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Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju przy ul. Armii Krajowej 56,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem 0000072093)

Oferta publiczna sprzedazy do 39.496.196 akcji zwykfych na okaziciela serii A i B o wartosci nominalnej 5 zf kazda oraz ubieganie sig o dopuszczenie
i wprowadzenie 93.920.997 akcji zwykiych na okaziciela serii A i B oraz 5.273.973 akcji serii D do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Giefde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) pierwszg oferta publiczng na terytorium Polski (,0ferta”) do 39.496.196 akcji zwykfych na okaziciela serii A i B 0 warto$ci
nominalnej 5 zt kazda (,Akcje Sprzedawane”) spotki Jastrzgbska Spétka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”, a wraz ze Spotkami Zaleznymi — ,Grupa”), spotki akcyjnej utworzonej i dziafajacej na podstawie
prawa polskiego, z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju, przeprowadzang przez Skarb Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, bedacy jedynym akcjonariuszem Spotki
(,Akcjonariusz Sprzedajacy”) oraz (ii) ubieganiem sig o dopuszczenie i wprowadzenie 93.920.997 akcji serii A i B oraz 5.273.973 akcji serii D do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Inwestorzy Indywidualni beda mogli skiada¢ zapisy na Akcje Sprzedawane w okresie od dnia 14 czerwca 2011 roku do dnia 27 czerwca 2011 roku (do godziny 23:59). Osoby Uprawnione beda mogty
sktadac zapisy na Akcje Sprzedawane w okresie od dnia 14 czerwca 2011 roku do dnia 24 czerwca 2011 roku (do godziny 23:59). Po zakonczeniu budowania ksiggi popytu Inwestorzy Instytucjonalni
beda mogli sktada¢ zapisy w okresie od dnia 29 czerwca 2011 roku do dnia 1 lipca 2011 roku.

Akcjonariusz Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami (zdefiniowanymi w dalszej cze$ci Prospektu) oraz w porozumieniu z Oferujacym (zdefiniowanym w dalszej czgsci Prospektu) ustali
maksymalng cene Akcji Sprzedawanych na potrzeby skiadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych i Osoby Uprawnione (,Cena Maksymalna”), ktora, zgodnie z przewidywanym harmonogramem
Oferty, zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 13 czerwca 2011 roku w formie aneksu do Prospektu w trybie art. 51 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”) (przy zatozeniu, ze zatwierdzenie powyzszego aneksu do
Prospektu nastapi nie pozniej niz w dniu 13 czerwca 2011 roku).

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych (,Cena Sprzedazy”) dla Inwestoréw Indywidualnych i Osob Uprawnionych oraz Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie ustalona przez
Akcjonariusza Sprzedajacego w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujgcym, po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu wsrdd Inwestoréw Instytucjonalnych.
Cena Sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym niz Cena Maksymalna. Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i 0séb Uprawnionych nie bedzie
wyzsza niz Cena Maksymalna. Cena sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Oséb Uprawnionych bedzie rowna. Jezeli Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie ustalona na
poziomie nie wyzszym niz Cena Maksymalna, Inwestorzy Indywidualni oraz Osoby Uprawnione nabedg Akcje Sprzedawane po Cenie Sprzedazy ustalonej dla Inwestorow Instytucjonalnych.

Najpozniej w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy, Akcjonariusz Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujacym podejmie decyzje o ostatecznej liczbie
Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty. W dniu ustalenia Ceny Sprzedazy zostanie ustalona liczba Akcji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym oraz Inwestorom
Indywidualnym. Akcje Sprzedawane zostang przydzielone Osobom Uprawnionym w liczbie okreslonej przez nich w zapisach.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych przeznaczonych do przydziatu poszczegélnym kategoriom inwestoréw oraz
Cenie Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych, Osdb Uprawnionych i Cenie Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje Spotki nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym. Niezwfocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”) Spétka zamierza ztozy¢ wniosek
o rejestracje 93.920.997 akcji zwyklych na okaziciela serii A i B przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”). Spétka ziozy wniosek o rejestracje 5.273.973 akcji serii D Spotki
niezwtocznie po ich objeciu w kapitale zakladowym Spotki oraz zarejestrowaniu we wiasciwym sadzie rejestrowym. Rejestracja Akcji Sprzedawanych w KDPW nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od Inwestorow Indywidualnych. Zamiarem Spotki jest, aby pierwszy dzien notowan akcji na GPW nastapit w dniu 6 lipca 2011 roku. Wszystkie Akcje Sprzedawane stang sig akcjami zwyklymi
na okaziciela i bedg istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem faczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwiazanym
z dziatalnoscia Grupy oraz z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$é. Szczegétowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt jest prospektem sporzadzonym w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) i Ustawy
o0 Ofercie Publicznej oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikaciji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (,Rozporzadzenie Prospektowe”).

W zwigzku z Ofertg mogq zosta¢ podjgte ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie informacji o Ofercie kwalifikowanym nabywcom instytucjonalnym (ang. Qualified Institutional
Buyers, ,QIB”, ,Kwalifikowani Nabywcy Instytucjonalni”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki w rozumieniu i zgodnie z Przepisem 144A (ang. Rule 144A) wydanym na podstawie amerykanskiej ustawy
o0 papierach wartosciowych z 1933 roku, ze zm. (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz innym inwestorom instytucjonalnym poza Stanami
Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacja S (ang. Regulation S) wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona. W celu prowadzenia powyzszych ograniczonych dziatan marketingowych, w kazdym przypadku zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa jurysdykcji, w ktorych takie dziafania beda podejmowane, zostat sporzadzony migdzynarodowy dokument marketingowy w jezyku angielskim (ang. International Offering Circular, ,Dokument
Marketingowy”). Dokument Marketingowy nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez KNF ani zaden inny organ administracji publicznej, w szczegélno$ci organ wiasciwy w jurysdykcii, gdzie taka promocja
Oferty bedzie prowadzona. Inwestorzy powinni uwzglednic, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Polski, a jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym
sporzadzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajacym informacije na temat Oferty, Grupy oraz Akcji Sprzedawanych jest Prospekt.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani nabycia Akcji Sprzedawanych przez, ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy ani nabycia Akcji Sprzedawanych od oséb znajdujacych sig
w jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktérych skiadanie tego rodzaju ofert takim osobom jest niezgodne z prawem. Oferta publiczna Akcji Sprzedawanych jest dokonywana wytacznie na terytorium
Polski. Ani Prospekt, ani Akcje Sprzedawane nie zostaly zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa przedmiotem zawiadomienia zfozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu
w jakiejkolwiek jurysdykciji poza terytorium Polski.

AKCJE SPRZEDAWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY
OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE,
ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, CHYBA ZE W RAMACH WYJATKU 0D WYMOGU REJESTRACYJNEGO PRZEWIDZIANEGO
W AMERYKANSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH LUB W RAMACH TRANSAKCJI WYLACZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOSCI
Z WEASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA REGULUJACYMI OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI W KTORYMKOLWIEK STANIE LUB JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.
W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI AKCJE SPRZEDAWANE SA OFEROWANE WYLACZNIE QIB W ROZUMIENIU PRZEPISU 144A AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH,
W RAMACH OFERTY PRYWATNEJ KORZYSTAJACEJ Z WYLACZENIA Z 0BOWIAZKU REJESTRACJI NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. POZA STANAMI
ZJEDNOCZONYMI AMERYKI AKCJE SPRZEDAWANE SA OFEROWANE W OPARCIU 0 REGULACJE S AMERYKANSKIEJ USTAWY 0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE PODLEGAJA OKRESLONYM
OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY, MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKEADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA. SZCZEGOLOWE INFORMACJE ZAMIESZCZONE SA W ROZDZIALE
,,OGRANICZENIA W SPRZEDAZY AKCJI SPRZEDAWANYCH”.

Akcjonariusz Sprzedajacy przewiduje, ze w zwigzku z Ofertg kazdy z Menedzerow Stabilizujacych (zdefiniowanych w dalszej czg$ci Prospektu) bedzie magt nabywac na GPW Akcje w celu stabilizacji ich
kursu gietdowego na poziomie wyzszym niz poziom, ktéry ustalitby sie w innych okoliczno$ciach. Nabywanie Akcji w ramach transakcji stabilizacyjnych bedzie dokonywane na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Stabilizacji (zdefiniowane w dalszej czesci Prospektu). Transakcje nabycia Akcji beda mogty by¢ dokonywane w okresie nie diuzszym niz 30 dni od dnia rozpoczgcia
okresu notowari Akcji na GPW po cenie nie wyzszej niz cena sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych. Zaden z Menedzeréw Stabilizujacych nie bedzie jednak zobowigzany do podjgcia jakichkolwiek
dziatan stabilizacyjnych. Jesli dziatania takie zostang podjgte przez ktéregokolwiek z Menedzerow Stabilizujacych, moga one zostac przerwane w kazdym czasie, jednak nie pozniej niz z uptywem Okresu
Stabilizacji (zdefiniowanego w dalszej czgsci Prospektu). Nie ma pewno$ci, ze jesli dziafania stabilizacyjne zostang podjgte, to przyniosa one przewidywane rezultaty.

Globalni Koordynatorzy i Wspdiprowadzacy Ksiege Popytu
Citi Goldman Sachs International J.P. Morgan UniCredit
Oferujacy i Wspdfprowadzacy Ksiege Popytu
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Wspdiprowadzacy Ksiege Popytu
IPOPEMA Securities Société Générale Corporate & Investment Banking
Wspaofmenedzerowie Oferty
Dom Inwestycyjny BRE Banku Wood & Co.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 7 czerwca 2011 roku przez KNF.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac wylgcznie jako wprowadzenie do Prospektu. Zawiera ono informacje, ktére znajdujg sie w innych
jego czesciach. Nalezy podkreslic, ze podsumowanie nie jest wyczerpujgce i nie przedstawia wszystkich informacji istotnych z punktu
widzenia potencjalnych inwestorow oraz decyzji o0 nabyciu Akcji Sprzedawanych, dlatego feZ decyzja o zainwestowaniu w Akcje
Sprzedawane powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu 0 treS¢ cafego Prospekiu. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
potencjalni inwestorzy powinni uwaznie przeczytac caty Prospekt, w szczegolnosci rozdziaf ,,Czynniki ryzyka”, wszelkie aneksy do Prospektu
wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i inne informacje finansowe wraz z dotyczgcymi
ich notami objasniajacymi. Spofka nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode powstala w zwigzku z niniejszym podsumowaniem (w tym
podsumowaniem danych finansowych i operacyjnych) ani zadnym jego ttumaczeniem, chyba Ze podsumowanie wprowadza w bigd, jest
niedokladne w Swietle informacji zawartych w innych czesciach Prospektu lub sprzeczne z innymi czesSciami Prospektu. W wypadku
wniesienia powddztwa dotyczacego tresci Prospektu do sqdu w Paristwie Czlonkowskim, potencjalny inwestor ponosi koszty ewentualnego
tfumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. 0soby, ktére sporzadzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekolwiek
Jjego ttumaczenie), ponoszg odpowieazialnosc jedynie za szkode wyrzgazong w przypadku, gdy ninigjsze podsumowanie wprowadza w bfad,
Jjest niedokfadne lub sprzeczne z innymi czesciami Prospektu.

Podsumowanie dziatalnosci

Grupa jest najwiekszym producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci (,wegla ortokoksowego” zgodnie z Polska Norma)
i wiodgcym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem wielkosci produkcji. Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest
w Gornoslaskim Zagfebiu Weglowym. Podstawowa dziafaino$¢ Grupy stanowi (i) produkcja i sprzedaz wegla kamiennego, na co skfada sig
produkcija i sprzedaz wegla koksowego i wegla do celow energetycznych oraz (i) produkcja i sprzedaz koksu i weglopochodnych. Wegiel do
celow energetycznych wykorzystywany jest gtownie do wytwarzania energii i sprzedawany jest przedsigbiorstwom energetycznym,
uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym (przy czym okofo 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji pradu
oraz energii cieplnej). Okoto 40% produkowanego przez Grupg wegla koksowego przetwarzane jest przez Grupe na koks, ktory obok rudy
Zelaza stanowi podstawowy skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach, w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, przemysle
chemicznym i przy produkcji materiatow izolacyjnych. Gtéwni odbiorcy produktow Grupy to przede wszystkim klienci w Polsce,
w Niemczech, Austrii, Czechach, na Stowacji, w Rumunii i na Wegrzech.

Historia

Spotka zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku w zwigzku z rzagdowym programem restrukturyzacji polskiego przemystu gorniczego.
Spotka powstata w wyniku potaczenia siedmiu niezaleznych przedsiebiorstw paristwowych zajmujacych sig wydobyciem wegla kamiennego
(kopalni Borynia, kopalni Jastrzebie, kopalni Krupinski, kopalni Morcinek, kopalni Moszczenica, kopalni Pniéwek i kopalni Zofiowka), ktore
zostaly uruchomione w latach 1962-1986, w odpowiedzi na rosngce w Europie zapotrzebowanie na wysokiej jakosci wegiel koksowy.

W latach 1993-2006 Spotka prowadzita restrukturyzacje, ktorej elementem byto m.in. wydzielanie majatku bezposrednio niezwigzanego
z dziafalno$cig podstawowa Spotki i tworzenie na jego podstawie odrgbnych podmiotéw prawnych.

W pazdzierniku 1994 roku Spotka potaczyta kopalnie Jastrzebie z kopalnig Moszczenica. W rezultacie powstata kopalnia Jas-Mos.
W 1995 roku utworzono Zaktad Logistyki Materiatowej zajmujacy sie zaopatrzeniem materiatowym kopali Spotki.

W 1996 roku powstat Polski Koks, ktory wchodzi w sktad Grupy. Polski Koks ma dobrze ugruntowang pozycje i marke rozpoznawalng na
rynku $wiatowym, jako jedna z najwigkszych na $wiecie firm zajmujacych sie handlem koksem pod wzgledem przychodow ze sprzedazy. Po
realizacji zawartej w dniu 11 kwietnia 2011 roku warunkowej umowy, Grupa bedzie posiadata wszystkie akcje w kapitale zaktadowym
Polskiego Koksu.

W 1998 roku kopalnig Morcinek (z uwagi na nieuzasadnione ekonomicznie wydobycie w tamtym czasie) postawiono w stan likwidacji, ktora
zakonczyta sig w 2000 roku.

W potowie 2003 roku Spétka zatozyta spotke Koksownig Przyjazn sp. z 0.0., do ktérej w grudniu 2003 roku Skarb Panstwa wniést w postaci
aportu przedsigbiorstwo panstwowe Zaklady Koksownicze ,Przyjazn”, zlokalizowane w Dabrowie Gorniczej. W ramach procesu
restrukturyzacji zadtuzenia dokonano konwersji wierzytelno$ci Koksowni Przyjazn na udzialy, dzigki czemu, w potowie 2005 roku, Spotka
nabyta w Koksowni Przyjazn 46,24% udzialdw. Nastepnie, w wyniku odkupu udziatéw od innych wspolnikdw, udziat Spotki w kapitale
zakfadowym Koksowni Przyjazn wzrést do 88,12%. Patrz rowniez ,,0pis dziatalnosci — Ostatnie nabycia”.

W 2008 roku Skarb Panstwa wniost do Spotki kopalnie Budryk, po czym Spotka przystapita do realizacji szeroko zakrojonego programu
modernizacyjnego w celu przestawienia tej kopalni z produkcji wytacznie wegla koksowego Typu 34 (semi-soff) oraz wegla do celow
energetycznych na produkcje wegla koksowego Typu 35 (hard) o wyzszej wartosci. Wiecej informacji na temat procesu przejecia kopalni
Budryk znajduje sie w rozdziale ,Transakcje z podmiotami powigzanymi — Transakcje pomiedzy spétkami Grupy a Skarbem Paristwa,
Jjednostkami zaleznymi od Skarbu Paristwa oraz jednostkami stowarzyszonymi — Potgczenie z Kopalnig ,,Budryk” S.A.”.
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W 2010 roku Spotka nabyta od Skarbu Parstwa 90,59% akcji Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji. Do gtownych zadan tej
spotki nalezy odbior wod zasolonych od czterech kopaln (sposrad pigciu czynnych kopali nalezacych do Spotki) oraz dostarczanie wody do
celow przemystowych.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku, w ramach prowadzonych procesow reorganizacyjnych, Spotka dokonata integracji kopaln Borynia oraz
Zofiowka, tworzac nowg dwuruchowa kopalnig Borynia-Zofiowka.

Ostatnie wydarzenia i aktualne dane dotyczace dziatalnosci

Dotychczasowy poziom produkcji wegla i koksu w Grupie w kwietniu i maju 2011 roku jest zgodny ze strategig i oczekiwaniami Zarzadu,
aczkolwiek nalezy sie spodziewac, ze dwa ostatnie wydarzenia (wybuch w kopalni Krupinski oraz czasowe wstrzymanie wydobycia
w przypadku jednej ze Scian w kopalni Jas-Mos) beda miaty wptyw na wielko$¢ produkcji w pozostatym okresie roku. W szczegolnosci,
wypadek w kopalni Krupinski w maju 2011 r. spowodowat zamknigcie jednej z trzech Scian wydobywczych kopalni i Zarzad przewiduje, ze
wielko$¢ produkcii tej kopalni spadnie o okofo 33% (w stosunku do zaktadanego planu produkcji) w okresie do konca sierpnia 2011 roku.
Z kolei w kopalni Jas-Mos konieczno$¢ zamknigcia Sciany wydobywczej w dniu 2 maja 2011 roku spowodowana byta zwigkszonym
zagrozeniem pozarowym. Zarzad przewiduje, Zze eksploatacja tej Sciany bedzie mogta by¢ wznowiona w okolicach wrzesnia 2011 roku.
Szacuje sig, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacjg nastapi spadek wydobycia w 2011 roku w kopalni Jas-Mos o okoto 268 tys. ton
w poréwnaniu do pierwotnych planéw na 2011 rok. Cze$¢ pracownikoéw kopaln Krupinski i Jas-Mos zostata przeniesiona do innych kopaln
i Zarzad przewiduje, ze cze$¢ skutkow powyzszych wydarzen w postaci zmniejszonej produkcji zostanie czg$ciowo zrownowazona dzigki
zwigkszeniu wydobycia w pozostatych kopalniach. Wigcej informacji na ten temat znajduje sie w ,,Czynniki ryzyka — Wydobycie wegla przez
Grupe jest narazone na ryzyka operacyjne, ktére mogq spowodowac spadek produkcji lub wzrost kosztéw, co moze obnizy¢ przychody ze
sprzedazy lub rentownoS$c Grupy”, ,,Czynniki ryzyka — MoZzliwe jest zmniejszenie wydobycia w zwigzku z wypadkiem w kopalni Krupiriski”
oraz ,,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Zasady bezpieczenstwa i higieny pracy, wypadkowosc”.

W przypadku Grupy ceny kontraktowe wegla w drugim kwartale 2011 roku znaczaco wzrosty w stosunku do cen w pierwszym kwartale 2011
roku, co do zasady odzwierciedlajac trendy cen referencyjnych w branzy wydobywczej. W oparciu o wyniki finansowe Grupy, w kwietniu
2011 roku Grupa obliczyfa Srednie zrealizowane ceny (z wytaczeniem transakcji w Grupie) wegla koksowego Typu 35 (hard), wegla
koksowego Typu 34 (semi-soff) oraz wegla do celow energetycznych w kwietniu 2011 roku na poziomie odpowiednio ok. 907 PLN za tone,
618 PLN za tong i 259 PLN za tone. Oznacza to, ze w kwietniu nastapit wzrost $rednich zrealizowanych cen w poréwnaniu z | kw. 2011 roku
0 ok. 26,7% w przypadku wegla koksowego Typu 35 (hard) i 39,2% w przypadku wegla koksowego Typu 34 (semi-soff). Srednie
zrealizowane ceny wegla do celow energetycznych w kwietniu pozostaty na porownywalnym poziomie jak w pierwszym kwartale.

Otoczenie rynkowe

Informacje zawarte w tym tej czesci ,,Podsumowania” pochodza z Raportu CRU przygotowanego na zlecenie Spotki przez CRU,
niezaleznego konsultanta w sektorze metalowym i weglowym. Wiecej informacji na temat tego raportu, jego Zrodet oraz ograniczen z nim
Zwigzanych znajduje sie w czesci ,,Istotne informacje — Dane rynkowe, ekonomiczne i branzowe”.

Rynek wegla koksowego

W roku 2010 Swiatowa produkcja wegla koksowego (wegiel koksowy typu hard oraz wegiel koksowy typu semi-soft) osiagneta 798 min ton, z czego
ok. 36% byto przedmiotem obrotu migdzynarodowego. Rynek importowy zdominowany jest przez Azjg (149 min ton w roku 2010), a najwigkszym
importerem jest Japonia (53 min ton). Poza Azja, najwigkszym rynkiem importowym wegla jest Europa, gdzie sprowadzono 50 min ton wegla w roku
2010. Znaczacymi importerami sg Europa Wschodnia i Ameryka Pofudniowa — w roku 2010 do kazdego z tych regionow sprowadzono ok. 14 min ton
wegla. Eksport wegla koksowego zdominowany jest przez Australig, ktdra odpowiedzialna byta za 56% cafego rynku wynoszacego 230 min ton w roku
2010. Poza Australig, znaczacymi eksporterami wegla koksowego sg takze: Ameryka Potnocna (75 min ton), Azja (11 min ton) i WNP (13 min ton).
Najwiekszy obecnie deficyt wystepuje w Azji. Poza Azjq najwieksza luka miedzy podazg a popytem wystepuje w Europie. Poza Europg i Azjg, znaczacy
deficyt wydaje sig istnie¢ takze w Ameryce Pofudniowej.

Europa produkuje mniej wegla koksowego, niz wymagatoby tego zapotrzebowanie branzy hutniczej zelaza i stali, co jest wynikiem wyczerpywania sie
zasobow i wysokich kosztow produkcji w niektorych obszarach Europy Zachodniej, wymuszajacych zamykanie niektorych kopaln. Najwigkszym
producentem wegla koksowego jest Polska, gdzie produkcja wynosita 11,7 min ton, j. okoto 59% ogdlnej produkcji w 2010 roku. Jezeli chodzi o inne
panstwa, to wegiel koksowy produkujg jeszcze tylko Niemcy (1,7 min ton w 2010 roku), Czechy (5,4 min ton w 2010 roku) i Turcja (0,4 min ton
w 2010 roku). W zwigzku z powyzszym, produkcja w poszczegolnych europejskich krajach nie zaspokaja ich zapotrzebowania, a jedynym wyjatkiem
sg Polska i Czechy. W zwiazku z deficytem wegla koksowego w Europie konieczny staje sig import z rynku migdzynarodowego. Jedynymi eksporterami
wegla koksowego w Europie sa Czechy i Polska. Te dwa kraje eksportowaly odpowiednio 2,4 min ton i 1,8 minton w 2010 roku.

Najwigkszym odbiorcg wegla koksowego w Europie jest Polska, w ktdrej catkowite zuzycie wegla koksowego w 2010 roku wynosito 12,0 min ton, co
stanowi okoto 19% procent catkowitego zuzycia w Europie Wschodniej i Zachodniej. Poza Polska, najwigksza iloS¢ wegla koksowego zuzyty Niemcy
(9,9 min ton w 2010), kraj ten jest najwigkszym producentem stali w Europie. Oprocz Niemiec i Polski duzymi odbiorcami wegla koksowego s3 Francia,
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Wielka Brytania, Wtochy i Turcja i rowniez w tym przypadku jest to zwigzane z wielko$cig produkciji stali w tych krajach. Pozostafe kraje zuzywaja
ponizej 4 min ton wegla koksowego rocznie wedtug wielkosci z 2010 roku i nie przewiduje Sig znacznego wzrostu w tym zakresie.

Rynek koksu

Polska jest jedynym znaczacym eksporterem koksu w Europie, eksportujgcym 6,3 min ton w poréwnaniu do tacznego eksportu regionu wynoszacego
10,7 min ton w 2010 roku. Pozostate kraje europejskie eksportujg zazwyczaj niewielkie ilosci koksu, kidre najczesciej stanowig nadwyzke produkcii
koksu w danym okresie.

Rynek wegla do celow energetycznych

Popyt na wegiel energetyczny w przewazajgcej mierze wynika z produkcji energii elektrycznej, a w niektdrych regionach zapotrzebowaniem na
ogrzewanie i cieptownictwo. Kluczowymi rynkami napedzajacymi popyt sa azjatyckie kraje rozwijajace sig, gdzie kwestie ochrony Srodowiska
i alternatywnych Zrodet energii majg nizszg range niz rozwj energetyki i wzrost gospodarczy. Najwigkszym rynkiem importu wegla do celow
energetycznych jest Azja. W 2009 roku sprowadzono tam okofo 577 min ton wegla do celoéw energetycznych. Europa Zachodnia jest nastepnym co do
wielkosci rynkiem, z importem 188 min ton w 2009 roku, a kolejne miejsce zajmuje Europa Wschodnia z importem na poziomie 50 min ton. Eksport
wegla do celow energetycznych zdominowany jest przez Australig, a szczegdlnie przez zloza w Queensland i Nowej Pofudniowej Walii. Duze ilosci
eksportuje tez Azja (szczegolnie Indonezja), jednak najczesciej do regionow potozonych najblizej. Oprocz Australii i Azji znaczne ilosci eksportujg rowniez
WNP, Ameryka Potnocna, Ameryka Potudniowa i Afryka. Najwiekszym producentem w Europie (w zakresie wegla kamiennego do celow
energetycznych i nizszej jakosci wegla brunatnego) sg Niemcy. Pod wzgledem zuzycia najwigkszym rynkiem w regionie sg Niemcy, a nastepnie Polska
(gdzie ok. 90% energii elekirycznej wytwarzane jest w elektrowniach weglowych). Poza tymi dwoma panstwami, najwigkszymi konsumentami sg
Wielka Brytania, kraje batkanskie, Czechy i Turcja, gtownie w sektorze energetycznym. W zakresie eksportu jedynymi znaczacymi graczami sg Polska
(13 min ton w 2009 roku) i Czechy (7,4 min ton w 2009 roku). Eksport z innych krajow wynosi zwykle ponizej 1 min ton rocznie.

Przewagi konkurencyjne

Zdaniem Zarzadu opisane ponizej przewagi konkurencyjne Grupy umozliwig jej osiagniecie zakfadanych celéw strategicznych:

. Wiodaca pozycja rynkowa w Unii Europejskiej

. Znaczne zasoby wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci

. Korzystna lokalizacja odbiorcow, ich oddalenie od drdg transportu morskiego i usytuowanie ich dziatalnosci w bliskim sasiedztwie
Grupy oraz w poblizu infrastruktury transportowej

. Stabilne i dfugotrwafe relacje z najwiekszymi odbiorcami

. Zintegrowanie dziatalnosci wydobywczej i produkcji koksu i jej wplyw na dywersyfikacje produktow Grupy

. Wysoki poziom kompetencji w zakresie wykonywania robot gorniczych w trudnych warunkach geologiczno-gdrniczych,

. Wysokie standardy odpowiedzialnosci spofecznej i Srodowiskowej z korzyscig dla akcjonariuszy

. Doswiadczona kadra kierownicza najwyzszego Sszczebla oraz duza liczba utalentowanych pracownikéw z udokumentowanym

doswiadczeniem w branzy, dysponujacych odpowiednio dobranym wachlarzem umiejetnosci.

Strategia

Nadrzednym celem Grupy jest (i) dalsze umacnianie wiodacej pozycji na rynku wegla koksowego i koksu w Unii Europejskiej oraz (ii)
maksymalizacja rentowno$ci i ptynnosci finansowej w celu tworzenia wartosci dla akcjonariuszy i wspierania dtugookresowego rozwoju
Grupy. W celu realizacji tych zamierzen Grupa planuje skoncentrowac sig na kluczowych i najbardziej rentownych przedsigwzigciach
inwestycyjnych, kontynuowac wdrazanie dziatan zwigzanych z optymalizacja kosztow, wykorzystywac efekty synergii pomiedzy dziatalnoscia
wydobywczg i koksownicza oraz zwieksza¢ mozliwo$ci wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalnosci.

W szczegdlno$ci, Grupa zamierza realizowac te strategie w nastepujacych obszarach:

. Powigkszanie bazy zasobowej Grupy
. Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych koksowni
. Poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy, poprzez m.in.:

o Wprowadzanie usprawnien w obszarze rozwigzar technicznych

o Centralizacje sprzedazy, logistyki i marketingu wszystkich produktow Grupy w Polskim Koksie
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o Optymalizacje proceséw wewnetrznych, w tym organizacji pracy oraz systeméw motywacyjnych
o Inne, w tym m.in. integracja organizacyjna kopalni Jas-Mos z kopalnig Borynia-Zofiowka

o Maksymalizacja wykorzystania produktéw ubocznych procesow wydobycia wegla i produkcji koksu w celu zwigkszania wiasnej
produkcji energii | zmniejszania negatywnego wplywu dziatalnosci Grupy na Srodowisko

o Utrzymanie i dalsze podnoszenie wysokich standardéw bezpieczeristwa.

Akcjonariusz Sprzedajacy

Na dzien Prospektu Skarb Paristwa posiada 108.849.600 akcji zwyklych imiennych Spdtki serii A i B, stanowigcych 100% wszystkich Akcji.
Patrz rozdziaty ,,0gdine informacje o Spdice, opis Akcji i kapitafu zakfadowego” oraz ,Znaczny akcjonariusz i Akcjonariusz Sprzedajgcy”.

Akcje posiadane przez Skarb Panstwa nie sg akcjami uprzywilejowanymi, nie przyznajg rowniez Skarbowi Panstwa zadnych dodatkowych
praw ani nie wigzg sie z dodatkowymi obowigzkami. Statut przyznaje jednak Skarbowi Panstwa szczegdlne uprawnienia o charakterze
osobistym w Spdice. Patrz rozdziat ,Znaczny akcjonariusz i Akcjonariusz Sprzedajgcy”.

Grupa

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy. Jej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie wegla kamiennego, co odbywa sig
w organizacyjnie wydzielonych kopalniach. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada Koksownia Przyjazn, a Polski Koks zajmuije sig przede
wszystkim dystrybucjg produktdw Grupy.

Poza wskazanymi podmiotami Spétka posiada inne spdtki zalezne, ktore Swiadcza na potrzeby Grupy ustugi wspierajace. Nalezg do nich
Spotka Energetyczna Jastrzebie, Jastrzebskie Zakfady Remontowe, Jastrzgbska Spotka Kolejowa, Centralne Laboratorium Pomiarowo-
-Badawcze, Centrum Informatyki ROW i Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji. Ponadto, do spotek zaleznych Spdtki,
$wiadczacych ustugi dodatkowe, zaliczajq sie Jastrzgbska Spotka Ubezpieczeniowa oraz Jastrzgbska Agencja Turystyczna.

Spotka posiada réwniez mniejszosciowy udzial w kapitale zaktadowym innych podmiotdw, a ponadto w Grupie funkcjonuja spotki, ktore sg
zalezne od Spdtki jedynie posrednio.

Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych

Niniejszy punkt nalezy analizowac facznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,Wybrane historyczne informacje finansowe”, rozdziale
,0mowienie i analiza sytuacji finansowej oraz wynikow dziafalnosci Grupy”, w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych, jak réwniez
z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Prospektu.
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Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki wynikow Grupy we wskazanych okresach.

Tabela 1

Trzy miesiace zakonczone
w dniu 31 marca*

Rok zakoniczony w dniu 31 grudnia

2011 2010 2010 2009 2008
(w min zf)
Wybrane dane ze Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych
Przychody ze sprzedazy
1.271,7 811,0 4.025,5 2.856,5 4.3440
940,2 615,9 3.065,5 1.399,5 3.131,1
55,3 56,8 197,9 2141 171,0
2.267,2 1.483,7 7.288,9 4.470,1 7.646,1
792,3 261,3 1.880,8 (137,2) 1.607,2
1451 81,1 609,6 (61,7) 390,3
15,8 17,5 71,6 46,4 59,8
953,2 359,9 2.562,0 (152,5) 2.057,3
681,1 178,0 1.470,3 (498,3) 987,1
98,5 28,8 4243 (236,5) 148,6
9,1 10,6 52,3 18,3 6,7
788,7 2174 1.946,9 (716,5) 1.142,4
ZySK/(SErata) MEHO ......ceuceeeericeceeee e 619,4 149,3 1.501,9 (669,1) 806,0
o ofa byl O AOW A ey ey o2 ) (1242
Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; * Dane niezbadane
Pozostate skonsolidowane dane finansowe
Zadfuzenie finanSOWe NEHOM ..........c..covueeriveieriereieieeeeire s (2.184,1) (430,3) (1.756,6) (448,0) (1.413,3)
EBITDA®
Wegiel ... 849,6 340,0 2.166,4 123,2 1.587,8
KOKS .. 123,8 54,2 528,9 (126,7) 2775
P0zostate SEGMENTY .......c.ccveiieeceeceeece s 16,3 16,1 75,2 37,2 245
RAZBIM ...ttt 989,7 410,3 2.770,5 33,7 1.889,8
Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)
Wybrane wskazniki finansowe
Marza brutto®
62,3% 32,2% 46,7% (4,8%) 37,0%
15,4% 13,2% 19,9% (4,4%) 12,5%
28,6% 30,8% 36,2% 21,7% 35,0%
66,8% 41,9% 53,8% 4,3% 36,6%
13,2% 8,8% 17,3% (9,1%) 8,9%
29,5% 28,3% 38,0% 17,4% 14,3%
W SUMIE ..ot 43,7% 27,7% 38,0% 0,8% 24,7%

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)
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Dane operacyjne

Produkcja w min ton

WEGIEI KOKSOWY .....viviiiictieiieeeerce ettt 2,3 2,4 9,1 6,7 9,1
Wegiel do celow energetyCznych .........cccceevnininiicciceeeeereeea 0,9 11 4,2 4,7 45
0,6 0,6 2,6 1,8 2,6

Trzy miesiace zakonczone
w dniu 31 marca*

Produkcja koksu

Rok zakonczony w dniu 31 grudnia

2011 2010 2010 2009 2008
(w min z1)
Sprzedaz w min ton
WEGIEI KOKSOWY ....cvvvviiiiieeetete ettt 1,5 1,4 52 48 6,2
Wegiel do celow energetycznyChi..........ccuevevvicieiveccecccreeeeeseee 0,9 0,9 40 39 41
KOKS .t 0,7 0,7 2,5 1,8 2,5

Wydobycie Scianowe (Fony/dzien) ...........cccoveerieniiesiseseesee s 51.380 54.736 52.271 47.833 53.911

Efektywno$¢ pracownikéw (ton/prac/rok) 584,4 628,8 608,5 520,8 621,1

E)?]sez(;)(ls)plemezne wydobycia wegla (mining cash cost) w przeliczeniu na 294.0 2470 2946 300.1 2725

EBITDA (wegiel) W przeliczeniu Na tongM ...........coveerrieerreeerieenereeeeneneeeeneneens 354,0 1478 2355 14,2 154,2

Koszty konwersji koksu w przeliczeniu na tong» 116,7 95,6 1071 1171 1455

EBITDA (koks) W przeliczeniu NATONE ........coevrveerireerinireineeieireeeeeseseseeeeeseneens 176,9 774 211,6 (70,4) 111,0

(1) Zadtuzenie finansowe netto = (Kredyty i pozyczki diugoterminowe) + (Kredyty i pozyczki krotkoterminowe) + (Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego dfugo- i krotkoterminowego) — (Diugoterminowe aktywa finansowe o nieograniczonej mozliwosci dysponowania — Lokaty bankowe) — (Inne
krétkoterminowa aktywa finansowe) — (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

(2) EBITDA = zysk/(strata) operacyjny/a + amortyzacja. EBITDA nie jest miarg wynikéw operacyjnych ani ptynnosci wedfug MSSF. Wigcej informacii
dotyczacych EBITDA znajduje sie w cze$ci ,,Prezentacja informacji finansowych i innych danych — Informacje finansowe nieoparte na GAAP (Ogdinie
Przyjetych Zasadach Rachunkowosci, ang. Generally Accepted Accounting Principles) — EBIT i EBITDA”

(3) Marza brutto = zysk/(strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

(4) Marza EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy

(5) Koszty pieniezne wydobycia wegla w przeliczeniu na tong stanowig roznicg pomigdzy suma kosztow produkcyjnych Spotki zawierajacych koszty zuzycia
materiatéw i energii, ustug obcych, $wiadczen na rzecz pracownikdw, podatkéw i optat oraz pozostatych kosztéw rodzajowych a naktadami
poniesionymi na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych (wyrobiska ruchowe) i podzielong przez wydobycie wegla (w tonach). Pozycja ta nie
uwzglednia zmian standw zobowiazan

(6) Koszty pienigzne wydobycia wegla w przeliczeniu na tone za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz 2010 roku nie uwzgledniaja
pracowniczych $wiadczen dodatkowych, ktdre ptacone sg wytacznie na koniec roku i w zwigzku z tym warto$ci te nie sg poréwnywalne z analogicznymi
danymi za peine lata. Kwota tych $wiadczen, przypadajaca na okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku i 2010 roku wynosi
odpowiednio 89,8 min zt i 81,6 min zt i zostafa obliczona jako jedna czwarta odpowiednich kosztow przewidywanych do zaptaty za rok 2011
(w przypadku 31 marca 2011 roku) i wyptaconych w 2010 roku (w przypadku 31 marca 2010 roku)

(7) EBITDA (wegiel) w przeliczeniu na tong = EBITDA (wegiel)/ilo$¢ sprzedanych ton wegla

(8) Koszty konwersji koksu w przeliczeniu na tong za lata zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku sg sumg kosztow wytworzenia koksu
pomnigjszonych o koszty wegla, jego transportu, wartos$¢ sprzedanego koksu nabytego przez Polski Koks od podmiotéw trzecich i amortyzacje
w odniesieniu do segmentu Koks, podzielone przez ilos¢ w tonach koksu wyprodukowanego i sprzedanego w danym okresie przez Grupe. Koszty
konwersji koksu za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku i 2010 roku obejmujg koszty produkcji koksu pomnigjszone o koszt: wegla,
jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabywanego przez Polski Koks od podmiotéw trzecich, amortyzaciji, a takze jednorazowe wypfaty dia
pracownikéw, z uwzglednieniem zmiany stanu zapaséw; podzielone przez ilo$¢ w tonach koksu wyprodukowanego przez Grupg. Przychody ze sprzedazy
weglopochodnych nie sg odliczane od kosztéw konwersji koksu. Koszt pieniezny konwersji koksu w przeliczeniu na tong nie jest jednostkg pomiaru
wynikéw operacyjnych wydajnosci zgodnie z MSSF. Wigcej informacji na temat kosztéw pienigznych wydobycia znajduje sie w ,,/stotne informacje
— Informacje finansowe nieoparte na GAAP (Ogdinie przyjetych zasadach rachunkowosci, ang. Generally Accepted Accounting Principles) — Koszty
wydobycia wegla i koszty wytworzenia koksu”

(9) EBITDA (koks) w przeliczeniu na tong = EBITDA (koks)/ilo$¢ sprzedanych ton koksu

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

12



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Podsumowanie czynnikow ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalno$cig Grupy oraz otoczeniem rynkowym:

Dziafalnos¢ Grupy i jej wyniki sg zalezne od rynkow wegla i koksu, ktdre charakteryzujg sie cyklicznoscig
Nadpodaz wegla lub koksu na rynku Unii Europejskiej moga niekorzystnie wplyna¢ na rentownosc¢ Grupy
Na wyniki dziatalnosci Grupy moze wplyngc spadek lub zmiennoSc cen wegla i koksu

Wigkszo$¢ przychodow Grupy pochodzi ze sprzedazy na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby gfownych klientow z Unii
Europejskiej i znaczgca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, spadek zuzycia wegla i koksu przez odbiorcow Grupy z tego
regionu lub brak mozliwosci wyegzekwowania pfatnosci od nich moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziafalnosc Grupy, jej
sytuacje finansowa lub wyniki dziafalnosci

Jezeli Grupa nie bedzie w stanie efektywnie konkurowac, jej sytuacja finansowa i wyniki mogq ulec istotnemu pogorszeniu

Wydobycie wegla przez Grupe jest narazone na ryzyka operacyjne, kiére moga spowodowac spadek produkcji lub wzrost
kosztéw, co moze obnizy¢ przychody ze sprzedazy lub rentownos¢ Grupy

Zakfocenia w transporcie lub wzrost kosztow transportu moggq niekorzystnie wplyna¢ na zdolnos¢ Grupy do dostarczania
produktéw do odbiorcéw, co moze spowodowac spadek przychodow ze sprzedazy i rentownosci Grupy

llos¢ i jakos¢ wegla wydobywanego przez Grupe moga byc¢ nizsze, niz przewidujg szacunki przedstawione w niniejszym
Prospekcie

llo$¢ i jakos¢ koksu produkowanego przez Grupe moga by¢ nizsze, niz przewidujg szacunki przedstawione w niniejszym
Prospekcie

Przewidywane ceny produktow i przewidywania dotyczace popytu na produkly, ktore zostaly zawarte w niniejszym Prospekcie,
moga sie znacznie rozni¢ od faktycznych cen i popytu na wegiel i koks

Rentownos¢ Grupy zalezy od zdolnosci do eksploatacji istnigjgcych zasobow, ich pozyskiwania i zagospodarowywania
ekonomicznie atrakcyjnych zasobow wegla po konkurencyjnym koszcie

Brak mozliwosci realizacji przez Grupe projektow rozwojowych lub opéZnienia w ich realizacji moga miec istotny niekorzystny
wplyw na rozwdj Grupy

Niemozno$¢ pozyskania przez Grupe finansowania na realizacje inwestycji moze miec istotny, niekorzystny wptyw na dziafalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki dziafalno$ci

Integracja nowo przejetych spotek w ramach Grupy moze sie nie powies¢
Grupie moze nie udac sie w pefni zrealizowac zakfadanej strategii
Wzrost kosztow produkcji Grupy moze miec istotny niekorzystny wplyw na jej zyskownosé

Niezrealizowanie przez Grupe dalszych inicjatyw obnizajacych koszty i poprawiajacych zyski moze miec istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnosc, jej wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy

Umowy ramowe Grupy przewidujg okresowe negocjowanie cen i wolumendw, co moze prowadzi¢ do obnizenia przychoddéw
w przypadku spadku cen i moze narazic na kary umowne w przypadku niespefnienia specyfikaci

Ochrona ubezpieczeniowa Grupy dotyczaca jej dziafalnosci moze byc niewystarczajaca i wystapienie istoinego zdarzenia moze
mieC niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej wyniki dziafalnosci i sytuacje finansowa

Zdolno$¢ Grupy do efektywnego prowadzenia dziafalnosci moze pogorszyC sie, jezeli Grupa nie pozyska nowych lub utraci
obecnych cztonkow kadry kierowniczej

Relacje z pracownikami moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosc¢ Grupy
Spory zbiorowe z pracownikami mogq powodowac zakfocenia w dziatalnosci Grupy
Spor zbiorowy dotyczacy wzrostu wynagrodzer w Spofce nie zostaf zakoriczony

Wahania kursu zfotego i innych walut w stosunku do euro i USD mogg wplyng¢ na dziatalno$c, jej wyniki i Sytuacje finansowg
Grupy

Zmiany Sytuacji ekonomicznej oraz zmiany w zakresie polityki gospodarczej i requlacyjnej w Polsce mogg mie¢ niekorzystny
wplyw na Grupe
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o Rozwdj nowych technologii w zakresie produkcji zelaza i stali moze miec bezpoSredni wplyw na zapotrzebowanie na wegiel
koksowy i koks

o Systemy zarzadzania informacjami, Systemy ksiegowe i systemy kontroli wewnetrznej w Grupie moggq funkcjonowac
nieprawidfowo

o Do realizacji planéw rozwoju Grupa bedzie potrzebowala wysoko wyspecjalizowanych maszyn i urzgdzen. Ponadto aktywa Grupy
wymagaja regularnych przegladow i prac remontowych i modernizacyjnych

. Czynniki pozostajgce poza kontrolg Grupy moga w Sposéb istotny ogranicza¢ popyt na jej produkty, a takze niekorzystnie wplywac
na gziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci

° Kwestie zwigzane ze spofecznosciami lokalnymi moga miec istotny niekorzystny wplyw na aziatalno$¢ Grupy

) Zdolnos¢ Spotki do wyplaty dywidendy zalezy od szeregu czynnikw i nie ma gwarancji, ze w danym roku Spéfka bedzie w stanie

wyplaci¢ dywidende zgodnie ze swojg politykg w zakresie dywidendy lub w ogdle bedzie w stanie dywidende wypfacic

o Mozliwe jest zmniejszenie wydobycia w zwiazku z wypadkiem w kopalni Krupinski.

Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem prawnym:

o Moze powstac koniecznos¢ zwrotu przez Grupe pomocy publicznej

o Konieczno$¢ dostosowania sie do rosngcych wymagari z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy moze wplyngé na kondycje
finansowa Grupy i jej perspektywy rozwoju

o Posiadane przez Grupe koncesje na prowadzenie dziatalnosci mogg zosta¢ zawieszone, zmienione lub wypowiedziane przed
Zakoriczeniem okresu ich obowigzywania lub moga nie zostac wznowione

o Stosowanie Ustawy o zamdwieniach publicznych moze powodowac op6Znienia w realizacji planowanych inwestycji

o Grupa moZe byc objeta zaostrzonymi standardami i requlacjami prawnymi w zakresie norm prawa ochrony Srodowiska i moze by¢
zobowigzana do uzyskania pozwolen na korzystanie ze srodowiska

) Przeprowadzanie ocen oddziafywania przedsigewzie¢ na Srodowisko moze mie¢ wplyw na aziatalnos¢ Grupy

o Grupa moze by¢ zobowigzana do zapfaty odszkodowania lub podjecia aziatari naprawczych w przypadku spowodowania szkod
w Srodowisku

o Spdtka moZe by¢ zobowigzana do naprawienia szkod gorniczych lub rekultywacji terendw gorniczych w zakresie szerszym, niz
planowano

o Grupa moze by¢ zmuszona do dostosowania swojej dziatalnosci do Polityki Klimatycznej UE

o Obowigzki dotyczgce koniecznosci zwigkszenia zuzycia energii ze Zrodet odnawialnych

o Grupa jest cztonkiem wspadlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych

o Grupa bedzie zmuszona dostosowac swojg dziatalnos¢ do Dyrektywy o Emisjach Przemystowych

. Przy wprowadzaniu substancji chemicznych do obrotu Grupa musi aziafa¢ zgodnie z Rozporzadzeniem REACH

o Plany rozwoju Grupy beda wymagaty zmian w Zakresie gospodarki wodami dofowymi

o Inwestycje zwigzane z koniecznoscig dostosowania do standardow Ustawy o Odpadach Wydobywczych

. Grupa moze podlegac wyzszemu podatkowi akcyzowemu od wegla i koksu po 1 stycznia 2012 roku oraz od gazu koksowniczego
po 31 paZdziernika 2013 roku

o W Grupie zawierane sg transakcje miedzy podmiotami powigzanymi

o Grupa moze podlegac kontrolom podatkowym i skarbowym

. Spotka moze zosta¢ zobowigzana do zapfaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gdrniczych lub urzadzen
(obiektow) znajdujacych sie w wyrobiskach gorniczych

o Spdtka moze ponies¢ dodatkowe obcigzenia zwigzane z klasyfikacjg wydatkow na utworzenie wyrobisk gorniczych jako kosztow
uzyskania przychodow

o Ryzyko pfatnosci podatku od nieruchomosci w stosunku do baterii piecéw koksowniczych szacowane przez Koksownie Przyjazn

na 22,7 min PLN i przez KK Zabrze na 4,3 min PLN
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Czynniki ryzyka zwigzane z fadem korporacyjnym:

Statut ogranicza prawa gfosu akcjonariuszy posiadajgcych ponad 10% gfoséw; po przeprowadzeniu Oferty Skarb Paristwa
pozostanie akcjonariuszem dominujgcym Spotki i moze podejmowac decyzje, ktére moga nie by¢ zgodne z najlepszym interesem
Spotki lub jej pozostatych akcjonariuszy

Zmiana kontroli nad Spotkg moze byc ograniczona postanowieniami przepiséw Statutu

Zarzad Spotki moze by¢ w Stanie podejmowac dziafania, ktore beda kluczowe dla dziafalnosci Spétki pomimo sprzeciwu Rady
Nadzorczej.

Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertg oraz Akcjami Sprzedawanymi:

Akcjonariusz Sprzedajgcy moze odstapic od Oferty lub zawiesic jej przeprowadzenie

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie podlegac zwyczajowym warunkom Zzawieszajacym dotyczacym zobowigzania
gwarancyjnego oraz bedzie zawierac zwyczajowe warunki upowazniajgce strony do jej rozwigzania lub wypowiedzenia

W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem sie
0 dopuszczenie | wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do obrotu na rynku regulowanym, KNF moze miedzy innymi zakazac
przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte oraz nakazac wstrzymanie ubiegania si¢ lub zakazac ubiegania sie 0 dopuszczenie lub
wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do obrotu na rynku regulowanym

Jezeli Spotka nie spetni wymagarn okreslonych w Regulaminie GPW lub Ustawie o Ofercie Publicznej, Akcje Sprzedawane moga
zostac niedopuszczone lub wykluczone z obrotu na GPW lub obrot Akcjami moze by¢ zawieszony

Kurs Akcji moze ulec obnizeniu

Akcje nie byly przedmiotem obrotu giefdowego, wigc plynnos¢ i kurs notowan Akcji Sprzedawanych moga podlega¢ znacznym
wahaniom

Na Spotke moga zosta¢ natozone sankcje administracyjne za naruszenie przepisow prawa

Wartos¢ Akcji Sprzedawanych w portfelach inwestorow zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek zmiennoSci Kurséw
walutowych

Jezeli analitycy giefdowi nie opublikuja raportéw dotyczacych Spotki lub jezeli zmienig swoje rekomendacje na negatywne, Kurs
notowari i plynnosc¢ Akcji Sprzedawanych moga ulec obnizeniu

Posiadacze Akcji Sprzedawanych w niektérych jurysdykcjach moga podlegac ograniczeniom w zakresie wykonania prawa poboru
akcji nowych emisji.
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Podsumowanie warunkow Oferty

Ponizsze podsumowanie warunkdw Oferty przedstawia wybrane informacje dotyczace Oferty oraz Akcji Sprzedawanych. Informacje zawarte
w niniejszym podsumowaniu nie sg wyczerpujgce i nalezy je analizowac¢ wylgcznie w kontekscie bardziej szczegGtowych informacji
zamieszczonych w innych rozdziafach Prospektu, w szczegdlnosci w rozaziale ,Warunki Oferty” oraz w rozaziale ,Subemisja, Stabilizacja
i umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji”.

Spotka Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Akcjonariusz Sprzedajacy Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa.
Akcje Sprzedawane Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do 39.496.196 akcji zwyklych na okaziciela serii A i B 0 warto$ci

nominalnej 5 zt kazda.

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy, Akcjonariusz Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnymi
Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujgcym podejmie decyzije o ostatecznej liczbie Akcji
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty. W dniu ustalenia Ceny Sprzedazy zostanie ustalona liczba
Akcji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym oraz Inwestorom Indywidualnym. Akcje
Sprzedawane zostang przydzielone Osobom Uprawnionym w liczbie okreslonej przez nich w zapisach.

Oferta Oferta publiczna Akcji Sprzedawanych przeprowadzana na podstawie Prospektu na terytorium Polski.

W zwiazku z Oferta moga zosta¢ podjete ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie
informacji o Ofercie kwalifikowanym nabywcom instytucjonalnym (ang. Qualified Institutional Buyers,
,QIB”, ,Kwalifikowani Nabywcy Instytucjonalni”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki w rozumieniu
i zgodnie z Przepisem 144A (ang. Rule 144A) wydanym na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku, ze zm. (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykainska Ustawa o Papierach
Wartosciowych”) oraz innym inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki
(z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacja S (ang. Regulation S) wydang na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykciji, gdzie taka
promocja Oferty bedzie prowadzona. W celu prowadzenia powyZzszych ograniczonych dziatan
marketingowych, w kazdym przypadku zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, w ktorych takie
dziatania beda podejmowane, zostat sporzadzony miedzynarodowy dokument marketingowy w jezyku
angielskim (ang. International Offering Circular, ,Dokument Marketingowy”). Dokument Marketingowy nie
bedzie podlegat zatwierdzeniu przez KNF ani zaden inny organ administracji publicznej, w szczegoIinosci
organ wiasciwy w jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona. Inwestorzy powinni
uwzglednié, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Polski, a jedynym
prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajacym informacije
na temat Grupy oraz Akcji Sprzedawanych jest Prospekt.

Oferta jest skierowana do Inwestorow Indywidualnych, 0sdéb Uprawnionych oraz Inwestorow
Instytucjonalnych.

Przewidywany 9 czerwca 2011 roku — zawarcie warunkowej Umowy o Gwarantowanie Oferty, publikacja Prospektu.
harmonogram Oferty do 10 czerwca 2011 roku wiacznie — ustalenie Ceny Maksymalne;.

13 czerwca 2011 roku — publikacja aneksu do Prospekiu z Cena Maksymalng (przy zafozeniu, ze
zatwierdzenie powyzszego aneksu do Prospektu nastapi nie pozniej niz w dniu 13 czerwca 2011 roku).

13 czerwca 2011 roku — rozpoczecie budowania ksiegi popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych.

14 czerwca 2011 roku — rozpoczecie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych i Osdb
Uprawnionych.

24 czerwca 2011 roku — zakonczenie przyjmowania zapisow od Osdb Uprawnionych (do godziny 23.59).

27 czerwca 2011 roku — zakonczenie przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych (do godziny
23:59).

28 czerwca 2011 roku — zakonczenie budowania ksiggi popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych,
ustalenie ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczby AKcji
Sprzedawanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestordw oraz Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw
Indywidualnych, Ceny Sprzedazy dla Osob Uprawnionych i Ceny Sprzedazy dla Inwestorow
Instytucjonalnych, podpisanie aneksu do Umowy o Gwarantowanie Oferty okre$lajacego Cene Sprzedazy
oraz ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty.
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Cena Maksymalna

Cena Sprzedazy

Prawa glosu

Prawo do dywidendy

Menedzerowie Oferty

28 czerwca 2011 — opublikowanie Ceny Sprzedazy, ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych
w ramach Oferty oraz ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom
inwestorow.

29 czerwca 2011 roku do 1 lipca 2011 roku — przyjmowanie zapisow od Inwestorow Instytucjonalnych.

1 lipca 2011 roku — ztozenie zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych
oraz Osdb Uprawnionych za posrednictwem systemu GPW oraz zapisanie Akcji Sprzedawanych na
rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych oraz 0s6b Uprawnionych.

Do 4 lipca 2011 roku — ewentualne zapisy skfadane przez Gwarantéw Oferty w wykonaniu zobowigzan
wynikajacych z Umowy o Gwarantowanie Oferty oraz przydziat Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Do 5 lipca 2011 roku — zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierdw wartosciowych
Inwestorow Instytucjonalnych (pod warunkiem, ze dane przekazane przez inwestorow na potrzeby
zapisania Akcji Sprzedawanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych beda kompletne i prawidfowe).

6 lipca 2011 roku — pierwszy dzier notowania Akcji na GPW.

Maksymalna cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych na potrzeby skiadania zapiséw przez Inwestoréw
Indywidualnych oraz QOsoby Uprawnione zostanie ustalona przez Akcjonariusza Sprzedajacego,
w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujacym oraz zostanie, zgodnie
z przewidywanym harmonogramem Oferty, przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 13 czerwca 2011
roku, w formie aneksu do Prospektu.

Cena sprzedazy dla Inwestorow Indywidualnych i Os6b Uprawnionych oraz cena sprzedazy dla Inwestorow
Instytucjonalnych zostanie ustalona przez Akcjonariusza Sprzedajacego, w uzgodnieniu z Globalnymi
Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujgcym, po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu
wsérad Inwestordw Instytucjonalnych. Informacja na temat Ceny Sprzedazy zostanie przekazana przez
Spotke do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cena
sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych moze zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym niz Cena
Maksymalna. Natomiast Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i Os6b Uprawnionych nie bedzie
wyzsza niz Cena Maksymalna.

Kazda Akcja Sprzedawana uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Spdtki zawiera
w powyzszym wzgledzie pewne ograniczenie polegajace na tym, ze akcjonariusz (akcjonariusze)
dysponujacy wraz z podmiotami zaleznymi wigcej niz 10% gtosow istniejacych w Spotce w dniu odbywania
Walnego Zgromadzenia, z wytaczeniem Skarbu Parnstwa, nie moze wykonywac gtosow z nadwyzki gfosow
ponad 10%.

Kazda Akcja Sprzedawana uprawnia do dywidendy, jezeli zostanie podjeta uchwafa o jej wyptacie. Akcje
Spatki nie sa uprzywilejowane pod wzglgdem prawa do dywidendy.

Globalni Koordynatorzy i Wspdiprowadzacy Ksiege Popytu

Citi (Bank Handlowy w Warszawie S.A., ale jedynie jako Globalny Koordynator, Citigroup Global Markets
Limited i Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.), Goldman Sachs International, J.P. Morgan Securities
Ltd. oraz UniCredit (UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch)

Oferujgcy i Wspdtorowadzacy Ksiege Popytu
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Wspditprowadzacy Ksiege Popytu

IPOPEMA Securities S.A. oraz Société Générale
Wspdtmenedzerowie Oferty

Dom Inwestycyjny BRE Banku oraz Wood & Company Financial Services, A.S. Spotka Akcyjna, Oddziat
w Polsce
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Gwarantowanie Oferty

Stabilizacja

Zamiarem Akcjonariusza Sprzedajacego oraz Spotki jest zawarcie warunkowej umowy o gwarantowanie
zapisow Inwestorow Instytucjonalnych na zasadach subemisji inwestycyijnej (,Umowa o Gwarantowanie
Oferty”) z Citigroup Global Markets Limited, Goldman Sachs International, J.P., Morgan Securities Ltd.,
UniCredit Bank Austria AG, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, IPOPEMA Securities S.A., Société Générale, jako
gwarantami Oferty (,Gwaranci Oferty”) oraz Domem Maklerskim Banku Handlowego S.A., UniCredit CAIB
Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch.

Po zakonczeniu procesu budowy ksiggi popytu, w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy jest planowane
podpisanie aneksu do Umowy o Gwarantowanie Oferty okreslajgcego w szczegolno$ci Ceneg Sprzedazy
oraz ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty.

W ramach Umowy o Gwarantowanie Oferty Gwaranci Oferty zobowiazg sie, z zastrzezeniem ziszczenia sig
okre$lonych warunkow, do dotozenia nalezytej starannosci w celu zapewnienia nabycia i optacenia Akcji
Sprzedawanych przez Inwestorow Instytucjonalnych oraz do nabycia, badz spowodowania nabycia przez
ich podmioty powiazane, tych Akcji Sprzedawanych, ktore nie zostaty nabyte przez takich Inwestorow
Instytucjonalnych.

Dodatkowo, zgodnie z pkt 4 uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta
z dnia 12 maja 2011 roku, zawarcie Umowy o Gwarantowanie Oferty wymagato upowaznienia udzielonego
w odrebnej uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. Wymagane
powyzsza uchwatg upowaznienie zostafo udzielone w uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w dniu 27 maja 2011 roku.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie umowa warunkowa, ktdra bedzie przewidywac, ze zobowiazania
Gwarantow Oferty beda zalezne od spetnienia pewnych warunkéw, w szczegolno$ci warunkiem wykonania
zobowigzan Gwarantow Oferty bedzie zawarcie aneksu cenowego. W pewnych sytuacjach Globalni
Koordynatorzy beda réwniez uprawnieni do rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy o Gwarantowanie
Oferty do godz. godz. 9.00 rano czasu warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, kiedy rozpocznie sig
wystawianie odpowiednio pierwszych instrukcji rozliczeniowych lub przelewdw celem przeniesienia Akcji
Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestordéw Instytucjonalnych.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie zawierata zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach podobnych
do Oferty oswiadczenia i zapewnienia Spdtki oraz Akcjonariusza Sprzedajacego. Zgodnie z Umowa
o Gwarantowanie Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy i Spotka zobowiazg sie do zwolnienia Gwarantow Oferty
oraz innych okre$lonych os6b z odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia w zwigzku z okreslonymi
zobowigzaniami (tzw. klauzula indemnifikacyjna).

Nie wigcej niz 10% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty moze zostaé
sprzedane zagranicznym Inwestorom Instytucjonalnym za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. oraz Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (,Liczba Akcji Stabilizujacych”), dziatajacych w charakterze
menedzeréw stabilizujacych (,Menedzerowie Stabilizujacy”, a kazdy z nich z osobna ,Menedzer
Stabilizujacy”), ktorzy nabeda te akcje od Akcjonariusza Sprzedajacego na podstawie umowy sprzedazy
zawartej pod warunkiem rozwigzujacym, 1. pod warunkiem nabycia Akcji przez Menedzerow
Stabilizujgcych w transakcjach stabilizujacych (,Umowa o Stabilizacje”). Celem zawarcia Umowy o
Stabilizacje oraz nabycia przez Menedzeréw Stabilizujgcych od Akcjonariusza Sprzedajacego AKcji
Sprzedawanych, o czym mowa powyzej, bedzie w szczegdlnosci stworzenie podstawy prawnej dla
dokonywania przez Menedzeréw Stabilizujacych transakcii stabilizacyjnych i ich rozliczenia oraz stworzenie
podstawy prawnej dla finansowania transakcii stabilizacyjnych.

Akcjonariusz Sprzedajacy przewiduje, ze w zwigzku z Oferta Menedzerowie Stabilizujacy beda mogli
nabywac na GPW Akcje w liczbie nie wigkszej niz Liczba Akcji Stabilizujacych, w celu stabilizacji kursu
gietdowego na poziomie wyzszym niz poziom, ktory ustalitby sig w innych okolicznosciach, gdyby dziatania
takie nie byty podejmowane.

Nabywanie akcji Spotki w ramach transakciji stabilizacyjnych bedzie dokonywane na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Stabilizacji. Transakcje nabycia akcji Spotki bedg mogty by¢ dokonywane
w okresie nie diuzszym niz 30 dni od dnia rozpoczecia notowan akciji Spotki na GPW (,Okres Stabilizacji”)
po cenie nie wyzszej niz Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych. Menedzerowie Stabilizujacy nie
beda jednak zobowigzani do podjgcia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych. Jesli dziatania takie zostang
podjete przez Menedzeréw Stabilizujacych, moga one zostaé przerwane w kazdym czasie, jednak nie
pozniej niz z uptywem Okresu Stabilizacji.
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Umowne ograniczenia
zbywalnosci AKcji

Nie ma pewnosci, ze jesli dziatania stabilizacyjne zostang podijete, to przyniosa one przewidywane skutki.

W zwiazku z transakcjami stabilizacyjnymi, ktére Menedzerowie Stabilizujacy moga przeprowadzaé na GPW,
Akcjonariusz Sprzedajacy dokona sprzedazy Menedzerom Stabilizujacym Akcji w liczbie rownej Liczbie Akcji
Stabilizujgcych pod warunkiem rozwigzujagcym nabycia Akcji  przez  Menedzerdw  Stabilizujacych
w transakcjach stabilizujgcych (,Opcja Stabilizacyjna”). Nabycie Akcji przez Menedzerow Stabilizujacych
w transakcjach stabilizujgcych, stanowigce spetnienie sie warunku rozwigzujacego, bedzie skutkowato
zwrotnym przeniesieniem ich wiasnosci na Akcjonariusza Sprzedajacego podczas trwania lub po zakonczeniu
Okresu Stabilizacji. Zwrotne przeniesienie Akcji moze nastapi¢ w ramach jednej lub wigcej transakcii.

Mozliwo$é zbycia Akcji w liczbie rownej Liczbie Akcji Stabilizujacych przez Akcjonariusza Sprzedajacego na
rzecz Menedzerow Stabilizujgcych, o ktérych mowa powyzej, bedzie zalezata od uzyskania przez
Akcjonariusza Sprzedajacego zgody Rady Ministrow na zbycie tych akcji w ten sposob zgodnie z art. 33
ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Informacje na temat stabilizacji bedg przekazywane na zasadach przewidzianych w Rozporzadzeniu
w Sprawie Stabilizacji.

Akcjonariusz Sprzedajgcy

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy zobowigze sie wobec Gwarantow Oferty oraz
DMBH, UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch, iz w okresie od dnia zawarcia tej
umowy do upfywu 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani
jakakolwiek osoba dziafajaca w jego imieniu, nie bedzie, bez pisemnej zgody Globalnych Koordynatorow
(z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow), oferowac, sprzedawac, obcigzac ani w inny sposob
rozporzadzaé, ani publicznie ogtasza¢ emisji, oferty, sprzedazy ani zbycia lub zamiaru podjgcia takich
dziatan lub podejmowaé dziatant zmierzajgcych do lub mogacych skutkowaé emisja, oferta, sprzedaza lub
zbyciem Akcji lub papieréw warto§ciowych wymiennych badz zamiennych na Akcje lub umozliwiajgcych
ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami wartoSciowymi, innych praw
umozliwiajgcych nabycie Akcji, ani innych papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych,
ktorych wartosc jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny powyzszych papierow
wartosciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcje, kontraktami
terminowymi i opcjami.

Ponadto Akcjonariusz Sprzedajacy zobowigze sig, ze do dnia przypadajacego 360 dni od dnia pierwszego
notowania Akcji na GPW (lub innej pozniejszej daty, ktéra moze zostac okreslona w Umowie
0 Gwarantowanie Oferty), bez zgody Globalnych Koordynatoréw nie zawrze zadnej innej transakcii, ktora
moze skutkowac¢ emisja, oferta, sprzedaza lub zbyciem papierow wartosciowych Spotki podobnych do
papieréw warto$ciowych oferowanych w Ofercie.

Zakaz, o ktorym mowa powyzej, nie dotyczy: (a) nieodpfatnego zbywania Akcji Pracowniczych
uprawnionym pracownikom Spotki, (b) gfosowania za dokonaniem przez Spotke emisji akcii serii C i D, oraz
(c) zbywania pracownikom KK Zabrze w miejsce akcji pracowniczych w KK Zabrze do 1.130.137 akc;ji serii
D, zgodnie z art. 38d Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Spotka

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Spdtka zobowigze sig wobec Gwarantdw Oferty oraz DMBH, UniCredit
CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch, iz w okresie od dnia zawarcia tej umowy do uptywu
360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW, ani Spotka, ani Spotki Zalezne, ani spétki powigzane
ze Spotka, nad ktorymi Spotka sprawuje kontrole wynikajacg z prawa do powotywania czionkéw organow
takiej spotki lub umowy o zarzadzanie lub z posiadania wigkszo$ci gtoséw w ogolinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow takiej spotki, ani jakakolwiek osoba dziatajacy w ich
imieniu, nie beda, bez pisemnej zgody Globalnych Koordynatorow, dokonywa¢ emisji, oferowac,
sprzedawac, obcigza¢ ani w inny sposob rozporzadzac, ani publicznie ogtasza¢ emisji, oferty, sprzedazy
ani zbycia, lub zamiaru podijecia takich dziatan lub podejmowac dziatan zmierzajgcych do lub mogacych
skutkowacé emisjg Akcji lub papierdw warto$ciowych wymiennych badz zamiennych na Akcje lub
umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami warto$ciowymi,
innych praw umozliwiajacych nabycie Akcji, ani innych papierow wartoSciowych lub instrumentow
finansowych, ktorych warto$¢ jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papierow wartosciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wtgcznie ze swapami na akcije,
kontraktami terminowymi i opcjami.
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Rozwodnienie

Notowanie Akcji

Spotka zobowiaze sig rowniez wobec Gwarantéw Oferty oraz DMBH, UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit
Bank AG London Branch, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty do uptywu 360 dni
od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW, Spodtka nie bedzie (oraz spowoduje, ze jej Spotki Zalezne lub
spotki powiazane nie beda), bez pisemnej zgody Globalnych Koordynatoréw lub Oferujacego, ani nabywac
lub publicznie ogtasza¢ zamiaru nabycia Akcji, ani obniza¢ lub publicznie ogtasza¢ zamiar obnizenia
swojego kapitatu zaktadowego.

Ponadto Spotka zobowiaze sie, ze do dnia przypadajacego 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na
GPW (lub innej pdzniejszej daty, ktéra moze zosta¢ okreslona w Umowie o Gwarantowanie Oferty), bez
zgody Globalnych Koordynatoréw nie zawrze zadnej transakciji, ktéra moze skutkowac emisja, oferta,
sprzedazg lub zbyciem papieréw wartoSciowych podobnych do papieréow wartosciowych Spotki
oferowanych w Ofercie.

Zakaz, o ktdrym mowa powyzej, nie dotyczy dokonania przez Spotke emisji akcji serii C i D.
Oferta nie doprowadzi do rozwodnienia akcjonariatu.

Akcje Spotki nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym. Niezwtocznie po
zatwierdzeniu Prospekiu przez KNF Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wniosek o rejestracje 93.920.997
akcji zwyktych na okaziciela serii A i B (taczna liczba wszystkich akcji serii A i B tj. 108.849.600
pomniejszona o akcje serii A opisane ponizej). Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wniosek o rejestracje
5.273.973 akciji serii D (liczba wszystkich akcji serii D tj. 6.404.110 pomniejszona o akcje serii D opisane
ponizej) niezwfocznie po objeciu ich w kapitale Spotki i rejestracji we wtasciwym sadzie rejestrowym.
Rejestracja Akcji w KDPW nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestorow
Indywidualnych. Ponadto, Spdtka zamierza ztozy¢ wniosek do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciagtych.

14.928.603 akcije serii A stanowig Akcje Pracownicze, ktére sg akcjami przeznaczonymi do nieodptatnego
nabycia przez pracownikdw zgodnie z Ustawg o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Dematerializacja oraz
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Pracowniczych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW oraz dokonanie innych czynnosci z tym zwigzanych nastapi po wygasnieciu ustawowych ograniczen
zbywalno$ci Akcji Pracowniczych i po spefnieniu pozostatych warunkéw wprowadzenia do obrotu
gietdowego. Szczegotowe informacje na temat uprawnien do nieodpfatnego nabycia akcji Spotki przez
pracownikow zostaty zawarte w czesci ,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Ustalenia dotyczace
uczestnictwa pracownikow w kapitale Grupy”.

1.130.137 akcii serii D sg akcjami przeznaczonymi do nieodptatnego nabycia przez pracownikow KK Zabrze
zgodnie z art. 38d Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Dematerializacja oraz dopuszczenie
i wprowadzenie 1.130.137 akcji serii D przeznaczonych dla pracownikéw KK Zabrze do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dokonanie innych czynno$ci z tym zwigzanych nastapi po
wygasnieciu ustawowych ograniczen zbywalnosci tych akcji i po spefieniu pozostatych warunkow
wprowadzenia do obrotu gietdowego.
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CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Sprzedawane przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie, 1acznie z opisanymi ponizej czynnikami ryzyka. Jezeli kidrekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystapi,
moze ono miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc, jej wyniki lub sytuacje finansowg Grupy, powodujac jednoczesnie spadek wartosci
i kursu notowari Akcji Sprzedawanych, co z kolei moze skutkowac utratg cafosci lub czesci inwestycji w Akcje Sprzedawane. Ponadto, nizej
opisane czynniki ryzyka nie sg jedynymi czynnikami, na ktore narazona jest Grupa. Kolejnosc, w jakiej poszczegdine czynniki ryzyka zostaty
ponizej opisane, nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla Grupy, prawdopodobienstwa ich wystapienia ani ich potencjalnego wplywu
na dziatalnos¢ Grupy. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sg znane lub ktdre sg obecnie uwazane za nieistotne, mogg takze mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnosS¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy oraz otoczeniem rynkowym

Dziafalnosé Grupy i jej wyniki sq zalezne od rynkéw wegla i koksu, ktdre charakteryzujg sie cyklicznoscia

Poniewaz wiekszo$¢ przychodow Grupy pochodzi ze sprzedazy wegla oraz koksu, dziatalno$¢ Grupy oraz wyniki z tej dziafalno$ci sa
w istotny sposob zalezne od popytu i podazy krajowej i migdzynarodowej na wegiel i koks. Krajowe i miedzynarodowe rynki wegla i koksu
charakteryzujg sie cyklicznoscig oraz podlegajg wielu czynnikom lezagcym poza kontrolg Grupy, do ktdrych naleza migdzy innymi:

(i) krajowa i globalna sytuacja gospodarcza;

(i) cyklicznosé w branzach o duzym zapotrzebowaniu na wegiel i koks, takich jak branza koksownicza i metalurgiczna, oraz krajowe
i zagraniczne zapotrzebowanie na stal i rentowno$¢ finansowa krajowej i zagranicznej branzy metalurgicznej;

(iii) dostepnosé, wydajnosé i koszt Srodkéw transportu; oraz

(iv) krajowe i zagraniczne regulacje prawne i podatki.

Znaczna wigkszo$¢ wegla lub koksu produkowanego przez Grupe sprzedawana jest odbiorcom metalurgicznym, w zwigzku z czym wyniki
Grupy sg szczegolnie zalezne od popytu ze strony tej grupy odbiorcow. Nie ma pewnosci, ze popyt krajowy lub migdzynarodowy na wegiel
i koks bedzie w dalszym ciggu rost ani ze krajowe czy miedzynarodowe rynki wegla oraz koksu nie doswiadcza nadpodazy. Ponadto 100%
przychoddw ze sprzedazy wegla Grupy oraz 93% przychodow ze sprzedazy koksu przez Grupg w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010
roku, opierato si¢ na kontraktach zawartych z europejskimi odbiorcami, w szczegélno$ci na rynku polskim, w Niemczech, Czechach,
Stowacji, Austrii, Rumunii i na Wegrzech. W zwigzku z powyzszym, dziatalno$¢, sytuacja finansowa i wyniki dziataino$ci Grupy sg
W znacznym stopniu zalezne od zmian zachodzacych w tych gospodarkach. Znaczaca dekoniunktura w tych gospodarkach, w szczegolnosSci
w branzy stalowej i energetycznej, lub zdarzenie mogace skutkowa¢ znaczacym spadkiem popytu na wegiel lub koks moze miec
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Nadpodaz wegla lub koksu na rynku Unii Europejskiej mogg niekorzystnie wpfynac na rentownos¢ Grupy

Na podaz wegla wptywaja gtéwnie: lokalizacja geograficzna zasobow wegla, technologia wydobycia, wolumen migdzynarodowej i krajowej
produkciji wegla oraz jakos¢ i ceny wegla z konkurencyjnych zrodet. Na podaz koksu wptywaja gtownie: wolumen koksu produkowanego
przez krajowych i migdzynarodowych dostawcow koksu oraz jakoSc i ceny koksu pochodzacego z konkurencyjnych zrodet. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka nadpodazy wegla i koksu na rynku Unii Europejskiej.

Dodatkowo konkurent Grupy, NWR, ogtosit plany uruchomienia prac zwigzanych z wydobyciem wegla koksowego z kopalni Debiensko, ktéra
znajduje sie w bliskiej odlegto$ci od kopalii Grupy.

W okresie ostatnich 20 lat, rosnacy Swiatowy rynek wegla oraz wzrastajace zapotrzebowanie na wegiel na catym $wiecie przyciagaty
nowych inwestorow do przemystu weglowego, przyczynity sie zarowno do powstania nowych kopaln, jak i rozbudowy juz istniejacych
kopalh w innych krajach, w tym: Mongolii, Indonezji, Chinach, Australii i Kolumbii, tym samym przyczyniajac si¢ do zwiekszania mocy
produkcyjnych na catym Swiecie. Wzrost cen wegla, jaki miat miejsce od poczatku 2003 roku, zachecit nowych oraz dotychczasowych
migdzynarodowych producentéw wegla do zwigkszania swoich mocy produkcyjnych.

Nadpodaz wegla na rynkach $wiatowych lub na rynku krajowym moze spowodowaé znaczny spadek cen na wegiel i koks Grupy i mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, jej wyniki oraz sytuacije finansowgq Grupy.

Na wyniki dziafalnosci Grupy moze wptynagc spadek lub zmienno$¢ cen wegla i koksu

Gtownym czynnikiem wptywajacym na krajowe i miedzynarodowe ceny wegla i koksu oraz na zuzycie wegla i koksu jest ogdiny popyt
i podaz na te produkty. Popyt na wegiel koksowy i koks moze podlega¢ wptywom globalnych cyklow gospodarczych, wydarzen
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politycznych, sity wyzszej i jest uzalezniony od poziomu zapotrzebowania na wegiel koksowy ze strony branzy metalurgicznej i koksowniczej
oraz na koks ze strony branzy metalurgiczne;.

W zwiazku z nieréwnowagg podazy i popytu, ceny wegla i koksu podlegajg cyklicznym zmianom. Historycznie, krajowe i migdzynarodowe
rynki wegla oraz koksu doswiadczaty naprzemiennie okresow wzmozonego popytu, powodujacych wzrost cen oraz okresow nadwyzki
podazy, powodujacych spadek cen. Takie wahania cen wywieraja bezposredni wptyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy.

Grupa doswiadczata w przeszitosci istotnych wahan cen wegla koksowego i koksu i jest przekonana, ze istnieje prawdopodobienistwo
wystepowania takich wahan takze w przyszfosci. W roku 2010 Srednie ceny sprzedazy uzyskane przez Grupg za tong wegla koksowego Typu
35 (hard) i wegla koksowego Typu 34 (semi-soft) wynosity odpowiednio: 608,9 zt oraz 370,2 zt. Dla pordwnania, $rednie ceny sprzedazy za
tong powyzszych produktow w roku 2009 wynosity odpowiednio: 378,7 zti295,3 zt.

Srednia cena sprzedazy za tone koksu Grupy wynosita 1.028,8 zt w roku 2010, w poréwnaniu ze $rednia cena sprzedazy tony koksu 555,3 zi
w roku 2009.

Ponadto ceny, jakie Grupa uzyskuje za wegiel koksowy i koks od swoich odbiorcéw, s bezposrednio powiazane z globalnym otoczeniem
rynkowym branzy metalurgicznej. Spadek globalnych cen stali skutkuje zwykle obnizeniem ceny wegla koksowego i koksu. Jakikolwiek
znaczacy spadek krajowych lub eksportowych cen wegla koksowego lub koksu moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnosc, jej wyniki
i sytuacije finansowa Grupy.

Na podaz i popyt wegla koksowego i koksu mogq takze wptywac klgski zywiofowe. Przyktadowo, niedawne powodzie w Australii, trzesienia
ziemi w Nowej Zelandii oraz trzesienia ziemi i tsunami w Japonii miaty istotny wptyw na globalne ceny wegla koksowego i koksu, cho¢ efekt
ten moze byc¢ jedynie tymczasowy. Te i wszystkie inne wydarzenia spowodowane sita wyzszg mogg miec istotny wptyw na dziatalnosc, jej
wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Wiekszosé przychodow Grupy pochodzi ze sprzedazy na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby gfownych klientow z Unii Europejskiej
i znaczaca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, spadek zuzycia wegla i koksu przez odbiorcow Grupy z tego regionu lub brak
mozliwosci wyegzekwowania pfatnosci od nich moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziafalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa
lub wyniki dziafalnosci

Wiekszo$¢ wegla i koksu jest sprzedawana przez Grupe w Unii Europejskiej. W latach zakonczonych 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 oraz
w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku, cafo$¢ przychodow ze sprzedazy wegla przez Grupe opierata sig na
kontraktach zawartych z europejskimi odbiorcami wegla. W 2010 roku 36% przychodow ze sprzedazy ogdtem Grupy (z uwzglednieniem
sprzedazy do KK Zabrze; natomiast 30% nie uwzgledniajac KK Zabrze) stanowity przychody ze sprzedazy wegla koksowego na rzecz pigciu
najwiekszych odbiorcow tego wegla, a 12% stanowity przychody ze sprzedazy na rzecz pieciu najwigkszych odbiorcow wegla do celow
energetycznych, z ktorych wszyscy prowadza dziataino$¢ na terenie Unii Europejskiej. W pierwszym kwartale 2011 roku 8% catkowitych
przychoddw Grupy stanowity przychody ze sprzedazy na rzecz wyzej wymienionych odbiorcow wegla do celéw energetycznych, podczas
gdy 40% stanowity przychody ze sprzedazy na rzecz wyzej wymienionych odbiorcow wegla koksowego. Patrz rowniez Tabela 69.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 odpowiednio 93%, 87% i 97% przychoddw ze sprzedazy koksu przez Grupeg opierafo
sie na kontraktach zawartych z europejskimi odbiorcami. W 2010 roku 26% przychodow ze sprzedazy ogétem Grupy stanowity przychody
Z tytutu sprzedazy koksu na rzecz pieciu najwiekszych odbiorcow koksu, z ktdrych wszyscy prowadza dziafalno$¢ na terenie Unii
Europejskiej. W pierwszym kwartale 2011 roku 22,3% catkowitych przychodéw Grupy pochodzito od tych odbiorcow koksu.

W zwigzku z powyzszym, dziafalno$¢, sytuacja finansowa i wyniki dziatainosci Grupy sa w znacznym stopniu zalezne od rynku Unii
Europejskiej. Znaczaca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, w szczegolnosci w branzy stalowej i koksowniczej, moze mieé istotny,
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Dodatkowo, jezeli jeden lub wieksza liczba najwigkszych odbiorcow Grupy zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu lub nie
przediuzy uméw dostawy, moze to mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na dziafalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy. Ponadto,
terminowe pfatno$ci zalezg od wielu czynnikdw znajdujacych sig poza kontrolg Grupy. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie egzekwowaé
pfatno$ci od swoich klientow, sytuacja finansowa Grupy oraz wyniki dziatalno$ci moga ulec istotnemu pogorszeniu.

Jezeli Grupa nie bedzie w stanie efektywnie konkurowad, jej sytuacja finansowa i wyniki moga ulec istotnemu pogorszeniu

Na konkurencje w branzy weglowej i koksowniczej ma wptyw wiele czynnikdw, w tym cena, moce produkcyijne, jakos$¢ i wiasciwosci wegla
i koksu, mozliwosci transportowe oraz koszty. W Unii Europejskiej, w zakresie produkcji wegla, Grupa konkuruje z innymi europejskimi
i pozaeuropejskimi producentami wegla. W produkciji i sprzedazy koksu Grupa konkuruje na rynku catej Unii Europejskiej, gdzie jej
konkurentami s producenci europejscy oraz pozaeuropejscy, gtéwnie z Chin. Grupa moze nie by¢ w stanie skutecznie konkurowaé ze
wzgledu na obnizenie jakoSci wegla lub koksu produkowanego przez Grupe, pogorszenie sie warunkdw wydobycia wegla, spadek cen
rynkowych wegla i koksu czy pojawienia sig¢ nowych producentow wegla lub koksu. Wzrost konkurencji w przysztosci, w tym ze strony
nowych konkurentow, ktdrzy moga sie pojawi¢, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziataino$¢, jej wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
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Wydobycie wegla przez Grupe jest narazone na ryzyka operacyjne, ktére mogq spowodowac spadek produkcji lub wzrost kosztéw, co
moze obnizy¢ przychody ze sprzedazy lub rentownos$é Grupy

Poziom wydobycia wegla przez Grupe podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom bedacym poza jej kontrola, ktére mogg zaktécié
jej dziatalnosc i wptyna¢ na wysokos¢ produkcji poszczegolnych kopaln w réznych okresach.

Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy podlega przede wszystkim wptywowi uwarunkowan gdrniczych, ktore obejmuja:

(i) trudne warunki geologiczne, takie jak zaburzenia ciggtosci zt6z charakteryzujacych sie zmiennoscig i nieregularnoscia, ktére moga
ograniczy¢ efektywnosc eksploatacji parcel Scianowych w zakresie wigkszym, niz przewidywano (patrz rowniez ,,0pis dziatalnosci
— Techniki wydobycia wegla”);

(if) wyzszy od wielkoSci prognozowanych poziom zagrozen naturalnych, ktéry moze zmnigjszy¢ mozliwosci wydobywcze
poszczegolnych $cian wydobywczych (patrz rowniez ,Opis dziafalnosci — Techniki wydobycia wegla”) ponizej wielkosci
planowanych lub w skrajnym przypadku uniemozliwic¢ ich dalszg eksploatacije;

(iii) zmienna tektonika zi6z wegla w Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym;

(iv) wypadki w kopalniach, pozary, wybuchy i zapalenia metanu, wybuchy pytu weglowego, wyrzuty metanu i skat oraz opady i obwaty
skat (patrz rowniez ,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Zasady bezpieczeristwa i higieny pracy, wypadkowosc”);

(v) awarie maszyn i urzadzen stuzacych do wydobycia i procesow przerobczych;

(vi) wzrost naptywu wody docierajacej do wyrobisk w rejonach prowadzenia robot gorniczych;

(vii) zarzadzenia organow nadzoru, w tym w szczegdlnosci organow nadzoru gorniczego; oraz

(viii) inne ryzyka operacyjne zwigzane z dziatalnoscig przemystowa lub inzynieryjna, takie jak awarie mechaniczne lub zagrozenia

zwigzane z korzystaniem z materiatow wybuchowych.

Pomimo iz Grupa zrealizowata wiele dziatan zwigkszajacych bezpieczenstwo, powyzsze ryzyka moga wzrosnaé w szczegdlnosci, w zwiagzku
ze wzrostem gigbokosci eksploatacji w kopalniach Grupy, ktére naleza do najgtebszych w Europie (na dzien Prospektu gtebokos$é
eksploatacyjna kopali Grupy wynosi, zgodnie z MER, od 460 m do 1100 m, ktéra w przysztosci moze wzrosng¢ do 1300 m). Przyktadowo,
w kopalni Jas-Mos na skutek wzrostu zagrozenia pozarowego, planowana na okres kwiecien 2011 — styczen 2012 eksploatacja $ciany 24
W3 w poktadzie 505/2, w zwigzku z trwajacymi pracami polegajacymi na likwidacji zagrozenia, bedzie mogta zosta¢ rozpoczeta w dopiero
okoto wrzesnia 2011 roku. Spotka szacuije sig, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacja nastapi spadek wydobycia w 2011 roku w kopalni Jas-Mos
0 okoto 268 tys. ton.

Ponadto, do takich uwarunkowan i zdarzen, ktdre moga zaktéci¢ dziatalno$¢ Grupy i wplyna¢ na produkcje poszczegoinych kopaln
w roznych okresach, naleza:

(i) zmniejszenie zasobow Grupy;

(if) trudno$ci w zakresie otrzymywania lub wznawiania koncesji i zawierania uméw uzytkowania gérniczego w wymaganym terminie;

(iif) wystapienie w przysztosci braku odpowiednio wykwalifikowanej gorniczej sity roboczej;

(iv) zmiany przepisow prawnych dotyczacych branzy weglowej, w tym natozenie dodatkowych podatkow lub optat, zawieszenie lub
cofniecie koncesji lub zmiany sposobu egzekwowania istnigjacych przepisow;

(v) niekorzystne warunki pogodowe lub klgski zywiofowe;

(vi) wzrost lub pojawienie sig nieprzewidzianych kosztow rekultywacji terendw gdrniczych oraz kosztow likwidacji skutkow
eksploatacji na powierzchni; oraz

(vii) diugotrwate przerwy w dostawie materiaiéw niezbednych do prowadzenia wydobycia lub inne problemy zwiazane z dostawa
produktow Grupy.

Powyzsze uwarunkowania moga zwigkszy¢ koszty wydobycia i zmniejszy¢ okresowo lub trwale wstrzymac produkcje w poszczegdlnych
kopalniach lub ich cze$ciach, w blizej nieokreslonych okresach. Ponadto zmaterializowanie sig niektorych z tych ryzyk moze spowodowac
straty w zasobach Grupy lub straty lub uszkodzenia urzadzen stuzacych do wydobycia wegla, wypadki przy pracy lub opdznienia
w przygotowaniu zdolno$ci produkeyjnych poszczegoinych kopaln, co moze prowadzi¢ do strat finansowych Grupy i w efekcie mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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Zaktocenia w transporcie lub wzrost kosztow transportu moze niekorzystnie wpfyngé na zdolnos¢ Grupy do dostarczania produktow
do odbiorcow, co moze spowodowac spadek przychodow ze sprzedazy i rentownosci Grupy

Koszt i niezawodno$¢ transportu sg kluczowymi czynnikami przy podejmowaniu decyzji przez odbiorcéw Grupy. Wzrost kosztow transportu
moze sprawi¢, ze produkty Grupy stang sie mniej konkurencyjne lub konkurencyjno$¢ niektorych rodzajow dziatalnoSci Grupy ulegnie
zmniejszeniu w stosunku do innych producentéw wegla lub koksu. W transporcie produktéw do odbiorcéw i odpadéw na sktadowiska Grupa
jest uzalezniona gtéwnie od transportu kolejowego. Grupa korzysta z ustug transportowych PKP Cargo S.A., DB Schenker Rail Polska S.A.,
CTL Logistics sp. z 0.0., Freightliner PL, ITL Polska sp. z 0.0. oraz innych przewoznikéw. Dostawcy ustug transportowych Grupy moga mie¢
w przyszfosci trudno$ci, w tym trudnos$ci organizacyjne (np. zmiana struktury wfasnosciowej, ograniczenia w dostgpnosci do toréw) lub
techniczne zwiazane z dostgpnos$cia wagondw kolejowych, co moze wptywac niekorzystnie na zdolno$¢ Grupy do dostarczania produktow
jej klientom. Przyktadowo, w czwartym kwartale 2010 roku, jeden z przewoznikéw Grupy nie zdotat dostarczyé wystarczajacej liczby
wagonow. Ponadto, zaktdcenia transportu kolejowego w zwigzku z problemami pogodowymi, trudnosciami mechanicznymi, strajkami lub
innymi zdarzeniami moga czasowo utrudni¢ Grupie transportowanie produktéw do odbiorcow i moga powodowac naruszenie umow dostawy
zawartych z klientami, a w rezultacie utrate takich klientdw. Jezeli wystapia zaktocenia w ustugach transportowych Swiadczonych przez
gtéwnych przewoznikdw Grupy transportujgcych produkowane przez nig produkty i Grupa nie bedzie w stanie znalez¢ alternatywnych
dostawcow ustug transportowych do spedycji wegla lub koksu, moze to mie¢ niekorzystny wplyw na jej dziatalnos¢. Utrzymujace sie
w diuzszym okresie zaktocenia ustug transportowych moga powodowaé opdznienia w spedycji, kary finansowe lub niezdolno$¢ do
dostarczania produktow Grupy do klientdw, co moze spowodowaé koniecznos¢ zaptacenia kar lub korzystanie przez klientow Grupy
z produktow konkurencji w celu pokrycia zapotrzebowania, co moze niekorzystnie wptyna¢ na przychody ze sprzedazy i rentownos¢ Grupy,
€0 z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na jej sytuacije finansowa.

llos¢é i jakos¢ wegla wydobywanego przez Grupe mogq byé nizsze, niz przewidujg szacunki przedstawione w niniejszym Prospekcie

Dane dotyczace zasobdw bilansowych i operatywnych wegla w odniesieniu do kopalr Grupy, na ktorych opieraja sie programy produkcyjne
i programy naktadow inwestycyjnych sg szacunkami, ktore zostaty dostarczone przez Grupe, zostaty przeanalizowane i potwierdzone przez
niezaleznego eksperta ds. szacowania zt6z, Wardell Armstrong LLP.

Szacunki dotyczace zasobow wegla w sposob nieunikniony zawierajg okreslony poziom niepewnosci i zaleza w pewnym stopniu od
przyjetych kryteriow geologicznych, cen wegla, zatozen dotyczacych kosztow oraz danych statystycznych, kidre mogg sie ostatecznie
okazac niedoktadne. W rezultacie szacunki dotyczace zasobow wegla sg regularnie weryfikowane w oparciu o przebieg biezacej produkcii lub
inne nowe informacje, w zwiazku z czym nalezy oczekiwaé, ze beda ulega¢ zmianie. Ponadto, jezeli Grupa napotka zasoby inne niz
przewidywane na podstawie wczesniejszych wiercen, oprobowan i podobnych badan, szacunki dotyczace zasobow moga wymagac korekty,
a plany wydobycia zmiany w sposab, ktdry moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy. Ponadto: (i) spadek cen wegla, (ii) stabilizacja
cen na poziomie nizszym od przyjetych w prognozach, (iii) wzrost kosztow produkcii, (iv) spadek wspotczynnika wykorzystania ztoza lub (v)
niekorzystna dla Grupy zmiana obowigzujacego prawa i przepiséw, w tym przepisow dotyczacych $rodowiska, koncesji, wtasnosci lub
przepiséw podatkowych, moga niekorzystnie wptywaé na wielko$¢ produkciji wegla, jaka Grupa bgdzie w stanie osiggna¢ w ekonomicznie
uzasadniony sposob, a w zwigzku z tym wielkosci te mogg by¢ nizsze od szacunkow przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Jezeli
zostanie ustalone, ze wydobycie pewnych zasobow wegla przez Grupe stato sie nieekonomiczne, moze to doprowadzi¢ do obnizenia
tacznych zasobow Grupy. Jezeli faktyczne zasoby Grupy okazg sie nizsze od obecnych szacunkdw, moze to niekorzystnie wptynaé na
dziatalno$¢, wyniki dziatalnosci i sytuacije finansowa Grupy.

llosé i jakos¢ koksu produkowanego przez Grupe mogg by¢ nizsze, niz przewidujq szacunki przedstawione w niniejszym Prospekcie

Dane dotyczace zdolnoSci produkcyjnych baterii koksowniczych w zakfadach koksowniczych Grupy, na ktorych opieraja sig prognozy
produkciji i naktadéw inwestycyjnych, sg szacunkami, kidre zostaty opracowane przez specjalistow Grupy we wspotpracy z profesjonalnymi
firmami doradczymi. Na zdoInosci produkcyijne baterii koksowniczych moze wptynac szereg czynnikow pozostajacych poza kontrolg Grupy.
Prognozy te, w sposob nieunikniony, zawierajg pewien poziom niepewnosci i w pewnym zakresie zalezg od przyjetych zatozen
ekonomicznych i technicznych, ktére moga ostatecznie okazaé sie nieprecyzyjne. W rezultacie, oszacowania dotyczace produkcji koksu sg
regularnie weryfikowane w oparciu 0 nowe informacije, w zwigzku z czym nalezy oczekiwac¢, ze moga one ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne
zdolnosci produkcji koksu przez Grupe sg nizsze niz obecne szacunki, moze to niekorzystnie wptynac na perspektywy i warto$¢ Grupy oraz
na jej dziataino$¢, wyniki dziatalnosci i sytuacije finansowa.

Przewidywane ceny produktow i przewidywania dotyczgce popytu na produkty, ktore zostaly zawarte w niniejszym Prospekcie, moga
sie znacznie rozni¢ od faktycznych cen i popytu na wegiel i koks

Zawarte w ninigjszym Prospekcie przewidywane ceny produktow i prognozy dotyczace popytu na produkty Grupy oparte s3 na szeregu
zafozen, w tym m.in. dotyczacych ogdlnego poziomu aktywnosci gospodarczej, wielkosci produkcji przemystowej, istniejacej
i przewidywanej podazy produktow, cen innych towarow i substytutow, regionalnych uwarunkowan w zakresie popytu i podazy, a takze
infrastruktury transportowej i kosztow transportu.

24



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Niektore lub nawet wszystkie z tych zatozen moga ulec zasadniczej zmianie. Ponadto, nieprzewidziane zdarzenia moga negatywnie wptynaé
na kazde z powyzszych zatozen oraz mogg w inny sposob negatywnie oddziatywa¢ na zawarte w niniejszym Prospekcie przewidywania
dotyczace cen i popytu. Zatem faktyczne ceny produktow i wielko$¢ popytu moga sie znacznie rdzni¢ od przewidywan przedstawionych
w niniejszym Prospekcie.

Rentownos¢ Grupy zalezy od zdolnosci do eksploatacji istniejacych zasobow, ich pozyskiwania i zagospodarowywania ekonomicznie
atrakcyjnych zasobow wegla po konkurencyjnym koszcie

Rentownos$¢ Grupy zalezy w duzej mierze od zdolnosci do wydobywania zasobow wegla po konkurencyjnym koszcie i zdolnosci do
oferowania wegla w jakosci wymaganej przez jego odbiorcow. Zasoby moga nie by¢é dostepne, kiedy beda potrzebne, lub jezeli bedg
dostepne, ich wydobycie po koszcie w danym czasie konkurencyjnym moze nie by¢ mozliwe. Ponadto, Grupa moze nie by¢ w stanie
doktadnie oceni¢ budowy geologicznej zt6z w rejonach perspektywicznych, co moze niekorzystnie wptynaé na jej rentownosc¢ i sytuacje
finansowa, jezeli ocena ta okaze sig biedna. Ponadto, planowane przez Grupe projekty inwestycyjne, akwizycyjne i poszukiwawcze mogag nie
zapewni¢ dodatkowych istotnych zasobdw lub eksploatacja takich zasobdw moze nie byé rentowna.

Brak mozliwosci realizacji przez Grupe projektow rozwojowych lub opéznienia w ich realizacji moga miec istotny niekorzystny wpfyw
na rozwoj Grupy

Poniewaz posiadane przez Grupg zasoby wegla ulegajg w miare ich eksploatacji wyczerpywaniu, zdolno$¢ Grupy do osiggania planowanego
poziomu produkcji w dfugim okresie zalezy po czesci od jej zdolnosci do pozyskania i eksploatacji nowych zasobdw wegla nadajacego sig
do wydobycia z ekonomicznego punktu widzenia, a takze zdolnoSci do rozwijania nowej i poszerzania biezacej dziatalnosci wydobywczej.
Okres korzystania z zasobow w kopalniach Grupy szacuje sie na okres od ok. 11 lat w kopalni Jas-Mos do 66 lat w kopalni Budryk, na
podstawie biezacego poziomu produkcji oraz przy zatozeniu realizacji planow inwestycyjnych. Patrz réwniez ,Opis dziatalnosci — Wydobycie
wegla — Program inwestycyjny”. Ponadto, znaczna cze$¢ obecnie szacowanych zasobow wegla nalezacych do Grupy znajduje sig na
gtebokosci ponizej 1.000 metréw pod ziemia, co utrudnia ich wydobycie.

Zdolno$¢ Grupy do pozyskania dalszych zasobdw w przysztosci moze byé ograniczona wieloma czynnikami, nad ktérymi Grupa nie sprawuje
kontroli, w tym miedzy innymi: zdolno$cia Grupy do zorganizowania wystarczajacego finansowania, ograniczeniami wynikajacymi
z obecnych lub przysztych uméw kredytowych, konkurencjg w zakresie pozyskania nowych zt6z ze strony innych spotek weglowych,
niemoznoscia pozyskania nowych zt6z na uzasadnionych ekonomicznie warunkach oraz 0going sytuacjg gospodarcza w krajach Europy.
Dodatkowe czynniki majace wptyw na zdolno$¢ Grupy do realizacji projektéw obejmuja: (i) gromadzenie danych geologicznych, (ii)
dokonywanie ocen zasobOw przez jednostki zewnetrzne, (iii) udzielanie koncesji izezwolen przez odpowiednie organy administracii
publicznej, (iv) wspotprace z agendami ochrony Srodowiska, (v) wspotprace ze zwigzkami zawodowymi, (vi) dostepno$¢ czynnikow
umozliwiajgcych wydobycie, takich jak transport, jako$¢ oraz wydajno$¢ wykonawcow robot inzynieryjnych i budowlanych oraz (vii)
pracownikow, dostawcow i konsultantéw. Niekorzystny wptyw na Grupe moze mie¢ takze op6znienie w uzyskaniu dokumentéw niezbednych
do ztozenia wniosku o koncesje lub uzyskaniu zgody organdw administracji publicznej. Nie ma gwarancji terminu ukonczenia projektow oraz
czy zostang one w ogdle ukonczone, osiagnigcia w planowanych dziataniach zaktadanych wolumenéw produkeji, czy tez gwaranciji
nieprzekroczenia zakfadanych kosztow realizacji tych projektow.

Niemozno$¢ ukonczenia przez Grupg projektow inwestycyjnych zgodnie z planem moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na jej rozwoj,
dziatalno$é, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Niemoznos¢ pozyskania przez Grupe finansowania na realizacje inwestycji moze miec istotny, niekorzystny wptyw na dziafalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy i pozyskiwanie nowych zasobow wymaga znacznych wydatkow kapitatowych zwigzanych z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zt6z, utrzymywaniem poziomu wydobycia, wzbogacaniem wegla, ze zdolnosciami produkcyjnymi koksu i mocami
przetworczymi koksowni i transportem. Strategia Grupy zakfada w przewidywalnej przysztosci znaczace inwestycje kapitatowe migdzy innymi
na zakup maszyn i sprzetu, rozbudowe niektdrych zaktadow produkcyjnych Grupy i zwiekszenie wydajnosci produkcji. Grupa realizuje takze
szereg projektow i planow rozwojowych, a takze planow dotyczacych jej biezacej dziatalno$ci, kidre rowniez wigzg sie ze znacznymi
inwestycjami kapitatowymi. Niektore projekty i perspektywy rozwojowe Grupy moga wymagaé inwestycji wigkszych od obecnie
planowanych. Grupa moze wymaga¢ dodatkowych inwestycji w celu sfinansowania modernizacji lub ulepszenia technologicznego jednego
lub wigkszej liczby jej zaktadow badz budowy kolejnej koksowni. Grupa nie zdecydowata jeszcze, kt6rg z tych opcji bedzie realizowac
i w jakim czasie dokona jednak oceny ich wykonalno$ci. Realizacja powyzszych opcji wymagaé bedzie znaczacych dodatkowych inwestycii
kapitatowych.

Na zdolno$¢ Grupy do zapewnienia finansowania przysztych inwestycji instrumentami dtuznymi lub kapitafowymi (w tym przez pozyskanie
kapitatu z ewentualnej emisji nowych akcji) na poziomie wystarczajgcym do zaspokojenia jej potrzeb finansowych moze niekorzystnie
wplyng¢ wiele czynnikdw, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli, w tym sytuacja gospodarcza w Europie i na $wiecie oraz stan
$wiatowego sektora bankowego i rynkow kapitatowych. Jesli nie uda sig pozyskac niezbednego finansowania, Grupa moze zosta¢ zmuszona
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do korygowania planowanych inwestycji. Tego rodzaju potencjalne ograniczenie inwestycji moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢
Grupy do rozwijania dziatalno$ci i realizacje zatozonych celéw produkcyjnych, a w przypadku bardzo znaczacych redukciji, takze na zdolno$¢
do utrzymania produkcji na obecnych poziomach, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziataino$¢, jej wyniki i sytuacje finansowg
Grupy.

Integracja nowo przejetych spotek w ramach Grupy moze sig nie powiesé

W dniu 12 maja 2011 roku Grupa zawarta Warunkowg Umowe Whniesienia KK Zabrze, przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia
KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie. Ponadto, w dniu 16 marca 2011 roku Grupa zlozyta oferte nabycia 85% kapitatu
zakfadowego w koksowni WZK Victoria w procesie prywatyzacyjnym (wigcej informacji w czesci ,0pis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”).
Grupa moze w przysztosci realizowac kolejne przejgcia. Te i wszelkie inne przyszte przejecia, wspolne przedsigwzigcia typu joint venture czy
inwestycje w pakiety mniejszoSciowe moga wigza¢ sie ze znaczacymi inwestycjami kapitatowymi, nowg emisjg akcji lub zaciagnieciem
znacznych zobowigzan przez Grupg. Ponadto, takie przejecia, wspolne przedsiewziecia typu joint venture lub inwestycje w pakiety
mniejszosciowe mogg wymagacé znacznego zaangazowania ze strony kierownictwa, ktore nie bedzie w stanie koncentrowac catej swojej
uwagi na zarzadzaniu biezaca dziafalno$cig Grupy. W konsekwenciji realizacja takich przedsiewzie¢ moze skutkowac powstaniem szeregu
dodatkowych niekorzystnych dla Grupy okoliczno$ci, w tym problemami ze skuteczng integracjq dziatalnosci, zwigkszonymi kosztami
operacyjnymi, narazeniem na nieoczekiwang odpowiedzialno$¢ oraz trudnosciami w realizacji prognozowanych poziomow wydajnosci,
synergii i 0szczednosci kosztowych. Kazda z kwestii omowionych powyzej moze mie¢ niekorzystny, znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Grupie moze nie udac si¢ w pefni zrealizowac zakfadanej strategii

Grupa moze nie by¢ w stanie w petni zrealizowaé przyjetych celéw strategicznych, zwigzanych ze wzmocnieniem wiodacej pozycji na
rynkach wegla koksowego i koksu w Unii Europejskiej, oraz maksymalizacjg rentownosci i ptynnosci finansowej, w celu tworzenia wartosci
dodanej dla akcjonariuszy i wspierania dtugookresowego rozwoju Grupy. Aby zrealizowaé cele strategiczne, Grupa zamierza skupi¢ sie na
najbardziej istotnych i rentownych projektach inwestycyjnych, przy uzyciu sprawdzonych metod pomiaru i oceny ryzyka szczegdlnie pod
katem ich skutecznosci i efektywnosci ekonomiczne;.

W przypadku gdyby nie powiodia sig petna realizacja powyzszych dziatan, moze to uniemozliwi¢ Grupie osiggnigcie celow strategicznych, co
moze mieé niekorzystny wplyw na dziatalnosc, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Wzrost kosztow produkcji Grupy moze miec istotny niekorzystny wptyw na jej zyskownosé

Gfowne wydatki Grupy zwigzane z produkcja obejmujg koszty $wiadczen na rzecz pracownikow, zuzycia materiafdw i energii oraz ustug
obcych. Zmiany w kosztach dziatalnosci wydobywczo-przetworczej Grupy moga nastapi¢ wskutek sytuacji nieprzewidzianych, w tym
wydarzen gospodarczych i politycznych o skali krajowej i miedzynarodowej, co moze niekorzystnie wptynac¢ na zyskowno$¢ Grupy. Wiele
z tych czynnikdw moze znajdowaé sie poza kontrolg Grupy.

W przesztosci, poziom ptac w Polsce roznit sig od tego w krajach Europy Zachodniej, jednak, wedfug szacunkdw rynkowych poziom ptac
w Polsce bedzie rosna¢ w tempie przekraczajacym stope inflacji, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki dziatalnosci Grupy i jej
sytuacije finansowa.

W przypadku szeregu materiatow wykorzystywanych przy prowadzeniu robdt gérniczych oraz wzbogacaniu wegla, Grupa polega réwniez na
dostawach od podmiotéw zewnetrznych. Pomimo iz w roku 2010 98% zapotrzebowania Grupy na ciepto i 66% zapotrzebowania Grupy na
energie elektryczng byto pokrywane z produkcji wiasnej, koszty ponoszone na energie stale rosng. Grupa spodziewa sig utrzymania tej
niekorzystnej tendencji a w konsekwencji, zamierza przeznaczy¢ odpowiednie $rodki na rozwdj energetyki na wiasne potrzeby. Kazdy istotny
wzrost kosztow zaopatrzenia, niemozno$¢ Grupy do pozyskania dostawcow, materiafow lub wzrost ptac lub kosztéw zwigzanych
z utrzymaniem wykonawcow, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$c¢, jej wyniki dziatalnosci i sytuacije finansowa Grupy.

Niezrealizowanie przez Grupe dalszych inicjatyw obnizajacych koszly i poprawiajacych zyski moze miec istotny niekorzystny wpfyw
na dziafalnosc, jej wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy

Grupa kontynuuije plany redukcji kosztow i poprawy zyskow, aby zrealizowaé strategie Grupy. Te plany poprawy zyskow zalezg od realizacii
oszczednosci kosztowych, efektywnosci i synergii wynikajacych z wprowadzania nowych technologii i proceséw operacyjnych oraz
obnizania wielko$ci zatrudnienia w Grupie. Ponadto jest prawdopodobne, ze poziom wynagrodzen pracownikow Grupy wzro$nie w wyniku
dalszej integracji Polski z EOG. Grupa moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ z sukcesem swoich inicjatyw poprawy zyskéw lub moze
doswiadczyé nieoczekiwanego wzrostu kosztow, ktére zréwnowazg o0szczednosci, jakie Grupa planuje 0siaggnaé, co moze mieé¢ niekorzystny
wplyw na jej dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacije finansowa Grupy.
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Umowy ramowe Grupy przewiduja okresowe negocjowanie cen i wolumenow, co moze prowadzi¢ do obnizenia przychodow
w przypadku spadku cen i moze narazi¢ na kary umowne w przypadku niespefnienia specyfikacji

Umowy ramowe Grupy, ktére majg charakter okresowy, sg istotne dla stabilnos$ci oraz rentownosci dziatalno$ci Grupy. Zgodnie z trendami
rynkowymi, Grupa — poprzez Polski Koks — ksztattuje polityke cenowa koksu na bazie kwartalnej lub pétrocznej. W przypadku wegla
koksowego cena jest ustalana przede wszystkim w okresach kwartalnych, kazdorazowo w oparciu o tzw. ,benchmark weglowy”. Cena
wegla do celow energetycznych jest negocjowana najczesciej w okresach rocznych, w oparciu o ceny rynkowe.

Renegocjacje po uptywie okresu obowigzywania danej umowy najczesciej odzwierciedlajg istniejace w danym momencie warunki rynkowe
lub zawieraja ,koszyk referencji rynkowych” i moga prowadzi¢ do zmiany ceny w zaleznosci od biezacych warunkow rynkowych i rodzaju
klienta.

W rezultacie umowy ramowe Grupy zapewniajg ograniczong ochrong ceny w przypadku spadku cen wegla lub koksu. W przypadku
wygasniecia lub renegocjowania uméw ramowych klienci Grupy mogg ich nie przedtuzac lub zawrzeé nowe wieloletnie umowy ramowe albo
moga kupowa¢ mniej wegla lub koksu niz w przesztosci lub na innych warunkach, w tym na innych warunkach cenowych. Jedna lub
wigksza liczba wieloletnich uméw ramowych z gfdwnymi odbiorcami Grupy moze zostaé zmieniona lub rozwigzana, lub ktéry$ z gtéwnych
odbiorcow Grupy moze znaczaco ograniczy¢ zakup wegla lub koksu od Grupy lub Grupa moze nie by¢ w stanie sprzedawac wegla lub koksu
na warunkach tak korzystnych dla Grupy, jak warunki okreslone w obecnych umowach. W konsekwencji, mogfoby to mie¢ niekorzystny
wplyw na wyniki dziatalno$ci Grupy, w zakresie w jakim Grupa nie bedzie w stanie znalez¢ alternatywnych nabywcow wegla lub koksu na
warunkach porownywalnych do obecnie obowigzujacych w umowach.

Umowy ramowe zawierajg zazwyczaj postanowienia dotyczace sity wyzszej, umozliwiajgce czasowe zawieszenie wykonywania zobowiazan
przez Grupe lub Klienta przez okres wystgpowania okreslonych zdarzen bedacych poza kontrolg dotknigtej strony. Ponadto, wigkszo$¢ uméw
ramowych Grupy zawiera postanowienia wymagajace dostarczania przez Grupg wegla koksowego lub koksu spetniajgcego parametry
jakosciowe okreslone w polskich i migdzynarodowych normach, oraz wegla do celéw energetycznych spetniajgcego wymagania w zakresie
jego kaloryczno$ci, zapopielenia, zasiarczenia i zawilgocenia. Niespetnienie tych wymogow moze narazi¢ Grupg na kary umowne, w tym
korekty cen, odmowe przyjecia dostaw lub, w skrajnych przypadkach, rozwigzanie umow.

W zwigzku z wyzej wymienionymi ryzykami, Grupa moze nie osigga¢ wynikow, jakich sig spodziewa na podstawie wieloletnich uméw, co
moze mieé istotny negatywny wptyw na dziafalnos¢, jej wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy.

Ochrona ubezpieczeniowa Grupy dotyczaca jej dziatalnosci moze by¢ niewystarczajgca i wystapienie istotnego zdarzenia moze mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢ Grupy, jej wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa

Grupa nie posiada ochrony ubezpieczeniowej przed klgskami zywiofowymi i przerwami w dziatalnosci (patrz réwniez ,Opis dziatalnosci
— Ubezpieczenia”). Cho¢ pozostate elementy dziatalnoSci Grupy objete s3 ubezpieczeniem, to ubezpieczenia te moga nie zapewnia¢
wystarczajgcej ochrony przed potencjalnymi nieprzewidzianymi szkodami. Dodatkowo moga wystepowaé szkody, ktdrych nie mozna
ubezpieczy¢. W zwigzku z tym, wystapienie nieprzewidzianego istotnego zdarzenia prowadzacego do strat, ktore nie s w petni objgte
ochrong ubezpieczeniowa, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Zdolnosé Grupy do efektywnego prowadzenia dziafalnosci moze pogorszy¢ sie, jezeli Grupa nie pozyska nowych lub utraci obecnych
cztonkow kadry kierowniczej

Kadra kierownicza Grupy posiada Srednio pomiedzy 10 a 20 lat do$wiadczenia zawodowego w branzy weglowej i koksowe;.

Utrzymanie przez Grupe pozycji konkurencyjnej i realizacja strategii biznesowej zaleza od jej zdolnosci do utrzymania oraz pozyskiwania
doswiadczonej i wykwalifikowanej kadry kierowniczej. Jezeli konkurenci Grupy zaoferujg korzystniejsze warunki zatrudnienia, Grupa moze
straci¢ cze$¢ swojej kadry kierowniczej. Jezeli Grupa nie bgdzie w stanie pozyskac, przeszkoli¢ i utrzymac wykwalifikowanych menedzerdw,
moze nie by¢ w stanie skutecznie zarzadza¢ swoim wzrostem i efektywnie konkurowac w europejskiej branzy weglowej i koksowej, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalino$¢, jej wyniki i sytuacije finansowa Grupy.

Relacje z pracownikami mogg niekorzystnie wplynac¢ na dziatalnosé Grupy

W sektorze wegla kamiennego zwigzki zawodowe odgrywajg istotng role, szczegolnie w procesie ksztattowania polityki ptacowej,
w szczegdlnosci moga wymusi¢ renegocjacje polityki ptacowej w drodze protestdw pracowniczych. W zwigzku z tym relacje Grupy
z pracownikami i ze zwigzkami zawodowymi s niezwykle wazne dla ksztattowania polityki pfacowej. taczna liczba cztonkow zwigzkow
zawodowych z uwagi na fakt, ze pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkéw, przekracza liczbg pracownikdw zatrudnionych w Grupie i
wynosi na dzien 31 marca 2011 roku — 28.085, co oznacza, ze ,uzwigzkowienie” w Grupie (z uwzglednieniem Spotki i jej spofek
bezposrednio zaleznych) wynosi 107% (przy czym 114% w samej Spotce).

Zadania zwiazkéw zawodowych moga spowodowaé zmiany w obecnej strukturze wynagrodzenia Grupy lub inne zmiany w polityce lub
procedurach Grupy, ktére mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, jej wyniki i sytuacije finansowa Grupy.
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Grupa rozwaza wprowadzenie elastycznej organizacji czasu pracy, ktora to umozliwiataby realizacje zadan produkcyjnych kopali do szesciu
dni w tygodniu, w zaleznosci od potrzeb odpowiednich kopali. Wymaga to akceptacji ze strony zwigzkéw zawodowych i zatrudnienia
dodatkowych pracownikéw. Podczas niedawnych rokowan zwiazki zawodowe nie wyrazity zgody na zaproponowane przez Zarzad
rozwigzanie, aby — przy pieciodniowym tygodniu pracy pracownikow — kopalnie realizowaty zadania produkcyijne przez sze$¢ dni w tygodniu.
W wyniku rokowan strony wstepnie uzgodnity nastepujacy tekst dotyczacy pracy w soboty: ,W uzasadnionych sytuacjach, pracodawca
w uzgodnieniu z zakfadowymi organizacjami zwigzkowymi, moze ustali¢ dla poszczegdinej kopalni, dla wszystkich kopalri badZ dla cafej
Spotki sobote dniem roboczym. Rekompensowanie pracy w tym dniu bedzie realizowane tak jak za prace w soboty, niedziele i Swigta”.

Niepowodzenie Grupy w utrzymaniu odpowiednich relacji pracowniczych moze mie¢ istotny, niekorzystny wplyw na perspektywy
dziatalnosci, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zakfocenia w dziafalnosci Grupy

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje, ktdrej przejawem jest miedzy innymi mozliwos¢
prowadzenia dziatan protestacyjnych, w tym sporéw zbiorowych. Pozycja zwigzkow zawodowych jest szczegolnie silna ze wzgledu na
wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkow zawodowych
bazuja na warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych prywatyzowanych przedsiebiorstw.

Na dzien Prospektu, w Grupie funkcjonuje 50 zwigzkow zawodowych. taczna liczba cztonkéw zwigzkéw zawodowych z uwagi na fakt, ze
pracownik moze naleze¢ do kilku zwiazkow przekracza liczbe pracownikow zatrudnionych w Grupie i wynosi na dzien 31 marca 2011 roku
— 28.085, co oznacza, ze ,uzwigzkowienie” w Grupie (z uwzglednieniem Spotki i jej spotek bezposrednio zaleznych) wynosi 107% (przy
czym 114% w samej Spotce).

W ciagu ostatnich trzech lat obrotowych wystapity spory zbiorowe zaréwno w Spoéice, jak i nastepujacych spotkach bezposrednio zaleznych
od Spotki: w Spotce (trzy spory w roku 2009 i dwa w roku 2010), w Koksowni Przyjazn (jeden spor w roku 2009 i jeden w roku 2010),
w Spofce Energetycznej Jastrzebie (jeden spor w 2010 roku) oraz Jastrzebskich Zakfadach Remontowych (jeden spor w roku 2009 i jeden
w roku 2010). Patrz rowniez ,,Opis dziatalnoSci — Pracownicy — Dialog spofeczny, spory zbiorowe i Strajki”.

Pomimo Ze Grupa stara sig utrzymywa¢ dobre relacje ze swoimi pracownikami i na biezaco rozwigzywac wszelkie zaistniate problemy, nie
moze wykluczy¢, ze w przysziosci beda mialy miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami mogg prowadzi¢ do zaktdcen
w biezacej dziatalnoSci, w szczegolnosci przestojow, a takze skutkowa¢ zwigkszeniem kosztow wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

Spor zbiorowy dotyczacy wzrostu wynagrodzen nie zostat zakoriczony

W styczniu 2011 roku zwiazki zawodowe dziatajace w Spodfce wszczely spor zbiorowy ze Spotkg dotyczacy wzrostu wynagrodzen
zasadniczych o 10%. Zwigzki zawodowe w dniach 7-8 kwietnia 2011 roku przeprowadzity w Spotce referendum w sprawie: (i) podjgcia akcji
strajkowej w celu osiggnigcia wspomnianej powyzej podwyzKi ptac, (i) przeprowadzenia akcji protestacyjnej polegajacej na wstrzymaniu
wysytki wegla do czasu osiagniecia podwyzki pfac, oraz (iii) wyrazenia woli strony spofecznej w kwestii upublicznienia/prywatyzaciji (pytanie
brzmiato ,Czy jestes przeciw prywatyzacji lub upublicznieniu Jastrzebskiej Spotki Weglowej?”).

Zwigzki zawodowe poinformowaly, ze w referendum wzigto udziat 78,5% og6tu zatrudnionych pracownikéw w Spoéfce, oraz ze za
przeprowadzeniem strajku opowiedziato sig okoto 96% pracownikow biorgcych udziat w referendum. W dniu 18 kwietnia 2011 roku zwigzki
zawodowe przeprowadzity dwudziestoczterogodzinny strajk, a w dniach 4-5 maja 2011 roku prowadzony byt tzw. strajk wfoski.

W dniu 5 maja 2011 roku, w wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewodzkiej Komisiji Dialogu Spotecznego
dotyczacych m.in. gwarancji zatrudnienia oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty (przy czym rozmowy te nie dotyczyly
bezposrednio przedmiotu sporu zbiorowego), Zarzad Spotki podpisal, a strona spoteczna parafowata porozumienie zbiorowe dotyczace m.in.
gwarancji zatrudnienia, a akcje protestacyjne zatogi zostaty wstrzymane. Niemniej uzgodniona tre$¢ porozumienia nie dotyczy podwyzki
wynagrodzen o 10%, co jest przedmiotem niezakonczonego sporu zbiorowego (porozumienie dotyczy przede wszystkim gwarancii
zatrudnienia). Jednym z warunkow, od ktorych strona spoteczna uzaleznita podpisanie tego porozumienia, jest osiagnigcie porozumienia
w zakresie podwyzki wynagrodzen o 10% (patrz rowniez ,,Opis dziatalnosci — Pracownicy — Uzgodnienie treSci porozumienia zbiorowego
dotyczgcego m.in. gwarancji zatrudnienia”).

Niezakonczony spdr zbiorowy moze prowadzi¢ do zakidcen w biezacej dziatalnosci Grupy, w szczegolnosci przestojow, co moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

Wahania kursu zfotego i innych walut w stosunku do euro i USD mogq wplynaé na dziatalnosc, jej wyniki i sytuacje finansowg Grupy

Podstawowe produkty Grupy sg zazwyczaj wyceniane w zfotych, euro i USD, a koszty dziatalno$ci Grupy, w tym koszty $wiadczen na rzecz
pracownikow, zuzycia materiatow i energii oraz ustug obcych, sg w zdecydowanej wiekszosci ponoszone w ztotych, podczas gdy inne
koszty oraz wydatki na zakupy inwestycyjne sg ponoszone w ztotych, euro i w USD. Ze wzgledu na strukturg przychodéw ze sprzedazy
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i kosztow Grupy, umocnienie ztotego w stosunku do euro lub USD zazwyczaj prowadzi do spadku przychodow Grupy i w konsekwenciji do
spadku wyniku operacyjnego. Ponadto, w przypadku deprecjacji ztotego wobec euro lub USD Grupa moze mie¢ trudno$é ze sptatg lub
refinansowaniem swojego zadtuzenia denominowanego w walucie obcej, pomimo iz Grupa posiada nalezno$ci eksportowe odpowiadajace
kwaocie tego zadfuzenia. Wedtug danych publikowanych przez NBP, ztoty umocnit sig wobec euro 0 3,57% w 2010 roku, 1,08% w 2009 roku
i ostabit 0 15,66% w 2008 roku. Wedfug danych publikowanych przez NBP, ztoty umocnit sie wobec USD o 4,97% w 2010 roku, 2,51%
w 2009 roku i ostabit 0 20,33% w 2008 roku. W zwigzku z powyzszym, wahania ztotego wobec euro lub USD moga wptywac na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci, a dalsza aprecjacja ziotego w stosunku do euro i USD moze mieé niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Zmiany sytuacji ekonomicznej oraz zmiany w zakresie polityki gospodarczej i regulacyjnej w Polsce mogq mie¢ niekorzystny wptyw
na Grupe

Majatek i dziafalno$¢ Grupy sa zlokalizowane w Polsce. Zmiany i rozw0j polityki, m.in. gospodarczej, regulacyjnej i administracyjnej,
w Polsce, na ktére Grupa nie ma wptywu, mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$é, jej perspektywy, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Pomimo ze Polska w dalszym ciggu rozwijata sig gospodarczo w czasie $wiatowego kryzysu finansowego w latach 2008-2009, skala
wzrostu byta nizsza niz w poprzednich latach. Ponadto, Polska zanotowata wzrost poziomu bezrobocia oraz diugu publicznego i spadek
warto$ci ztotego w stosunku do niektérych walut zagranicznych.

Rozwaj nowych technologii w zakresie produkcji Zelaza i stali moze mie¢ bezposredni wptyw na zapotrzebowanie na wegiel koksowy
i koks

Poniewaz zapotrzebowanie na wegiel koksowy i koks jest bezposrednio zwigzane z produkcjg surowej stali, wdrozenie przez producentow
stali (i) jakiegokolwiek alternatywnego Zrodta energii, takiego jak technologia wdmuchu pytu weglowego (PCl), czy wtrysku cigzkiego oleju
opatowego (mazutu) do wielkiego pieca; lub (ii) nowych technologii w zakresie produkcii stali, jak np. piecow fukowych, ktdre wykluczaja
wegiel z procesu produkcji stali; albo (iii) innych udoskonalen technologicznych, moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
perspektywy, sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Systemy zarzadzania informacjami, systemy ksiegowe i systemy kontroli wewnetrznej w Grupie mogg funkcjonowac nieprawidfowo

Wykorzystywane w Grupie systemy zarzadzania informacjami oraz systemy ksiegowe moga by¢ mniej rozwinigte pod pewnymi wzgledami
od analogicznych systemow i mechanizméw stosowanych przez spotki prowadzace dziatalnos¢ na bardziej rozwinigtych rynkach, w zwigzku
z czym mogq nie dostarcza¢ osobom zarzadzajacym Grupg réwnie dokfadnych informaciji jak te, ktore trafiajg do osob zarzadzajacych
spotkami funkcjonujgcymi na bardziej rozwinigtych rynkach. Ponadto, mimo iz Grupa posiada biuro kontroli wewnetrznej, aktualnie
funkcjonujace systemy kontroli w ramach Grupy moga by¢ niedostatecznie rozwinigte w poréwnaniu do tych, ktére obowigzujg w spotkach
prowadzacych dziatalno$¢ na bardziej rozwinigtych rynkach.

Do realizacji planow rozwoju Grupa bedzie potrzebowata wysoko wyspecjalizowanych maszyn i urzadzen. Ponadto akiywa Grupy
wymagaja regularnych przegladow i prac remontowych i modernizacyjnych

Stosowane przez Grupg technologie wydobycia wegla i produkcji koksu wigza sie niekiedy z zastosowaniem wysoce specjalistycznych
maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku producentéw na $wiecie. Realizacja plandw inwestycyjnych Grupy moze sig wigzaé
z koniecznos$cig nabycia nowych specjalistycznych maszyn gorniczych lub maszyn uzywanych do produkcji koksu. Z uwagi na $wiatowa
koncentracje producentow ww. maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen lub braku podazy tych maszyn i urzadzen,
co mogfoby wptynaé na wzrost nakfadéw inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwiazku z realizacjq strategii rozwoju Grupy.

Ponadto, przeglady oraz prace remontowe i modernizacyjne wymagajg istotnych nakfadow finansowych oraz okresowego wytaczania
urzadzen i instalacji technicznych Grupy. Prace te mogg sig¢ wigza¢ z opdznieniami lub niemoznoscig ich zakonczenia w wyniku dziatania
nieprzewidzianych czynnikdw bedacych poza kontrola Grupy, m.in. dostepnoscia odpowiednich Srodkéw finansowych, protestami
organizacji ekologicznych, strajkami lub sporami pracowniczymi, op6Znieniami spowodowanymi przez wykonawcow, utrudnieniami
W uzyskaniu wymaganych zezwolen. Powyzsze opoznienia lub niemozno$¢ realizacji wymaganych prac moga mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy.

Czynniki pozostajace poza kontrolg Grupy moga w sposob istotny ograniczaé popyt na jej produkty, a takze niekorzystnie wpfywac na
dziafalnosé, sytuacje finansowa oraz wyniki dziafalnosci

Na popyt na produkty Grupy moga oddziatywa¢ gospodarcze, polityczne oraz rynkowe zdarzenia, kidre pozostajg poza kontrola Grupy,
a w szczegoinosci:

(i) trendy w gospodarce krajowej i $wiatowej oraz trendy w sferze dziatalnosci gospodarczej i finansach;

(ii) zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej;
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(ii) poziom i wahania stop procentowych;

(iv) oczekiwana stopa inflacji;

(v) zmiany kurséw wymiany walut;

(vi) przyjecie euro jako oficjalnego $rodka ptatniczego w Polsce;

(vii) zmiany w polityce rzagdowej w odniesieniu do sektora gérniczego;

(viii) dostepno$¢ krotkoterminowego i diugoterminowego finansowania dtuznego i kapitatu;
(ix) ryzyko kredytowe;

(x) ryzyko utraty ptynnosci; oraz

(i) zZmiany prawne i regulacyjne.

Grupa posiada ograniczone badz zadne mozliwo$ci wptywania na powyzsze zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na jej
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci.

Kwestie zwigzane ze spofecznosciami lokalnymi mogq miec istotny niekorzystny wpfyw na dziafalnosé Grupy

Realizacja dziatalnosci gospodarczej Grupy moze prowadzi¢ do powstania kwestii spornych zwigzanych ze spofeczno$ciami lokalnymi wokét
obszaréw, na ktérych Grupa prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢. Kwestie te moga z kolei prowadzi¢ do protestdw tych
spofecznosci oraz roszczen o0sob trzecich. Dotychczas Grupa nie miafa do czynienia z istotnymi kwestiami zwigzanymi ze spotecznosciami
lokalnymi na skutek prowadzonej przez nig dziatalnosci, niemniej niemoznos¢ pomysinego rozwigzania kwestii zwigzanych ze
spotecznosciami lokalnymi w przysztosci moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci
Grupy.

Zdolnosé Spotki do wypfaty dywidendy zalezy od szeregu czynnikow i nie ma gwarancji, ze w danym roku Spotka bedzie w stanie
wyptacic¢ dywidende zgodnie ze swojg polityka w zakresie dywidendy lub w ogdle bedzie w stanie dywidende wypfacicé

Zdolnosc¢ Spotki do wyptaty dywidendy zalezy w szczegolnosci od zysku/straty netto Spotki, jej sytuacii finansowej, istniejacych zobowiazan,
zdolnosci zarzadzania zasobami kapitatowymi oraz perspektyw i rozwoju. Istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki, wynikajace
z polityki wyptaty dywidendy lub pomimo ich spetnienia nie zostanie podjeta na Walnym Zgromadzeniu uchwata o wyptacie dywidend dla
akcjonariuszy i dywidenda nie zostanie wyptacona. Ponadto, wyptata dywidendy moze by¢ uniemozliwiona lub zmniejszona ze wzgledu na
ograniczenia wynikajace z zawieranych w przysztosci przez Spotke umow, w szczegoinosci uméw finansowych, cho¢ w chwili obecnej
zadne umowy, w tym umowy finansowe, nie ograniczajg Spdfce mozliwosci wyptaty dywidendy. W konsekwencji nie ma gwarancji, ze
w danym roku Spotka bedzie w stanie wyptaci¢ dywidende zgodnie ze swojg polityka lub w ogole dywidende wypfacié. Patrz réwniez
,Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy”.

Mozliwe jest zmniejszenie wydobycia w zwigzku z wypadkiem w kopalni Krupinski

W dniu 5 maja 2011 roku w kopalni Krupiniski doszto do wypadku zbiorowego na skutek zapalenia metanu. W wyniku wypadku oraz
prowadzonych akcji ratowniczych zmarto trzech pracownikdw: jeden pracownik kopalni oraz dwadch ratownikow. Ponadto, 11 pracownikdw
kopalni zostato rannych. Na chwile obecng nie s znane przyczyny zapalenia metanu. W zwigzku z powyzszym, Prezes Wyzszego Urzedu
Gorniczego powotat specjalng komisje do zbadania przyczyn i okolicznosci zdarzenia. Patrz rowniez ,Opis dziatalnosci — Pracownicy
— Zasady bezpieczeristwa i higieny pracy, wypadkowos¢”.

W wyniku wypadku Spétka nie jest w stanie prowadzi¢ w kopalni Krupinski petnego wydobycia wegla do celéw energetycznych oraz wegla
koksowego Typu 34. Wszyscy odbiorcy tych typow wegla z kopalni Krupinski powiadomieni zostali o wystapieniu przypadku sity wyzszej,
co, w ocenie Spotki, zgodnie z zawartymi umowami, zwalnia Spotke z odpowiedzialnosci za niezrealizowanie petnej wielko$ci dostaw. Jednak
konieczne jest ustalanie z odbiorcami mniejszych wielko$ci dostaw, co Spoétka planuje czyni¢ proporcjonalnie do wielko$ci zamoéwien danego
odbiorcy. Zgodnie z szacunkami Spotki, zmniejszenie produkcji w KWK Krupinski bedzie wynikiem wstrzymania eksploataciji jednej z trzech
pracujacych $cian i jak sie przypuszcza obnizy poziom wydobycia 0 ok. 33% w okresie do konca sierpnia 2011 roku, cho¢ Spotka nie
wyklucza, ze po tym okresie moze nie udac sig przywrocic petnego wydobycia.

Powyzsze okolicznosci, w szczegdinosci zmniejszone przychody ze sprzedazy wegla do celdw energetycznych, moga mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny podlega czestym zmianom, nie wyfaczajgc zmian interpretacji oraz stosowania prawa

Zmieniajace sig przepisy prawa polskiego i rozne jego interpretacje (zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa
geologicznego i gdrniczego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych) moga wywotaé negatywne konsekwencije dla Grupy. Szczegolnie czgste sa zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych.
Brak jest jednolitosci w praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe
interpretaciji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe lub wprowadzenie przez Prawo Gérnicze nowych wymogow naktadanych na
Spotke moze powodowac pogorszenie jej sytuaciji finansowej, a w efekcie ujemnie wplyngé na osiagane wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.

Moze powstac koniecznos¢ zwrotu przez Grupe pomocy publicznej

Przepisy prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej dotyczace pomocy publicznej (ang. State aid) sg nieprecyzyjne. Istnieje ryzyko, ze
niektore dziatania podejmowane przez Grupe lub wobec Grupy w przesztosci stanowity pomoc publiczng udzielong z naruszeniem tych
przepisow (w szczegdlnosci pomoc udzielona bez akceptacji Komisji Europejskiej lub jej wykorzystanie niezgodnie z przeznaczeniem, czyli
wykorzystanie jej na cel inny niz okreslony w odpowiednim akcie, decyzji lub umowie). Dziatania takie mogg obejmowac: (i) dotacje
bezposrednie, (i) gwarancije i poreczenia udzielane przez Skarb Panstwa lub podmioty kontrolowane przez Skarb Panstwa na zabezpieczenie
niektorych zobowiazan, (jii) umorzenia niektorych naleznosci publicznoprawnych na przyktad na podstawie Ustawy o Restrukturyzacii
Niektorych Nalezno$ci Publicznoprawnych, (iv) przeksztatcenia i inne operacje kapitatowe, w tym dokonane utworzenie i konsolidacja Grupy,
(v) rozne formy dokapitalizowania, w tym m.in. poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego, (vi) finansowanie inwestycji przy udziale
Srodkow z funduszy kontrolowanych przez panstwo, w tym funduszy ochrony $Srodowiska, (vii) wykorzystanie przez Grupe niezgodnie
z przeznaczeniem $rodkow przekazanych Grupie na podstawie programéw pomocowych wprowadzonych na mocy m.in. Ustawy
0 Dostosowaniu Gornictwa do Funkcjonowania w Warunkach Gospodarki Rynkowej, Ustawy o Restrukturyzacji Gornictwa, Ustawy
0 Funkcjonowaniu Gornictwa oraz (viii) inne dziatania.

Istnieje rowniez ryzyko, ze niektore dziatania podejmowane przez Grupe lub w odniesieniu do Grupy w przysztosci moga by¢ kwalifikowane
jako niedozwolona pomoc publiczna lub pomoc wykorzystana niezgodnie z przeznaczeniem.

Na dzien Prospekiu w stosunku do Grupy nie wszczeto postepowan zwigzanych z uzyskaniem niedozwolonej pomocy publicznej lub
postepowan zwiazanych z wykorzystaniem pomocy publicznej niezgodnie z przeznaczeniem.

Jezeli zostanie stwierdzone, ze Grupa lub KK Zabrze otrzymaty niedozwolong pomoc publiczng lub wykorzystata pomoc publiczng niezgodnie
zZ przeznaczeniem (na przyktad poprzez wykorzystanie jej w sposob sprzeczny z celem, na jaki zostafa przyznana), moze to skutkowac
obowigzkiem zwrotu udzielonej pomocy wraz z odsetkami, na zasadach okreslonych w przepisach prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej,
co do zasady naliczanymi od dnia jej przekazania. Zwrot taki moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowa Grupy.

Koniecznos¢ dostosowania sie do rosngcych wymagarn z zakresu bezpieczernstwa i higieny pracy moze wplyngé¢ na kondycje
finansowa Grupy i jej perspektywy rozwoju

Naruszenie przepisow odnoszacych sig do bezpieczenstwa i higieny pracy, albo niedostosowanie si¢ do wymagan odpowiednich wtadz
w tym zakresie, w szczegolnosci w kopalniach moze spowodowaé zaktocenia lub nawet okresowe wstrzymanie ich dziatalnosci oraz
wdrozenie kosztownych procedur dostosowawczych. Jezeli organy bezpieczenstwa i higieny pracy zazadajg od Grupy zamknigcia cze$ci
badz catej kopalni lub innego zaktadu, albo wdrozenia kosztownych $rodkéw dostosowawczych, czy to na podstawie obowiazujacych, czy
tez wprowadzonych w przysztosci regulacji z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy, albo tez w przypadku surowszych $rodkow
wyegzekwowania obowigzujacego prawa, moze w sposob istotny negatywnie oddziatywac na dziatalnosc, wyniki dziatalno$ci, kondycije
finansowaq i perspektywy rozwoju Grupy.

Dodatkowo, cho¢ Grupa ujeta w budzecie koszty dostosowania do przepisow z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy, to $rodki te moga nie
by¢ wystarczajace, co moze w istotny, niekorzystny sposob wptynaé na dziataino$¢, jej wyniki dziatalno$ci, sytuacje finansowg oraz
perspektywy Grupy.

Posiadane przez Grupe koncesje na prowadzenie dziafalnosci mogg zosta¢ zawieszone, zmienione lub wypowiedziane przed
zakoriczeniem okresu ich obowigzywania lub mogg nie zostac wznowione

Gtéwna dziatalno$¢ Grupy oraz dziataino$¢ zwigzana z produkcja energii elektrycznej uzalezniona jest od utrzymania w mocy posiadanych
przez nig koncesji, przestrzegania przez nig warunkow tych koncesji oraz zdolno$ci do zapewnienia sobie nowych koncesji.
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Wszystkie koncesje wydobywcze aktualnie posiadane przez Spotke zostaty przyznane na czas okreSlony i wygasng (patrz Tabele 55 i 56),
o ile nie zostang przedtuzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Udzielenie nowej koncesji wydobywczej lub przedtuzenie wazno$ci koncesji aktualnie obowigzujacej wymaga spetnienia pewnych wymogow
okreslonych przepisami prawa. Udzielenia koncesji lub jej przediuzenia mozna odmowic, jezeli zamierzona dziatalno$¢ narusza wymogi
ochrony $rodowiska, przeznaczenie nieruchomosci lub zagraza ich bezpieczenstwu albo zagraza obronno$ci i bezpieczenstwu panstwa i jego
obywateli.

Ponadto, Minister Srodowiska moze cofna¢ obowiazujaca koncesig lub ograniczyé jej zakres w kilku sytuacjach, w tym miedzy innymi, jezeli
posiadacz koncesji (i) narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci w zakresie ochrony Srodowiska, (i) narusza przepisy prawa w zakresie
racjonalnej gospodarki zasobami zt6z kopalin lub (i) nie wypefnia warunkow koncesji, co obejmuje przypadki braku podjgcia dziafalnosci,
0 ktorej mowa w koncesiji lub trwatego zaprzestania takiej dziatalnoSci.

Uzyskania koncesji wymaga rowniez wykonywanie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania, przesytania lub dystrybucji oraz
obrotu paliwami i energia. Takie koncesje udzielane s przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Koncesji udziela sig na czas oznaczony,
nie krotszy niz 10 lat i nie diuzszy niz 50 lat, chyba Zze przedsigbiorca wnioskuje o udzielenie koncesji na czas krotszy. Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki moze cofna¢ koncesje lub zmienic jej zakres (i) gdy dziatalno$¢ zagraza obronnosci i bezpieczenstwu panstwa; (i) gdy
podmiot nie wypetnia warunkow koncesji; lub (iii) w przypadku podziatu przedsigbiorstwa energetycznego lub jego taczenia z innymi
podmiotami.

Jezeli koncesje Grupy zostang cofnigte lub Grupie odmdwione zostanie przyznanie nowych badz przediuzenie obowigzujacych koncesii,
Grupa moze nie zdota¢ w petni wykorzysta¢ posiadanych przez siebie zasobow i zidentyfikowanych zi6z surowcdw mineralnych, co mogtoby
wywrze¢ istotny negatywny wptyw na wyniki i perspektywy dziatalno$ci Grupy.

Stosowanie Ustawy o zamdwieniach publicznych moze powodowacé opéznienia w realizacji planowanych inwestycji

Udzielanie zamowien przez podmioty prowadzace dziatalnos$¢ w zakresie wydobycia wegla kamiennego, w celu prowadzenia tej dziatalnosci,
podlega przepisom o sektorowych zamowieniach publicznych. Praktyka stosowania ustawy o zamdwieniach publicznych wskazuje, ze
udzielenie zamowienia na skutek odwofan, a takze czestego uniewazniania przetargdw moze w znaczacy sposob opdzni¢ rozpoczecie
inwestycji. Opoznienie inwestycji moze skutkowa¢ wzrostem kosztow lub zmniejszeniem przychodoéw ze sprzedazy dla Grupy,
a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe.

Grupa moze by¢ objeta zaostrzonymi standardami i regulacjami prawnymi w zakresie norm prawa ochrony srodowiska i moze by¢
zobowigzana do uzyskania pozwolen na korzystanie ze srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy w sposob istotny oddziatuje na srodowisko. W konsekwencji, spotki Grupy sa zobowigzane do przestrzegania standardéw
ochrony $rodowiska okreslonych przez prawo oraz musza posiadac okre$lone pozwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego. Takie
pozwolenia dotyczg emisji substancji i hatasu, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej oraz gospodarowania wytworzonymi odpadami,
w tym odpadami wydobywczymi.

Wedtug stanu na dzien Prospektu, w opinii Zarzadu, dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest zgodnie ze wszystkimi majacymi zastosowanie
przepisami dotyczacymi ochrony $Srodowiska. Na dzien Prospektu Grupa posiada wszystkie pozwolenia na korzystanie ze $rodowiska
naturalnego wymagane w zwiazku z jej dziatalno$cia.

Regulacje odnoszace sie do srodowiska i korzystania z zasobow naturalnych przez podmioty prowadzace dziataino$¢ gospodarczg ulegajg
ciaglym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji dotyczacych prawa ochrony $rodowiska jest zaostrzanie obowigzujacych
standardéw. W zwiazku z tym, Grupa moze nie by¢ w stanie przestrzega¢ i dziata¢ zgodnie z przysztymi zmianami w prawie lub tez takie
zmiany w prawie moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza Grupy. Dodatkowo, zmiany w prawie ochrony Srodowiska moga
prowadzi¢ do konieczno$ci dostosowania dziatalnosci Grupy do nowych wymogow (np. wprowadzenia zmian w technologiach stosowanych
przez Grupe do ograniczania emisji do powietrza lub tez zmian w sposobie zagospodarowania odpaddw/prowadzenia gospodarki wodno-
Sciekowej przez Grupe), w tym rowniez uzyskania nowych pozwolen, lub zmiany warunkéw dotychczasowych pozwolen posiadanych przez
spotki Grupy.

Taki obowiazek moze wymagac od Grupy poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wplyw na
wynik finansowy Grupy.

Przeprowadzanie ocen oddziafywania przedsiewzig¢ na srodowisko moze mie¢ wpfyw na dziafalnos¢ Grupy

Ze wzgledu na profil dziatalnosci, Grupa, w oparciu 0 przepisy prawa, moze by¢ zobowigzana do przeprowadzenia oceny oddziatywania
przedsigwzigcia na srodowisko w odniesieniu do wiekszosci planowanych przedsigwzigé inwestycyjnych (w tym prowadzenia prac
wydobywczych, modernizacji istniejacych instalacji czy tez nowych zamierzen budowlanych). Ocena oddziatywania przedsigwzigcia na
Srodowisko wymaga przeprowadzenia analizy wplywu danego przedsiewzigcia na $rodowisko oraz uzyskania przez Grupg od wiasciwych
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organow decyzji okre$lajacej Srodowiskowe uwarunkowania realizacji takich inwestycji. Uzyskanie decyzji o S$rodowiskowych
uwarunkowaniach realizacji inwestycji jest warunkiem koniecznym dla rozpoczecia realizacji okreslonej inwestycji, w szczegolnosci
w przypadku, gdy decyzja taka jest wymagana przy udzielaniu koncesji wydobywczych i poszukiwawczych czy tez pozwolen na budowe.
W wydanej decyzji wtasciwy organ moze nafozy¢ na przedsigwziecie okreSlone warunki zwigzane z korzystaniem ze Srodowiska w celu
wydania decyzji.

Konieczno$¢ przeprowadzenia oceny oddziatywania na $rodowisko moze réwniez istotnie wydtuzy¢ proces uzyskiwania koncesji czy tez
pozwolenn na budowg. Ponadto, natozenie okreslonych warunkow w decyzji moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych
naktadow inwestycyjnych. Powyzsze czynniki moga mie¢ niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy oraz wyniki dziatainosci Grupy,
a w konsekwencji moga mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacije finansowa Grupy.

Grupa moze by¢ zobowigzana do zapfaly odszkodowania lub podjecia dziafan naprawczych w przypadku spowodowania szkod
w Srodowisku

Na skutek dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupg moga powstawac szkody w Srodowisku. W przypadku wystapienia takiej szkody, konkretna
spotka Grupy moze by¢ zobowigzana do przeprowadzenia dziafan naprawczych majacych na celu usunigcie lub ztagodzenie konsekwencii
danego negatywnego oddzialywania lub moze by¢ zobowigzana do zaptaty odszkodowania. Biorac pod uwage charakter oraz czas, przez jaki
Grupa prowadzi dziatalno$¢, istnieje ryzyko, ze taka dziatalno$¢ spowodowata lub moze spowodowac szkody w Srodowisku takie jak
w szczegoInoSci zanieczyszczenie gleby lub wody.

Analizy stopnia zanieczyszczenia gleby przeprowadzone na terenie bytego zaktadu koksowni Gliwice znajdujacego sie na terenie nalezacym
do KK Zabrze oraz zaktadu koksowni Knurow nalezacego w przesztosci do KK Zabrze wykazaly znaczne zanieczyszczenie gleby substancjami
organicznymi i nieorganicznymi. Do dnia Prospektu, KK Zabrze nie przeprowadzit dziatan rekultywacyjnych ani naprawczych w stosunku do
powyzszych terenow. Ponadto, KK Zabrze nie utworzyt rezerwy na koszty przeprowadzenia ewentualnych dziatarn naprawczych.

Pomimo faktu, ze na dzien Prospektu Grupa nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek innych szkéd w $rodowisku spowodowanych jej
dziatalno$cig, to nie mozna wykluczyC, ze takie szkody wystapity lub wystapia w przysztosci. Potencjalne koszty zwigzane
z odszkodowaniami i konieczno$cig przeprowadzenia dziatan rekultywacyjnych lub naprawg szkéd moga zosta¢ okreslone jedynie po
dokonaniu oceny zakresu potencjalnej szkody. W zwigzku z tym niemozliwe jest okreslenie doktadnej wielkoSci jej ewentualnego
negatywnego oddziatywania na sytuacje finansowa Grupy. Jednakze biorac pod uwage skale oraz intensywnos¢ prowadzonej przez Grupe
dziatalno$ci, koszty zwigzane z potencjalnymi szkodami w $rodowisku moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowq Grupy.

Spotka moze byé zobowigzana do naprawienia szkod gorniczych Iub rekultywacji terenéw gérniczych w zakresie szerszym, niz
planowano

Zgodnie z Prawem Geologicznym i Gdrniczym na Spofce cigzy obowigzek naprawienia powstatych szkdd gorniczych i moze ona zosta¢
zobowigzana do przywrdcenia gruntdw do stanu poprzedniego sprzed rozpoczecia prac gorniczych. Ze wzgledu na specyfike tych
obowigzkéw dokfadna kalkulacja kosztow mozliwa jest dopiero po wystapieniu zdarzenia. W zwigzku z tym nie ma mozliwo$ci oceny jego
ewentualnego wptywu na sytuacije finansowa Grupy.

Koszty, ktore poniosta Grupa zwigzane z usuwaniem szkdd gorniczych w poszczegolnych latach wyniosty: (i) w 2008 roku 57,5 min PLN; (ii)
w 2009 roku 46,6 min PLN; oraz (i) w 2010 roku 76,3 min PLN.

Jakiekolwiek zmiany w prawie, ktore zaostrzatyby te wymogi, moga skutkowac¢ wzrostem kosztow zwigzanych z taka rekultywacjg lub
naprawg szkdd. Biorac pod uwage, ze szkody gdrnicze zwigzane z dziatalnoscig Spotki nie s objete ochrong ubezpieczeniowg na podstawie
umow ubezpieczenia zawartych przez Spotke, kazda z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Grupy.

Grupa moze byc¢ zmuszona do dostosowania swojej dziafalnosci do Polityki Klimatycznej UE

Jednym z celow priorytetowych Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym poprzez m.in. ograniczanie zuzycia
naturalnych surowcow energetycznych, wprowadzanie nowoczesnych technologii, ograniczanie emisji dwutlenku wegla, zmniejszanie
zuzycia energii oraz zwigkszenie znaczenia energetyki odnawialnej. Dla osiagnigcia tych celow Unia Europejska wprowadzita pakiet o nazwie
,3x20% do 2020 roku”, ktorego celem jest: (i) zmniejszenie do 2020 roku tacznej emisji gazow cieplarnianych Wspolnoty o co najmniej 20%
w stosunku do poziomu z 1990 roku; (i) zwigkszenie do 2020 roku zuzycia energii ze zrodet odnawialnych do poziomu 20% catkowitego
bilansu energii; oraz (iii) poprawe efektywnosci energetycznej 0 20% do 2020 roku.

Jak pokazujg ostatnie lata, Komisja Europejska jest bardzo konsekwentna w realizacji powyzszych celow i jest wysoce prawdopodobne, ze
wszelkie przyszte decyzje odnoszace sie do powyzszych kwestii bedg zmierzaly do dalszego zaostrzania standardow zwigzanych ze
zuzyciem, efektywnoscig oraz jakoscia energii.
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W efekcie SEJ moze by¢ zobowigzana do wdrozenia odpowiedniej strategii biznesowej i planu inwestycyjnego, ktore umozliwig SEJ
konkurowanie i funkcjonowanie na rynku energetycznym w przysztosci na zasadach zgodnych z wymogami regulacii unijnych. Jezeli SEJ nie
bedzie w stanie dostarczac energii na potrzeby wiasne Grupy, konkurowaé lub prowadzi¢ dziatalnosci na rynkach energetycznych, sytuacja
taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Grupy.

Obowigzki dotyczace koniecznosci zwigkszenia zuzycia energii ze zradet odnawialnych

SEJ jako przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej lub jej obrotem i sprzedajace energie elektryczng
odbiorcom koricowym zobowigzane jest do uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki Swiadectw
pochodzenia energii elekirycznej z odnawialnych zrodet energii (tzw. zielonych certyfikatow) lub uisci¢ optate zastepcza.

Na dzien Prospektu, obowigzujace przepisy dotyczace zakupu zielonych certyfikatdw definiujg obowigzek zakupu jedynie do 2017 roku.
Obowigzek ten zapewne bedzie wzrastal w kolejnych latach, jednak skala wzrostu jest obecnie trudna do przewidzenia. Rada Ministrow
12 kwietnia 2011 roku przyjeta raport okreslajacy cele w zakresie udziatu energii elektrycznej w odnawialnych Zrodtach energii znajdujacych
sie na terytorium Polski, w krajowym zuzyciu energii elekirycznej na lata 2010-2019. Zafozono, Ze udziat energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnych zrodtach, w catkowitym jej zuzyciu bedzie rost: z 8,85% w 2011 roku przez 13% w 2015 roku do 16,78% w 2019 roku.

Istnieje réwniez ryzyko, ze koszt pozyskania certyfikatu lub wysoko$é opfaty zastepczej bedzie w kolejnych latach wzrastac. Ponadto,
nieprzedstawienie Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki certyfikatow do umorzenia lub nieuiszczenie optaty zastgpczej powoduje natozenie
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kary na przedsigbiorstwo.

Grupa jest cztonkiem wspélnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

Koksownia Przyjazn, KK Zabrze oraz SEJ sg uczestnikami wspoinotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
w zwigzku z emisjg dwutlenku wegla. Przydziat uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (,drugi okres rozliczeniowy”) jest
wystarczajacy, aby pokry¢ rzeczywiste emisje Koksowni Przyjazin oraz KK Zabrze. W przypadku SEJ przydzielona na drugi okres
rozliczeniowy ilo$¢ uprawnien nie pokryje rzeczywistych potrzeb emisyjnych SEJ. SEJ szacuje, ze w drugim okresie rozliczeniowym niedobdr
uprawnien wyniesie okoto 441.718 jednostek EUA (,EU Emission Allowance”).

W zwigzku z powyzszym SEJ planuje pozyskac brakujace uprawnienia poprzez realizacjg tzw. projektow wspolnych wdrozen, w wyniku
ktorych zgodnie z szacunkami, SEJ uzyska okoto 468.000 jednostek ERU (,Emission Reduction Unit”). Na dzien Prospektu, SEJ podjefa
niezbedne dziatania konieczne do przygotowania projektow wspolnych wdrozen w odniesieniu do jednego z silnikow EC Pnidwek. Obecnie
projekt jest na zaawansowanym stadium przygotowania. SEJ zamierza ztozy¢ wniosek o przyznanie jednostek uprawnien oraz wydanie listu
zatwierdzajacego w drugim kwartale 2011 roku. SEJ podjeta podobne dziatania w odniesieniu do silnikéw w budowie w EC Pniéwek i w EC
Moszczenica. Catkowity koszt naktadow inwestycyjnych zwigzanych z implementacja projektow wspolnych wdrozen szacowany jest na
okoto 31,8 min PLN, z czego kwota 9,3 min PLN zostafa juz poniesiona w 2006 roku. Nieuzyskanie odpowiedniej ilo$ci uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na pokrycie rzeczywistych wielkosci emisji na dzien 31 grudnia (termin rozliczeniowy za dany rok) moze skutkowac
natozeniem kar pienigznych na SEJ. Jednostkowa stawka kary pienieznej za brak jednego uprawnienia réwna jest rownowartosci w polskich
ztotych 100 EUR.

Jednakze, w okresie obejmujacym lata 2013-2020 (,trzeci okres rozliczeniowy”) zmienig sig zasady funkcjonowania systemu handlu
uprawnieniami do emisji, w szczegolnosci zasady alokacji uprawnien. W trakcie trzeciego okresu rozliczeniowego podstawowg metodg
przydziatu uprawnien bedzie system aukcyjny, w ramach ktorego uprawnienia majg by¢ nabywane w drodze aukcji. Operatorzy instalacji
beda uprawnieni do otrzymania okreslonej ilosci darmowych uprawnienn do emisji, jednak wytacznie w okre$lonych okolicznosciach
i w okreslonym przedziale czasu. Na dzien Prospektu KK Zabrze, SEJ oraz Koksownia Przyjazn podijgly dziatania zmierzajace do uzyskania
darmowych uprawnien, jednak na dzien Prospekiu nie mozna stwierdzié, do jakiej iloSci darmowych uprawnien Koksownia Przyjazn,
KK Zabrze oraz SEJ bedg uprawnione.

Ewentualna konieczno$¢ nabycia uprawnien na aukcji lub koniecznosé realizacji projektdw majacych na celu ograniczenie emisji moze miec¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy.

Grupa bedzie zmuszona dostosowaé swojg dziafalnos¢ do Dyrektywy o Emisjach Przemystowych

Dyrektywa o Emisjach Przemysfowych weszla w zycie 6 stycznia 2011 roku. Okresla ona zasady zwigzane ze zintegrowanym
przeciwdziataniem i kontrolg zanieczyszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci przemystowej, jak rdwniez zasady zwigzane z redukcja
emisji do powietrza, wody i gleby. Okres implementaciji Dyrektywy o Emisjach Przemysfowych koficzy sig 7 stycznia 2013 roku, co oznacza,
ze po uplywie tego terminu instalacje przemystowe beda musiaty spetnia¢ standardy emisyjne okreslone w Dyrektywie o Emisjach
Przemystowych.

Dyrektywa o Emisjach Przemystowych w szczegolnosci wptynie na przedsigbiorstwa energetyczne, jako ze emitujg one znaczne iloSci pytow,
dwutlenku siarki oraz tlenkdw. Dlatego, w celu ograniczenia ewentualnego wptywu wdrozenia Dyrektywy o Emisjach Przemystowych na rynki
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energetyczne, Dyrektywa o Emisjach Przemystowych przewiduje okres przejSciowy dla niektdrych instalacji energetycznych do 2016 roku,
w ktorym to okresie dane instalacje bedg wytaczone z obowigzku przestrzegania poziomow emisji okreslonych w Dyrektywie o Emisjach
Przemystowych.

Dyrektywa o Emisjach Przemystowych bedzie podlegata implementacji do polskiego porzadku prawnego. Na chwile obecng nie mozna
jednak okresli¢, w jaki doktadnie sposob transpozycja zostanie dokonana. Sama Dyrektywa o Emisjach Przemystowych, oprocz ustanowienia
nowych, surowszych limitow emisji wspomnianych substancji (pyty, dwutlenek siarki, tlenki) przewiduje réwniez zintensyfikowanie kontroli
srodowiskowych oraz rozbudowanie systemu raportowania, ktore to zmiany po dokonaniu ich transpozyciji do polskiego porzadku prawnego
moga potencjalnie (w zalezno$ci od ksztattu zapisow polskich aktow prawnych), wigzac sig z m.in. z konieczno$cig poniesienia wysokich kar
administracyjnych za niedotrzymanie limitow emisji.

SEJ w celu dostosowania swoich instalacji do nowych wymogdow planuje zgtosié niektore ze swoich instalacji do derogaciji, podczas gdy
inne beda podlegaty modernizacjom. W ramach planowanych modernizacji SEJ planuje budowe bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC
Zofiéwka oraz budowe bloku zielonego w EC Moszczenica, ktére to inwestycje ze wzgledu na swoj wysoki koszt beda miaty istotny wplyw na
sytuacje finansowa Grupy (patrz rowniez Tabela 66). Co wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze SEJ bedzie musiata podja¢ rowniez inne,
dodatkowe dziatania inwestycyjne majace na celu dalsze obnizenie poziomu emisji, a koszty zwiazane z realizacjq takich inwestycji rowniez
moga wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto, jakiekolwiek opdznienia lub niepowodzenia we wdrazaniu programéw modernizacyjnych moga skutkowa¢ koniecznoscia
znacznego ograniczenia produkciji lub nawet zamkniecia instalacji, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Przy wprowadzaniu substancji chemicznych do obrotu Grupa musi dziafa¢ zgodnie z Rozporzgdzeniem REACH

Zgodnie z Rozporzadzeniem REACH podmioty, ktore wprowadzajg do obrotu na rynek wspolnotowy okre$lone substancje i preparaty
chemiczne w iloSci powyzej 1 tony rocznie, sa zobowigzane do (i) przeprowadzenia badan i analiz majgcych na celu okreslenie ryzyka
chemicznego zwigzanego ze stosowaniem danej substancji chemicznej; oraz (i) dokonania ich rejestracji w Europejskiej Agenciji
Chemikaliow w Helsinkach.

Koksownia Przyjazn, KK Zabrze oraz SEJ, realizujac obowigzki wynikajace z Rozporzadzenia REACH, dokonaly w Europejskiej Agencii
Chemikaliow (ECHA) w Helsinkach rejestracji substancji wytwarzanych przez KK Zabrze i Koksownie Przyjazn, ktore zgodnie
z Rozporzadzeniem REACH podlegaty rejestracii.

Wprowadzanie przez Grupe substancji chemicznych do obrotu jest obcigzone ryzykiem niespetnienia wymagan prawnych lub zmiany
przepisow dotyczacych wprowadzenia tych substancji, co moze spowodowac obcigzenia finansowe dla Grupy poprzez dodatkowe nakfady,
€0 moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy.

Co wiecej, SEJ, KK Zabrze, Koksownia Przyjazi oraz Spoétka sg odbiorcami substanciji i preparatow chemicznych wykorzystywanych
w trakcie prowadzonej dziatalnosci polegajacej na wydobyciu i przerébce wegla, ktére podlegaja obowigzkowi rejestracji na podstawie
Rozporzadzenia REACH. Spotki na biezaco starajg sie weryfikowac, czy substancje wykorzystywane przez nie do celéw prowadzenia
dziatalno$ci zostaly zarejestrowane lub beda zarejestrowane przez podmioty do tego zobowigzane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
REACH. Jednakze istnieje ryzyko, ze substancje takie nie byly lub nie bedg zarejestrowane przez zobowigzane do tego podmioty, czego
konsekwencjg moze by¢ wycofanie ich z obrotu. Taki potencjainy brak rejestracji niektorych substancji wykorzystywanych podczas procesu
produkciji, a tym samym wycofanie takich substancji z obrotu moze prowadzié do braku lub nieregularno$ci dostaw, co z kolei moze
skutkowac koniecznoscia poszukiwania nowych zrodet dostaw, a tym samym moze wptynac na ciagtos¢ procesu produkcyjnego. Wszystkie
te okoliczno$ci moga wigzac sig z koniecznoscig przestawienia wtasciwosci ciggu produkcyjno-technologicznego, ktore to przestawienie
moze zwigkszy¢ koszty wydobycia/obrébki surowca.

Plany rozwoju Grupy bedq wymagaty zmian w zakresie gospodarki wodami dofowymi

Grupa posiada strategie gospodarowania wodami zasolonymi, ktdra zaktada minimalizowanie niekorzystnego oddziatywania stonych wad
dofowych na wody powierzchniowe. Wody dotowe, ktére nie sg wykorzystane do celéw witasnych przez cztery z pigciu kopali Grupy,
odprowadzane sq poprzez system retencyjno-dozujacy ,0lza” do rzeki Odry. Celem systemu ,0Iza” jest ograniczenie lub nawet catkowite
zatrzymanie iloSci odprowadzanych wod w okresie niskich przeptywow i wykorzystywanie w tym czasie pojemnosci retencyjnej zbiornikow
dziatajacych w systemie ,0lza”. Odprowadzanie wod zgromadzonych w retenciji nastepuje dopiero po opadach i w warunkach odpowiednio
duzego przeptywu rzeki Odry. W przypadku kopalni Budryk wody dofowe kierowane sg do Zaktadu Odsalania Wod Dotowych ,Debiensko”.

Grupa systematycznie prowadzi prace modernizacyjne i remonty systemu ,0Iza”. W zwigzku z planami inwestycyjnymi Spétki okreslonymi
w ,Strategii Rozwoju Zakfadow Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w latach 2010-2030” polegajacymi na rozbudowie poszczegoinych
kopaln poprzez m.in. rozpoczecie eksploatacji nowych zt6z i uruchamianiu zwigzanym z zagospodarowaniem zt6z juz istniejacych, budowie
nowych poziomoéw nalezy sie spodziewaé, ze ilos¢ wdd dotowych koniecznych do zagospodarowania ulegnie zwiekszeniu. Konieczne wiec
bedzie podjecie bardziej intensywnych dziafan majacych na celu efektywniejsze zagospodarowanie wigkszych niz dotychczas ilosci wod
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dofowych. W szczegdlnosci, konieczne bedzie podijecie dziatan inwestycyjnych polegajacych m.in. na zwigkszeniu pojemnosci retencyjnej
systemu ,0lza” poprzez zwigkszenie pojemnosci osadnikdw oraz przebudowe rurociggdw nalezacych do systemu ,0lza”.

Konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktaddw inwestycyjnych moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Inwestycje zwigzane z koniecznoscig dostosowania do standardéw Ustawy o Odpadach Wydobywczych

taczna ilos¢ odpadow wydobywczych produkowanych przez Spotke rocznie ulega ciggtemu wzrostowi i zgodnie z prognozami Spotki
w 2015 roku osiggnie okoto 11,2 min ton. llo$¢ ta moze dodatkowo wzrosnaé w zwiazku z planami Spotki, zaktadajacymi zwigkszenie
dziatalnosci wydobywczej Spotki w przysztosci. Na dzien Prospektu Spotka gospodaruje odpadami wydobywczymi poprzez (i) ich
skfadowanie w obiektach unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych; (i) odzysk, to jest przetwarzanie ich na kruszywo, wykorzystywanie
ich do prac inzynieryjnych lub przeciwpozarowych; (iii) rekultywacje, to jest wykorzystanie na cele tworzenia budowli ziemnych lub (iv)
przekazywanie ich firmom wyspecjalizowanym w gospodarce odpadami, ktdre posiadajg odpowiednie pozwolenia na gospodarowanie
odpadami.

Do dnia 1 maja 2012 roku przedsigbiorstwa wydobywcze sg obowigzane dostosowaé swoj system gospodarowania odpadami
wydobywczymi do wymogéw Ustawy o Odpadach Wydobywczych. W zwigzku z tym Spétka bedzie musiata dostosowaé prowadzong przez
nig dziataino$¢ w tym zakresie. W 2008 roku Spotka przyjeta strategie gospodarowania odpadami poprodukcyjnymi-gdrniczymi. Zgodnie z t3
strategia, Spotka planuje poddawaé wigkszg ilos¢ odpadow wydobywczych odzyskowi oraz zwigkszaé sprzedaz kruszywa.

Decyzje administracyjne udzielajgce zgody na wytwarzanie odpadow wydobywczych wygasng 1 maja 2012 roku i Spotka bedzie
zobowigzana uzyska¢ nowe pozwolenia przed uptywem tego terminu. Spetnienie powyzszych obowigzkow przez Spotke moze mie¢ wptyw
na dziatalno$¢ Spotki oraz w konsekwencii takze na sytuacije finansowa Grupy.

Grupa moze podlega¢ wyzszemu podatkowi akcyzowemu od wegla i koksu po 1 stycznia 2012 roku oraz od gazu koksowniczego po
31 paZdziernika 2013 roku

Podstawowe zasady opodatkowania podatkiem akcyzowym produktow energetycznych sg regulowane na poziomie przepisow
wspolnotowych. Podstawowym aktem w tym zakresie jest dyrektywa Rady 2003/96/WE z 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie
restrukturyzacji wspélnotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania produktéw energetycznych i energii, ktéra wprowadzita
minimalne poziomy stawek podatku akcyzowego, dotyczace miedzy innymi wegla oraz koksu. Minimalna stawka dla wegla oraz koksu
okre$lona jest na poziomie 0,15 EUR/GJ, jezeli jest przeznaczony do celéw gospodarczych i 0,3 EUR/GJ, w przypadku ich niegospodarczego
przeznaczenia. Niemniej jednak na gruncie dyrektywy Rady 2003/96/WE opodatkowaniu podlega jedynie wegiel i koks przeznaczony na cele
opafowe. Polsce zostat przyznany okres przejSciowy na wprowadzenie powyzszego opodatkowania, w ktérym podatek akcyzowy od wegla
i koksu na cele opatowe nie bedzie pobierany. Okres przejSciowy uptywa 1 stycznia 2012 roku. Na gruncie Ustawy o Podatku Akcyzowym
w obecnym brzmieniu ustalono stawke podatku dla wegla i koksu przeznaczonych do celéw opafowych na poziomie 1,28 PLN/GJ.
Nalezatoby sie spodziewac, ze nowe polskie regulacje, ktore powinny wejS¢ w zycie po uptywie okresu przejSciowego, wprowadzg
rozwigzania majace na celu unikniecie podwojnego opodatkowania w przypadku produktéw energetycznych wykorzystywanych jako
surowce do produkcji innych produktow energetycznych, w tym wegla wykorzystywanego do produkcji koksu. Nie mozna jeszcze
przewidziec, jakie bedzie ostateczne brzmienie nowych regulaciji. Niemniej jednak w przyszio$ci moze zaistnie¢ koniecznos¢ zaptaty podatku
w zwigzku z produkcijg lub sprzedaza wegla i koksu przez Spotke oraz inne podmioty z Grupy (w zaleznosci od ostatecznego ksztattu nowych
regulacji akcyzowych). W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wplyw na wyniki finansowe osiagane w przysziosci przez Grupe,
w szczegoino$ci poprzez to, ze Grupa moze zosta¢ zmuszona do podniesienia cen wegla i koksu dla odbiorcow koncowych.

Na gruncie dyrektywy 2003/96/WE podatkowi akcyzowemu podlega réwniez gaz koksowniczy sklasyfikowany w nomenklaturze scalonej pod
kodem CN 2705. Jednocze$nie dyrektywa 2003/96/WE upowaznia panstwa cztonkowskie do wprowadzania catkowitego lub czesciowego
zwolnienia lub obnizki w zakresie poziomu opodatkowania produktow objetych kodem CN 2705 (w tym gazu koksowniczego) pod
warunkiem, ze sg one wykorzystywane do celow grzewczych. Ustawa o Podatku Akcyzowym w obecnym brzmieniu okresla stawke podatku
akcyzowego dla pozostatych paliw gazowych na poziomie 1,28 PLN/GJ. Jednakze Ustawa o Podatku Akcyzowym przewiduje rownoczes$nie
zwolnienie z podatku akcyzowego dla tych paliw do czasu obowigzywania zwolnienia dla gazu ziemnego, tj. do 31 pazdziernika 2013 roku
lub do czasu, gdy udziat gazu ziemnego w konsumpcii energii na terytorium Polski osiggnie 25%. Nie jest jeszcze znane brzmienie polskich
przepisdw, jakie powinny wejs¢ w zycie po 31 pazdziernika 2013 roku celem uregulowania stanu prawnego po tym dniu, wobec czego nie
mozna przewidzie¢, czy i wedtug jakiej stawki podatku bedzie opodatkowany gaz koksowniczy po uptywie terminu zwolnienia. Podobnie jak
w przypadku wegla i koksu, po wprowadzeniu nowych regulacji moze zaistnie¢ koniecznos$¢ podniesienia cen gazu koksowniczego przez
Grupe. Negatywnym skutkiem moze by¢ rowniez wzrost kosztow wiasnych produkcji koksu.

Podatkowi akcyzowemu podlegajg rowniez wytwarzane przez Grupe produkty weglopochodne, np. benzol (CN 2707 10) i smofa
koksownicza (CN 2706). Zgodnie z Ustawg o Podatku Akcyzowym produkty te podlegajg podatkowi akcyzowemu, a stawka podatku
uzalezniona jest od tego, czy dany wyrob przeznaczony jest do celow opafowych lub napedowych, czy nie. W przypadku przeznaczenia do
celow innych niz opatowe lub napedowe stawka podatku wynosi 0,0 PLN. W przypadku pozostatych przeznaczen nalezy ustalic wtasciwg
stawke w zaleznosci od przeznaczenia i wiasciwosci fizykochemicznych wyrobu akcyzowego. Do zaptaty podatku akcyzowego zobowigzana
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jest zarwno Grupa jako producent benzolu i smoty, jak i kontrahent Grupy nabywajacy benzol i smote do dalszego przetwarzania celem
uzyskania innych wyrobow akcyzowych. Kwota akcyzy nalezna od kontrahenta Grupy moze jednak zosta¢ obnizona o zapfacong uprzednio
przez Grupe akcyze od wyprodukowanego benzolu i smoty zuzytych do produkcji wyrobow akcyzowych przez kontrahenta Grupy.

Podatkowi akcyzowemu podlega rowniez wytwarzana i sprzedawana przez Grupe energia elektryczna (CN 2716). Na podstawie przepisow
dyrektywy Rady 2003/96/WE implementowanych z dniem 1 wrzesnia 2010 roku do Ustawy o Podatku Akcyzowym, energia elektryczna jest
opodatkowania zgodnie z zasada jednofazowosci opodatkowania, a obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii nabywcy
koncowemu na terytorium kraju, a nie w momencie jej wytworzenia. Co do zasady dla energii elekirycznej stosuje sie stawke podatku
20 PLN/MWh.

Zawierane w Grupie transakcje miedzy podmiotami powigzanymi moga by¢ uznane przez organy podatkowe za zawarte na
warunkach nierynkowych

Spotki z Grupy nalezy uznaé¢ za podmioty powigzane w rozumieniu przepisow prawa podatkowego w zakresie polskich regulacji cen
transferowych. Transakcje zawierane przez spotki z Grupy z podmiotami powigzanymi mogg zosta¢ poddane badaniu przez organy
podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sig na sprawdzeniu, czy s3 one zawierane na warunkach rynkowych.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe stanowiska, iz transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy nie sq zawierane na warunkach
rynkowych, Grupa moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwfoke dotyczacego takich transakciji, co
moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Grupy.

Grupa moze podlegac kontrolom podatkowym i skarbowym

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku od nieruchomosci czy
sktadek na ubezpieczenia spofeczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego traktowanie podatnikow przez organy podatkowe cechuje
pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos¢. Obowiazujace regulacje zawierajg rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktore
powodujg roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych — zaréwno miedzy organami pafstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i spotkami. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli wiadz podatkowych, ktdre w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spdtek mogg zostaé
poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje
z podmiotami powigzanymi, moga zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe.

W przypadku przyjecia przez wtadze skarbowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych od przyjetej przez Grupg moze doj$¢ do
stwierdzenia przez organy podatkowe nieprawidfowosci w jej rozliczeniach podatkowych. W konsekwencji, w przypadku stwierdzenia, ze
dany podmiot z Grupy zanizyt podatek do zapfaty, kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek z Grupy moga ulec zmianie
w pozniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ewentualnych wysoko$ci zalegtosci podatkowych oraz odsetek za zwfoke przez wiadze
skarbowe, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Spotka moze zostaé zobowigzana do zapfaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych lub urzadzen (obiektow)
znajdujacych sie w wyrobiskach gérniczych

Rozliczenia Spotki w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych i urzadzen (obiektéw) w nich sie znajdujacych zostaly
zakwestionowane przez organy podatkowe (patrz rowniez ,Postepowania podatkowe”). Negatywny wynik postepowan toczacych sie przed
organami podatkowymi oraz sadami administracyjnymi, jak rowniez postepowan podatkowych, ktére mogq zosta¢ wszczete w stosunku do
przysztych okreséw, moze w przysziosci skutkowaé powstaniem po stronie Spotki obowiazku zaptaty zalegtosci podatkowych wraz
z odsetkami za zwtoke.

Spotka szacuje taczne niezaptacone zobowiazanie z tytutu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gdrniczych oraz rzeczowych aktywow
trwatych w nich sig znajdujacych na koniec 2010 roku na 249,1 min PLN (w tym kwota gtowna w wysokosci 198,1 min PLN oraz odsetki za
zwioke w wysokosci 51,0 min PLN). Dla celow sprawozdawczosci finansowej te potencjalne zalegtosci sg prezentowane jako rezerwa
w kwocie 218,0 min PLN oraz zobowiazanie wynikajace z decyzji podatkowych w kwocie 31,1 min PLN. Na dzien 31 marca 2011 roku,
taczna warto$¢ zobowigzania wyniosta 268,0 min zt, w tym kwota rezerwy w wysoko$ci 217,0 min zt oraz zobowigzan w wysokosci 51,0
min zt. W konsekwencji, mimo Ze potencjalne zalegtosci podatkowe sg wykazywane dla celéw sprawozdawczosci finansowej w formie
rezerwy oraz w formie zobowigzania, zaptata zalegto$ci podatkowych mogfaby mie¢ negatywny wplyw na przeptywy pienigzne Grupy.

Z uwzglednieniem uwag poczynionych w punkcie ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym — Polski System
prawny podlega czestym zmianom, nie wyfgczajac zmian interpretacji oraz stosowania prawa", w przypadku utrzymania dotychczasowej
praktyki organow podatkowych wobec Spotki w zakresie podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych, roczne
dodatkowe obciazenie z tytutu spornego podatku od wyrobisk gorniczych wyniesie ok. 45-50 min PLN.
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Ponadto w grudniu 2008 roku do Sejmu wpltynat rzadowy projekt nowelizacji ustawy — Prawo gornicze i geologiczne. Projekt ten zaktadat
w pierwotnym brzmieniu, ze ,podziemne wyrobiska gornicze oraz znajdujgce si¢ w nich instalacje i urzadzenia nie sq budowlami ani tez
urzadzeniami budowlanymi w rozumieniu przepisobw prawa budowlanego”. Zgodnie z uzasadnieniem do znowelizowanych przepiséw
proponowana zmiana miafa rozstrzygnac istniejace watpliwosci poprzez ustalenie, ze wyrobiska gdrnicze oraz instalacje i urzadzenia w nich
sie znajdujace nie beda podlega¢ podatkowi od nieruchomos$ci. W dniu 24 lutego 2011 roku w trakcie prac w komisji sejmowej wykreslono
powyzszy zapis z projektu nowelizacji. W drugim czytaniu w Sejmie zgtoszona zostata poprawka do projektu przywracajaca ten zapis do
projektu ustawy, jednak komisja sejmowa w sprawozdaniu z dnia 14 kwietnia 2011 roku zaopiniowata t¢ poprawke negatywnie. W trzecim
czytaniu Sejm przychylit sig do stanowiska komisji sejmowej, odrzucajagc powyzszg poprawke, i uchwalit ustawe w brzmieniu
nieusuwajacym wskazanych watpliwosci interpretacyjnych, co moze skutkowac¢ opodatkowaniem podatkiem od nieruchomosci wyrobisk
gdrniczych i urzadzen oraz instalacji w nich sig znajdujacych. Dnia 29 kwietnia 2011 roku ustawa zostata przekazana do Senatu, ktory nie
uchwalit poprawki przywracajagcej pierwotne brzmienie przepisu. Prace legislacyjne nad projektem nadal trwaja, dlatego nie da sig
przewidzie¢, jakie bedzie ostateczne brzmienie proponowanej regulaciji. Jezeli projekt wejdzie w zycie w wersji uchwalonej przez Sejm oraz
nie zostang ostatecznie wyjasnione wskazane wczesniej watpliwosci interpretacyjne, w przyszfosci Spdtka mogtaby by¢ zobowigzana do
zaptaty podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych lub obiekiow (urzadzen) wchodzacych w sktad wyrobisk gorniczych, co miatoby
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Spotka moze ponies¢ dodatkowe obcigzenia zwigzane z klasyfikacja wydatkow na utworzenie wyrobisk gorniczych jako kosztow
uzyskania przychodow

Spotka poniosta wydatki na utworzenie wyrobisk gorniczych tzw. ,ruchowych” i ewidencjonowata je dla celéw podatku dochodowego od
0s0b prawnych bezposrednio w koszty uzyskania przychodow w momencie ich poniesienia. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe
zakwestionujg taki sposab postepowania, argumentujac, ze wydatki na utworzenie wyrobisk gorniczych powinny byé zaliczane do kosztow
uzyskania przychodow jako element kosztowy rzeczowego aktywa trwafego lub jako koszt, ktory powinien by¢ alokowany do przysztych
przychoddw z wyrobisk gorniczych.

Ewentualne podwazenie przez organy podatkowe przyjetej przez Grupe metody kwalifikacji wyrobisk gdrniczych mogtoby spowodowaé
konieczno$¢ korekty zobowigzan podatkowych, poprzez zmniejszenie kosztow uzyskania przychodoéw w rozliczeniach podatkowych z lat
poprzednich, przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow uzyskania przychodoéw w przysztych rozliczeniach podatkowych, oraz powstanie
ewentualnej zalegtosci podatkowej do zapfaty z odsetkami za zwtoke, co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyko ptatnosci podatku od nieruchomosci w stosunku do baterii piecow koksowniczych szacowane przez Koksownie Przyjazi na
22,7 min PLN i przez KK Zabrze na 4,3 min PLN

W kilku postepowaniach podatkowych organy podatkowe zakwestionowaty kwalifikacje baterii piecow koksowniczych stosowang przez
Koksownig Przyjazn dla celéw podatku od nieruchomo$ci (patrz tez ,Opis dziatalnosci — Istotne postgpowania administracyjne, sadowe
i arbitrazowe — Postepowania podatkowe”). Grupa utworzyfa rezerwg z tytutu pokrycia ewentualnych zalegtosci podatkowych, szacujac
taczne ewentualne zobowigzanie z tytutu podatku od nieruchomosci dotyczacego baterii piecow koksowniczych za lata 2005-2010 na dzien
31 marca 2011 roku na 22,7 min PLN (w tym kwota gtéwna w wysokosci 19,6 min PLN oraz odsetki za zwtoke w kwocie 3,1 min PLN).
W konsekwencji, mimo ze potencjalne zalegtosci podatkowe sg wykazywane dla celow sprawozdawczosci finansowej w formie rezerwy,
zaptata zalegfo$ci podatkowych mogtaby mie¢ negatywny wptyw na przeptywy pienigzne Grupy.

Toczy sig spor KK Zabrze z organami podatkowymi w zakresie momentu powstania obowigzku podatkowego w podatku od nieruchomosci
w zakresie nowo wybudowanej baterii pieca koksowniczego (patrz tez ,Opis dziafalnosci — Istotne postgpowania administracyjne, sadowe
i arbitrazowe — Postgpowania podatkowe”). W zwigzku z powyzszym KK Zabrze utworzyt rezerwe na pokrycie ewentualnych zalegfoSci
podatkowych. WysokosS¢ rezerwy wynosi na dzien 31 marca 2011 roku 4,3 min PLN (w tym 3,9 min PLN z tytutu nalezno$ci gtownej, a 0,4
min PLN z tytutu odsetek). W konsekwencji, zapfata ewentualnych zalegtosci podatkowych mogtaby negatywnie wptyna¢ na przeptywy
pieniezne Grupy.

Czynniki ryzyka zwiazane z fadem korporacyjnym

Statut ogranicza prawa gfosu akcjonariuszy posiadajacych ponad 10% gfosow; po przeprowadzeniu Oferty Skarb Panstwa pozostanie
akcjonariuszem dominujgcym Spotki i moze podejmowaé decyzje, kiore mogq nie by¢ zgodne z najlepszym interesem Spotki lub jej
pozostatych akcjonariuszy

Po zakonczeniu Oferty, przy zatozeniu sprzedazy wszystkich Akcji Sprzedawanych, Skarb Parstwa bedzie posiadac 54.424.801 akcij, tj. 50%
plus jedng akcje ogdinej liczby Akcji Spotki (oraz Akcje Pracownicze, ktdre — do czasu zbycia na rzecz uprawnionych pracownikdw
— pozostang wtasnoscig Skarbu Panstwa). Ponadto, przy powyzszym zatozeniu, po wniesieniu do Spotki w postaci aportu akcji KK Zabrze
i zwigzang z tym emisja akcji serii D, ktéra ma nastapi¢ wkrotce po zakonczeniu Oferty, Skarb Panstwa bedzie posiada¢ 60.828.911 akcji, tj.
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52,77% ogolnej liczby Akcji Spotki (wytaczajac Akcje Pracownicze). Liczba posiadanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym
akcji posiadanych przez Skarb Panstwa zmniejszy sie wprawdzie w wyniku: (i) udostepnienia uprawnionym pracownikom Spotki Akcji
Pracowniczych zgodnie z Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacii, ktore rozpocznie sie po uptywie trzech miesigcy od zakonczenia Oferty, (ii)
zaoferowania uprawnionym pracownikom KK Zabrze nabycia cze$ci akcji Spotki serii D na podstawie art. 38d Ustawy o Komercjalizacji
i Prywatyzaciji, co ma nastapi¢ niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku
z emisjg akcji serii D; oraz (i) w wyniku emisji akcji Spotki serii C przeznaczonej do pracownikow Grupy i KK Zabrze nieuprawnionych do
otrzymania akcji na podstawie Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, ktora ma nastapi¢ wkrotce po emisji akcji serii D. Mimo
przeprowadzenia procesu udostgpniania Akcji Pracowniczych, zaoferowania uprawnionym osobom cze$ci akcji Spotki serii D oraz
przeprowadzenia emisji akcji Spotki serii C, Skarb Panstwa pozostanie akcjonariuszem posiadajagcym uprawnienia osobiste okreslone
w Statucie oraz pakiet Akciji zapewniajacy ponad 50% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, a wigc zapewniajacy decydujacy
wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia (patrz ,0gdine informacje o Spdice, opis Akcji i kapitatu zakfadowego — Struktura akcjonariatu po
emisji akcji serii C i D”).

Przewidziane w Statucie ograniczenie prawa gtosu akcjonariuszy posiadajacych ponad 10% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ma
zastosowania do Skarbu Paristwa w okresie, w ktorym, wraz z podmiotami zaleznymi, posiada on akcje uprawniajace do wykonywania co
najmniej 34% plus jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, wszystkich cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, przy czym jednego z cztonkéw Zarzadu
powotywanych przez Rade Nadzorczg wybierajg pracownicy. Wigkszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Skarb Panstwa na podstawie
osobistych uprawnien. Tym samym Skarb Panstwa, za posrednictwem Rady Nadzorczej, obecnie kontroluje i, po zakoriczeniu Oferty, nadal
bedzie w stanie kontrolowac wigkszo$¢ skfadu Zarzadu.

Statut Spotki przyznaje Skarbowi Panstwa, w okresie, w ktdrym, wraz z podmiotami zaleznymi, posiada on akcje uprawniajace do
wykonywania co najmniej 34% plus jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu, prawo powotywania potowy cztonkéw Rady Nadzorczej oraz,
dodatkowo, jednego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym Skarb Panstwa jest, co do zasady, wytaczony od glosowania przy wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Skarb Paristwa bedzie miat jednak decydujacy wptyw na liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
zachowa prawo gtosu w przypadku wyboréw cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi grupami oraz gtosowan, o ktérych
mowa w art. 385 § 6 KSH, a takze w przypadku glosowan w sprawie powotania i odwotania czionkéw Rady Nadzorczej wybranych przez
pracownikow oraz w przypadku, gdy Rada Nadzorcza nie moze dziata¢ z powodu skfadu mniejszego od wymaganego statutem (patrz
LZarzadzanie i fad korporacyjny — Rada Nadzorcza”). Ponadto, w zaleznoSci od ogdlnej liczby cztonkow Rady Nadzorczej, od dwadch do
czterech cztonkdw Rady Nadzorczej powoltywa¢ bedzie Walne Zgromadzenie sposréd osob wybranych przez pracownikdw Spotki.
W zwiazku z powyzszym — w Radzie Nadzorczej liczacej do dwunastu cztonkdw — akcjonariusze mniejszosciowi bedg mogli powotywac
tylko jednego czfonka Rady Nadzorczej.

Dzieki posiadanym uprawnieniom korporacyjnym Skarb Panstwa moze wywiera¢ wptyw na podejmowane przez organy Spotki decyzje, ktore
moga nie by¢ zgodne z interesem pozostatych akcjonariuszy. Skarb Panstwa bedzie mie¢ decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki, w tym na
okreslanie jej strategii oraz drdg rozwoju, wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, a takze na polityke Spotki w zakresie dywidendy.
Skarb Pafistwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu kwoty dywidendy, o niewyptaceniu dywidendy badz o wyptacie dywidendy w kwocie
przekraczajacej kwote proponowang przez Zarzad. Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki Skarb Panstwa bedzie wykonywat
przystugujace mu prawa, ani wptywu dziatan podejmowanych przez Skarb Panstwa na dziafalno$¢ Spofki, jej przychody i wyniki finansowe,
a takze jej zdolno$¢ do realizacji zatozonej strategii; Spotka nie moze tez przewidzie¢, czy polityka i dziatania Skarbu Pafistwa wobec Spotki
beda zgodne z interesami nabywcow Akcji Sprzedawanych oraz pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie ze Statutem, przynajmniej jeden z czfonkdw Rady Nadzorczej powinien spefnia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w Statucie. Wiecej
informacii na ten temat znajduje sig w rozdziale ,Zarzgazanie i fad korporacyjny”. Powotanie niezaleznego cztonka lub niezaleznych cztonkdw
Rady Nadzorczej ma nastgpi¢ nie pozniej niz do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki, do ktdrego porzadku obrad zostanie
wprowadzona sprawa wybordw czfonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, nastgpujacego po dniu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na
rynku regulowanym. Jezeli do tego nie dojdzie, do wyboru nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym sposrdd kandydatow wskazanych
przez akcjonariuszy innych niz Skarb Panstwa, dojdzie w zwiazku z zakonczeniem kadencji obecnych cztonkow Rady Nadzorczej wraz
z odbyciem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sig nie pozniej niz 30 czerwca 2012 roku. W takiej sytuacji, o ile przed
Walnym Zgromadzeniem nie wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej nie bedacego reprezentantem pracownikow, inni akcjonariusze,
oprécz Skarbu Panstwa oraz oprocz pracownikow Spotki, do zakorczenia obecnej kadencji Rady Nadzorczej nie bedg mieli swoich
przedstawicieli w Radzie Nadzorczej Spotki.

Zmiana kontroli nad Spotka przez uzyskanie wigkszosci gfosow na Walnym Zgromadzeniu moze by¢ ograniczona postanowieniami
przepisow Statutu

Nabycie duzych pakietow akcji spotek publicznych w Polsce moze wigzac sig z obowigzkiem ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na
sprzedaz akcji. Patrz rowniez ,Polski rynek kapitafowy oraz obowiazki zwigzane z Akcjami Sprzedawanymi — Prawa i obowigzki zwiqzane
Z Akcjami, przewidziane w Ustawie o Ofercie Publicznej”.
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Dodatkowo, mozliwos¢ zmiany kontroli nad Sp6tka jest ograniczona postanowieniami Statutu. W szczegoino$ci, w wyniku wprowadzenia do
Statutu mechanizmu ograniczania praw gfosu do 10% ogodlnej liczby gloséw, akcjonariusz moze nie uzyska¢ kontroli nad Spotka.
Ograniczenie praw gtosu do 10% przewidziane przez Statut nie ma zastosowania do Skarbu Panstwa, dopoki Skarb Panstwa, wraz ze swoimi
podmiotami zaleznymi, bedzie dysponowat co najmniej 34% plus jednym gtosem w ogolinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Patrz
rowniez ,Znaczny akcjonariusz i Akcjonariusz Sprzedajgcy’.

Utrudnienie lub uniemozliwienie przejecia kontroli nad Spotka moze negatywnie wptyna¢ na ptynnosc i cene Akcji Sprzedawanych oraz moga
zniechgci¢ potencjalnych nabywcow, ktérych planowane nabycie akciji Spotki byloby postrzegane jako korzystne dla akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki moze by¢é w stanie podejmowac dziafania, kiore beda kluczowe dla dziafalnosci Spotki pomimo sprzeciwu Rady
Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami Statutu, podjecie przez Spotke pewnych dziatan istotnych z punktu widzenia jej dziatalino$ci, okreslonych
w Statucie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Wigcej informaciji na ten temat znajduje sie w rozdziale ,Zarzgazanie i fad korporacyjny”.

Jezeli Rada Nadzorcza nie udzieli takiej zgody, zgodnie z art. 384 par. 2 KSH, Zarzad uprawniony jest do zwrécenia sie do Walnego
Zgromadzenia, by Walne Zgromadzenie, na ktorym po przeprowadzeniu Oferty wigkszo$¢é glosow bedzie wcigz posiadat Skarb Panstwa,
wydato zgode na takie dziatanie. Po podjeciu uchwaty przez Walne Zgromadzenie w sprawie wydania takiej zgody Zarzad moze podjac takie
dziatanie bez zgody Rady Nadzorczej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Zarzad bedzie w stanie podejmowac dziatania kluczowe dla
dziatalnosci Spotki, nawet jezeli Rada Nadzorcza nie zaakceptuje takich dziatan, ale wyrazi na nie zgode Walne Zgromadzenie, na ktorym
wigkszos$¢ gtosdw bedzie posiadat Skarb Panstwa.

Czynniki ryzyka zwiazane z Ofertg oraz Akcjami Sprzedawanymi

Akcjonariusz Sprzedajacy moze odstapic od Oferty lub zawiesi¢ jej przeprowadzenie

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych, Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi
Koordynatorami i Oferujacym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji, co bedzie rownoznaczne
z odwotaniem Oferty.

0d dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych na Akcje Sprzedawane w ramach Oferty do godziny 9:00 czasu
warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, kiedy rozpocznie sie wystawianie odpowiednio pierwszych instrukcji rozliczeniowych lub
przelewdw celem przeniesienia Akcji Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, Akcjonariusz
Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami i Oferujgcym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, przy czym takie
odstapienie moze nastapi¢ z waznych, w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego, powodow (patrz réwniez ,Warunki Oferty — Warunki
odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia”). Po zatwierdzeniu Prospekiu, informacja o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu. Aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomo$ci w ten
sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt. W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Akcje
Sprzedawane zostang uznane za niewazne, a dokonane ptatnosci zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan nie pozniej
niz 14 dni po dacie ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty do chwili zfozenia zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow
Indywidualnych za pos$rednictwem GPW, zfozone zapisy na Akcje Sprzedawane zostang uznane za niewazne, a dokonane ptatnosci zostang
zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pozniej niz czternascie dni po dacie ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty w okresie po ztozeniu zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow
Indywidualnych za po$rednictwem GPW do godziny 9:00 czasu warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, podmioty przyjmujace zapisy na
Akcje Sprzedawane od Inwestoréw Indywidualnych dokonajg niezwtocznie zgodnie z instrukcjg DM PKO BP petnigcego role Oferujacego
zwrotnego przeniesienia Akcji Sprzedawanych nabytych uprzednio przez Inwestoréw Indywidualnych, dziatajac na podstawie stosownych
petnomocnictw udzielonych przez Inwestorow Indywidualnych w formularzu zapisu na Akcje Sprzedawane. Ptatnosci dokonane przez
Inwestorow Indywidualnych na nabycie Akcji Sprzedawanych zostang im zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz
14 dni po dacie zwrotnego przeniesienia tych Akcji Sprzedawanych na rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza Sprzedajacego.
Zwrot tych ptatnosci zostanie dokonany na rachunek pienigzny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych Inwestora
Indywidualnego, z ktorego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej.

Powyzsze zasady odstapienia od przeprowadzenia Oferty beda obowigzywaty rowniez dla Osob Uprawnionych Inwestorow Instytucjonalnych
do momentu, do ktdrego Akcjonariusz Sprzedajacy jest uprawniony do odstapienia od przeprowadzenia Oferty na podstawie niniejszego
Prospektu.
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Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjgta przez Akcjonariusza Sprzedajacego, w kazdym czasie przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw
Indywidualnych do dnia ztozenia zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem systemu
GPW (tj. do dnia 1 lipca 2011 roku) Akcjonariusz Sprzedajacy moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko z waznych,
w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego powodow. Patrz rdwniez ,Warunki Oferty — Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej
zawieszenia.

Umowa o Gwarantowanie Oferly bedzie podlegaé zwyczajowym warunkom zawieszajacym dotyczacym zobowigzania gwarancyjnego
oraz bedzie zawierac zwyczajowe warunki upowazniajgce strony do jej rozwigzania lub wypowiedzenia

W ramach Umowy o Gwarantowanie Oferty (patrz réwniez ,Subemisja, Stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji — Umowa
0 Gwarantowanie Oferty”), Gwaranci Oferty zobowiazg sie, z zastrzezeniem ziszczenia sig okreslonych warunkow, do dofozenia nalezytej
staranno$ci w celu nabycia i optacenia Akcji Sprzedawanych przez Inwestorow Instytucjonalnych oraz do nabycia, badz spowodowania
nabycia przez ich podmioty powigzane, tych Akcji Sprzedawanych, ktére nie zostaty nabyte przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktorzy na
Akcje Sprzedawane zfozyli zapisy. Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie umowg warunkowa, w szczegoino$ci uzalezniong od zawarcia
Aneksu Cenowego.

Gwaranci Oferty beda uprawnieni do rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy o Gwarantowanie Oferty na warunkach odzwierciedlajacych
dominujaca praktyke rynkowa w zakresie migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty, miedzy innymi w przypadku istotnej zmiany sytuacii
panujacej na rynkach finansowych. Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie zawierata zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach podobnych
do Oferty o$wiadczenia i zapewnienia Spotki oraz Akcjonariusza Sprzedajacego, miedzy innymi w zakresie skutecznosci objecia lub nabycia
Akcji Sprzedawanych, uprawnienia do sprzedazy Akcji Sprzedawanych w Ofercie oraz stanu prawnego i sytuaciji finansowej Spotki. Zgodnie
z Umowg o Gwarantowanie Oferty, Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spotka zobowiaza sig do zwolnienia Gwarantow Oferty oraz innych
okreslonych 0s6b z odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia z tytutu okreslonych roszczen, zobowigzan lub kosztow, jakie mogq zostaé
dochodzone lub zostang poniesione przez Gwarantow Oferty lub okreSlone osoby w zwiazku z Ofertg (tzw. klauzula indemnifikacyjna). Spotka
nie moze zapewnic, ze nie wystapia okoliczno$ci, ktore ograniczatyby zdolnos$¢ stron do wypetnienia ich zobowigzan wynikajacych z Umowy
0 Gwarantowanie Oferty lub iz nie wystapig okolicznosci, ktore upowazniatyby Gwarantéw Oferty do rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy
0 Gwarantowanie Oferty. Wystapienie powyzszych okoliczno$ci, a w konsekwenciji niedojscie do skutku lub niewykonanie zobowigzan
wynikajacych z Umowy o Gwarantowanie Oferty lub jej rozwigzanie lub wypowiedzenie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na powodzenie
Oferty.

W przypadku naruszenia Ilub podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem sig
o0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do obrotu na rynku regulowanym, KNF moze miedzy innymi zakazaé
przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte oraz nakaza¢ wsirzymanie ubiegania sie lub zakaza¢ ubiegania sig o dopuszczenie lub
wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy emitent, wprowadzajacy lub inne podmioty uczestniczace w danej ofercie,
subskrypciji lub sprzedazy prowadzonej w ramach takiej oferty, w imieniu lub zgodnie ze zleceniem emitenta lub wprowadzajacego naruszajg
lub istnieje uzasadnione podejrzenie, iz naruszaja, przepisy prawa zwigzane z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza na terytorium
Polski, lub istnieje uzasadnione podejrzenie, iz takie naruszenie moze wystapic, wowczas KNF moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych;

(i) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcii lub sprzedazy lub dalszego jej prowadzenia; lub

(iiif) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ofertg publiczna,

subskrypcija lub sprzedaza.

W zwigzku z jakakolwiek ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowac srodki przewidziane w punktach (ii)
i (iii) powyzej. Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sig o dopuszczenie
lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Polski przez emitenta lub podmioty wystepujace
w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sig o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

(i) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

(iif) opublikowa¢ na koszt emitenta informacjg 0 niezgodnym z prawem dziafaniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub

wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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W zwigzku z danym ubieganiem sig¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym KNF moze wielokrotnie
zastosowaé $rodek przewidziany w punktach (i) i (iii) powyzej. Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac $rodki,
0 ktorych mowa powyzej, w przypadku, gdy z treSci dokumentéw lub informacji sktadanych do KNF lub przekazywanych do opinii
publicznych wynika, ze:

(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb naruszatoby interesy inwestorow;

(ii) istniejg przestanki, ktére moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

(iif) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny

wplyw na ocene papierow wartoSciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
lub upadtosci emitenta; lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych
papierdw warto§ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu na rynku regulowanym lub
jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Jezeli Spotka nie spefni wymagan okreslonych w Regulaminie GPW lub Ustawie o Ofercie Publicznej, Akcje Sprzedawane moga
zostac nie dopuszczone lub wykluczone z obrotu na GPW lub obrot Akcjami moze by¢ zawieszony

Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy GPW) wymaga spetnienia
warunkow dopuszczenia do obrotu okreslonych w § 2 ust. 1 § 3 Rozporzadzenia o Rynku oraz w § 3 Regulaminu GPW. Dopuszczenie do
obrotu réwniez wymaga decyzji Zarzadu GPW. Zarzad GPW moze odméwi¢ dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym, jezeli
warunki okre$lone w § 2 ust. 1 § 3 Rozporzadzenia o Rynku nie zostang spetnione.

Uchwata Zarzadu GPW zatwierdzajaca dopuszczenie Akcji do obrotu zostanie podjeta na podstawie wniosku ztozonego przez JSW w ciggu
14 dni od jego ztozenia, z zastrzezeniem szczegdfowych postanowien Regulaminu GPW. Przy rozpatrywaniu wniosku o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na gietdzie, Zarzad GPW bierze pod uwage:

(i) sytuacje finansowa emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosé i zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne
czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta;

(ii) perspektywy rozwoju emitenta, w tym oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrodet ich
finansowania;

(ii) dos$wiadczenie i kwalifikacje cztonkdw organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta;

(iv) warunki, na jakich papiery warto$ciowe zostaty wyemitowane i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego charakteru obrotu

gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW; oraz
(v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Istnieje ryzyko, iz JSW nie spetni kryteriow okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku i Regulaminie GPW i nie uzyska zgody Zarzadu GPW na
dopuszczenie akcji do obrotu na gietdzie.

Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate dotyczacg dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu, jezeli
W ciggu szeSciu miesigcy od przyjecia takiej uchwaty nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie Akcji do obrotu na gietdzie. Moze sig
okaza¢ konieczne, iz JSW bedzie zobowiazane ztozy¢ wniosek o zawieszenie lub wykluczenie z obrotu na GPW akcje, jezeli nie spetni
pewnych wymagan regulacyjnych.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku niespetnienia przez spotke publiczng okreslonych w nim przepisie wymogow prawnych,
KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jej papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacjg finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pienigzng w wysokos$ci do
1 min PLN, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF, zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu
GPW, zarzad GPW wyklucza jej papiery warto$ciowe z obrotu giefdowego.

Zarzad GPW jest uprawniony do wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu gietdowego w okolicznos$ciach wskazanych w Regulaminie
GPW. Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli ich zbywalnos¢
stafa sie ograniczona, (i) na Zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializaci,
lub (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wfasciwy organ nadzoru (KNF).
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Ponadto, zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli przestaty spetnia¢c warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku, inne niz wskazany w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW (np. warunek nieograniczonej zbywalnosci), (ii)
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW, (iii) na wniosek emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogfoszenie upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, (vi) wskutek podjgcia decyzji o pofaczeniu
emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztafceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji
gietdowych na danym instrumencie finansowym, (viii) wskutek podjgcia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy
prawa, (ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki
wymienione w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160
ust. 5 Ustawy o Obrocie KNF moze:

(i) wydaé decyzje o wykluczeniu papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo;
(if) nafozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 min PLN; albo
(iii) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,

naktadajac jednoczesnie kare pienigzng okreslong w punkcie (ii) powyze;.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe,
w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny prawidfowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeristwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, zarzagd GPW moze zawiesi¢ obrdt Akcjami notowanymi na GPW, w tym Akcjami Sprzedawanymi, na okres
do trzech miesiecy: (i) na wniosek emitenta, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, (iii) jesli emitent
narusza przepisy obowigzujace na GPW. Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami
warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, na
z3danie KNF, GPW moze wykluczy¢ z obrotu papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wskazane przez KNF maksymalnie na jeden
miesiac.

JSW nie moze zagwarantowac, ze akcje nie zostang nigdy wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub ze
obrot nimi nie zostanie zawieszony na tym rynku.

Kurs Akcji moze ulec obnizeniu

Inwestorzy moga by¢ narazeni na istotne wahania kursu notowan Akcji, a realizacja ich zlecen kupna i sprzedazy Akcji moze nie nastgpowac
na oczekiwanym poziomie. Po rozpoczeciu notowan Akcji na GPW, kurs notowan Akcji moze byé wyzszy lub nizszy od Ceny Sprzedazy.
Ponadto, na kurs notowan Akcji na GPW moze wptywaé szereg innych czynnikow, w tym miedzy innymi ogdine trendy ekonomiczne, zmiany
o0goInej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, potencjalne lub faktyczne transakcje sprzedazy
duzych pakietow Akcji na rynku wtérnym, zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany
w dziatalno$ci, sytuacji lub wynikach finansowych Grupy. Wahania na rynku papierdw wartosciowych w przysztosci moga rowniez mie¢
niekorzystny wptyw na kurs Akcji Sprzedawanych, niezaleznie od dziatalno$ci, sytuacji finansowej i wynikow z dziatalnosci lub perspektyw
rozwoju Grupy.

Sprzedaz duzej liczby Akcji Sprzedawanych na rynku gietdowym lub przekonanie, ze taka sprzedaz bedzie mie¢ miejsce po zakorczeniu
Oferty, szczegolnie po wygasnieciu umownych ograniczen zbywalnosci Akcji (patrz ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia
zbywalnosci Akcji”), moga mie¢ negatywny wptyw na kurs notowan Akcji i ograniczy¢ zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitafu za pomoca
kolejnych ofert publicznych w przysztosci. Ponadto, sprzedaz Akcji przez jednego lub wigkszg liczbe znaczacych akcjonariuszy moze
doprowadzi¢ do negatywnego postrzegania sytuacji Spotki lub jej perspektyw rozwoju, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na kurs
notowan Akciji. Spotka nie jest w stanie przewidziec, jaki ewentualny wptyw na kurs notowan Akcji Sprzedawanych moze mie¢ sprzedaz Akcji
przez akcjonariuszy lub przekonanie, ze taka sprzedaz bedzie mie¢ miejsce.

Akcje nie byly przedmiotem obrotu giefdowego, wiec ptynnosc i kurs notowan Akcji Sprzedawanych moga podlega¢ znacznym
wahaniom

Dotychczas Akcje nie byty przedmiotem obrotu giefdowego. Nie mozna zapewnic, ze po wprowadzeniu Akcji Sprzedawanych do obrotu na
GPW powstanie ptynny rynek. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Akcjami Sprzedawanymi. Ponadto, jezeli
znaczna liczba Akcji Sprzedawanych zostanie sprzedana ograniczonej liczbie inwestoréw instytucjonalnych, moze to ograniczy¢ liczbe
podmiotéw posiadajacych Akcje Sprzedawane, a przez to moze negatywnie wptyna¢ na poziom ptynnosci Akcji Sprzedawanych. W zwigzku
z tym, nie mozna wykluczy¢, ze nie beda wystgpowaé wahania kurséw Akcji Sprzedawanych, ani ze inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupic¢
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lub sprzeda¢ Akcji Sprzedawanych po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach, a w szczegdlnosci kurs sprzedawanych lub
kupowanych Akcji Sprzedawanych moze by¢ wyzszy lub nizszy od Ceny Sprzedazy.

Kurs notowan Akcji Sprzedawanych, moze podlega¢ znacznym wahaniom migdzy innymi w zwiazku z nastgpujacymi czynnikami: zmiany
w wynikach dziatalnosci Grupy; zmiany w analizach i rekomendacjach analitykéw gietdowych; komunikaty podawane przez Grupeg lub jej
konkurencje; zmiany w ogolnym sposobie postrzegania Grupy i otoczenia inwestycyjnego przez inwestorow; zmiany w wycenach
dokonywanych przez Grupe lub jej konkurencjg; ptynnos¢ rynku na Akcje Sprzedawane oraz ogdlne czynniki gospodarcze i inne okolicznosci.

Na Spdétke mogq zostac nafozone sankcje administracyjne za naruszenie przepisow prawa

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy spdtka publiczna nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane
przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowiazki informacyjne, KNF moze wykluczyé, na czas okreSlony lub bezterminowo, papiery
wartosciowe tej spotki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 min zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie. Spotka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi ktorakolwiek z przestanek stanowigca podstawe dla KNF do
natozenia na Spotke wskazanych powyzej sankcji administracyjnych.

Wartos¢é Akcji Sprzedawanych w portfelach inwestorow zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek zmiennosci kursow
walutowych

Po rozpoczeciu notowan na GPW Akcji Sprzedawanych, walutg notowan bedzie ztoty (PLN). Wptaty na Akcje Sprzedawane wnoszone przez
inwestoréw zagranicznych beda dokonywane w walucie polskiej. Zasadniczo bedzie sig to wigzato z konieczno$cig wymiany waluty krajowej
inwestora zagranicznego na PLN wediug okre$lonego kursu wymiany. W konsekwencji, stopa zwrotu z inwestycji w Akcje Sprzedawane
bedzie zalezata nie tylko od zmiany kursu Akcji Sprzedawanych w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu danej waluty wzgledem PLN.
Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob wptynaé na rownowarto$¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej
w zwigzku z Akcjami Sprzedawanymi, co bedzie powodowac obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Akcje Sprzedawane. Ryzyko
kursowe bedzie dotyczy¢ takze wszelkich wyptat przypadajacych na Akcje Sprzedawane, w tym wypfaty dywidend, ktére dokonywane beda
w PLN.

Jezeli analitycy giefdowi nie opublikuja raportow dotyczacych Spotki lub jezeli zmienig swoje rekomendacje na negatywne, kurs
notowarn i ptynnosé Akcji Sprzedawanych mogaq ulec obnizeniu

Raporty dotyczace Spotki publikowane przez analitykow gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynno$¢ Akcji Sprzedawanych. Jezeli
zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Spotki i nie opublikuje raportu na jej temat, kurs notowan i ptynno$¢ Akciji Sprzedawanych moze ulec
znaczacemu obnizeniu. Ponadto, jezeli jeden lub wigksza liczba analitykéw gietdowych przestanie uwzgledniaé Spotke lub regularnie
publikowa¢ raporty dotyczace Spotki, moze spas¢ zainteresowanie Spotkg na rynku kapitafowym, co z kolei moze spowodowaé spadek
kursu notowan i ptynnosci Akcji Sprzedawanych. Jezeli jeden lub wigksza liczba analitykow gietdowych zmieni swoje rekomendacje na
negatywne, kurs notowan Akcji Sprzedawanych moze ulec znaczacemu spadkowi.

Posiadacze Akcji Sprzedawanych w niektorych jurysdykcjach moga podlega¢ ograniczeniom w zakresie wykonania prawa poboru
akcji nowych emisji

W przypadku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spdtki, akcjonariuszom Spotki przystugiwaé bedzie prawo poboru akcji nowej emisji
zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi akcjonariuszy prawa poboru.
W zakresie, w jakim prawo poboru przystugiwatoby akcjonariuszom Spotki w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie
mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone o$wiadczenie o rejestracji zgodnie z Amerykanskg Ustawg
0 Papierach Warto$ciowych lub taka rejestracja nie byfaby wymagana na podstawie jednego z wyjatkdw od obowigzku rejestraciji.
Akcjonariusze w innych jurysdykcjach moga réwniez podlegac ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa poboru. Spotka nie moze
zapewnié, ze w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek Akcji, zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach WartoSciowych lub
przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, akcjonariusze Spotki, ktorzy
nie beda mogli zgodnie z przepisami kraju swojej siedziby wykonaé ewentualnego prawa poboru, musza liczy¢é sie z mozliwo$cig
rozwodnienia ich udziatu w kapitale zakfadowym Spotki. Ponadto, w niektorych jurysdykcjach akcjonariusze, ktérzy pozbawieni sg
mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru uprawnieni sq do rekompensaty odpowiadajacej wartosci tych praw. Akcjonariusze spotek
Z siedzibg w Polsce nie sg uprawnieni do jakiejkolwiek rekompensaty z tego tytutu, co oznacza, ze posiadacze Akcji Sprzedawanych
znajdujacy sie w jurysdykciji takiej jak Stany Zjednoczone Ameryki musza liczy¢ sig z tym, ze nie otrzymajg zadnej rekompensaty w zwigzku z
brakiem mozliwo$ci zbycia lub wykonania praw poboru.
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ISTOTNE INFORMACJE

Zastrzezenia

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do skfadania ofert objecia lub kupna Akcji Sprzedawanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej
prawo zabrania sktadania takiej oferty lub prowadzenia takiej sprzedazy. Osoby, ktore wejdg w posiadanie Prospektu powinny zapoznaé sie
z tego rodzaju ograniczeniami prawnymi i ich przestrzegac. Nieprzestrzeganie takich ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacych
w danym systemie prawnym przepisow regulujacych kwestie zwigzane z papierami wartosciowymi. Wiecej informacji na temat ograniczen
prawnych dotyczacych oferowania i sprzedazy Akcji Sprzedawanych oraz rozpowszechniania Prospektu znajduje sie w rozdziale
,0graniczenia w sprzedazy Akcji Sprzedawanych”.

Ani Spoétka, ani Menedzerowie Oferty, ani Akcjonariusz Sprzedajacy nie sktadajg przysztym inwestorom zadnych zapewnien co do zgodno$ci
z prawem inwestycji w Akcje Sprzedawane dokonywanych przez danego inwestora.

Potencjalnym inwestorom zwraca sig uwage, ze inwestycja w Akcje Sprzedawane pocigga za sobg ryzyko finansowe i przed podjeciem
decyzji dotyczacej nabycia Akcji Sprzedawanych powinni wnikliwie zapozna¢ sie z tre$cig Prospektu, w szczegdlnosci z tre$cig w rozdziale
,Czynniki ryzyka”.

Potencjalni inwestorzy powinni polega¢ wyfacznie na informacjach zawartych w Prospekcie, wraz z ewentualnymi zmianami wynikajgcymi
z aneksow do Prospektu zatwierdzonych przez KNF. Zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania informaciji ani do skfadania
o$wiadczen innych niz znajdujace sie w Prospekcie. Osoby udzielajace takich informaciji lub skfadajace takie o$wiadczenia dziatajg bez
upowaznienia Spotki, Akcjonariusza Sprzedajacego i Menedzerow Oferty.

Potencijalni inwestorzy powinni zapoznaé sie ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie i samodzielnie oceni¢ ich znaczenie
dla planowanej przez nich inwestycji. Przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w Akcje Sprzedawane potencjalni inwestorzy powinni opiera¢
sig na samodzielnej analizie dziatalnosci Grupy oraz podmiotow, w ktdrych podmioty z Grupy majg udziaty lub akcje, jak rowniez tresci
Prospekiu, w tym czynnikow ryzyka. Informacji zawartych w Prospekcie nie nalezy traktowa¢ jako porady inwestycyjnej, prawnej,
finansowej, podatkowej ani porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca sie, by potencijalni inwestorzy zasiegneli opinii wtasnych, doradcow
inwestycyjnych, prawnych, finansowych, podatkowych lub innych doradcow. Nalezy przy tym mie¢ $wiadomos$c¢, ze zardwno cena papierow
wartosciowych, jak i ich dochodowo$¢ moga podlega¢ wahaniom.

Aneksy do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po dniu jego zatwierdzenia przez KNF nie oznacza, ze w okresie od dnia Prospektu do dnia jego udostepnienia do
publicznej wiadomosci sytuacja Grupy nie ulegta zmianie ani tez, ze informacje zawarte w Prospekcie sa poprawne w jakiejkolwiek dacie
nastgpujacej po dniu zatwierdzenia Prospektu lub w jakimkolwiek terminie okreslonym w Prospekcie jako dzien, na ktory dane informacie
zostaty sporzadzone, zaleznie od tego, ktory z tych termindw nastapit wczesniej.

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach
wymaganych przez prawo w drodze aneksow do Prospekiu, ktore podlegajg zatwierdzeniu przez KNF, lub w formie komunikatow
aktualizujgcych. KNF moze odmowic zatwierdzenia aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom
okre$lonym w przepisach prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia aneksu do Prospekitu moze by¢é wstrzymanie rozpoczecia Oferty,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Prospekt zostanie opublikowany niezwtocznie po zatwierdzeniu go przez KNF. W przypadku, gdy Prospekt zostanie opublikowany po
zatwierdzeniu przez KNF jakiegokolwiek aneksu do tego Prospektu, wraz z Prospektem zostanie opublikowany kazdy zatwierdzony przez KNF
aneks.

Komunikaty aktualizujace

Informacje powodujgce zmiang tresci Prospektu lub aneksow do Prospektu, po ich udostepnieniu do publicznej wiadomoS$ci, w zakresie
organizacji lub prowadzenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych lub dopuszczenia papieréw wartosciowych objetych Prospektem do obrotu na
rynku regulowanym, niemajace charakteru informacji skutkujacych obowigzkiem sporzadzenia, zatwierdzenia oraz publikacji aneksu do
Prospektu, Spdtka moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez zachowania trybu okreslonego dla anekséw do Prospektu, w formie
komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt.

W przypadku, gdy zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie konieczna bedzie publikacja komunikatow aktualizujacych, inwestorzy
zainteresowani nabyciem Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty Publicznej przeprowadzanej na podstawie Prospektu powinni by¢ $wiadomi,
e niektore informacje w zakresie organizacji lub prowadzenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych lub dopuszczenia papieréw wartosciowych
objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym zawarte w Prospekcie, zgodnie z treScig komunikatow aktualizujgcych, po dniu jego
publikacji, mogg ulec zmianie.

45



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty przeprowadzanej na podstawie Prospektu powinni podjaé
decyzje o nabyciu Akeji Sprzedawanych na podstawie uwaznej lektury Prospektu, wszystkich ewentualnych opublikowanych aneksow
do Prospektu oraz komunikatéw aktualizacyjnych opublikowanych przez Spétke

Informacija dla potencjalnych inwestoréw

W zwigzku z Oferta przeprowadzang na terytorium Polski na podstawie Prospektu, Menedzerowie Oferty beda promowaé tg Oferte poza
granicami Polski wytacznie wérod migdzynarodowych Inwestoréw Instytucjonalnych z siedzibg poza granicami Polski, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa jurysdykciji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona, w oparciu o oddzielnie przekazany wybranym Inwestorom
Instytucjonalnym Dokument Marketingowy w formacie migdzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. International Offering Circular),
ktory nie bedzie w zadnym wypadku dokumentem ofertowym w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej czy Ustawy o Ofercie Publicznej i nie
moze stanowi¢ podstawy dla przeprowadzania jakiejkolwiek publicznej oferty papierow warto$ciowych. Dokument Marketingowy nie bedzie
podlegat zatwierdzeniu przez zaden organ administracji publicznej. Promocja Oferty poza terytorium Polski bedzie skierowana wytacznie do
wybranych inwestoréw instytucjonalnych poza Polska, w tym do kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (ang. Qualified Institutional
Buyers) w Stanach Zjednoczonych Ameryki w oparciu o Przepis 144A (ang. Rule 144A) uchwalony na podstawie Amerykanskiej Ustawy
0 Papierach Wartosciowych.

W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz sprzedaz Akcji Sprzedawanych moze podlegaé ograniczeniom prawnym.
W zwiazku z powyzszym, Prospekt i wszelkie inne materiaty promocyjne lub ofertowe moga by¢ rozpowszechniane lub publikowane na
terytorium jakiejkolwiek jurysdykcji wytacznie pod warunkiem zachowania zgodnosci z obowigzujacymi przepisami prawa i wiasciwymi
regulacjami. Na dzien Prospektu Spotka, Akcjonariusz Sprzedajacy, Menedzerowie Oferty ani zadne inne osoby nie podjgly ani nie podejma
dziatan zmierzajacych do uzyskania zezwolenia na przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Sprzedawanych lub na posiadanie lub
rozpowszechnianie Prospekiu (oraz innych materiatow ofertowych, promocyjnych badz formularzy zapisu dotyczacych AKkcii
Sprzedawanych) na terytorium jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej wymagane jest podjecie takich dziatan. Prospekt nie stanowi oferty ani
zaproszenia do skfadania ofert objecia lub kupna Akcji Sprzedawanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktdrej prawo zabrania sktadania takiej
oferty lub prowadzenia takiej sprzedazy. Osoby, ktore wejdg w posiadanie Prospektu powinny zapozna¢ sie z tego rodzaju ograniczeniami
prawnymi i ich przestrzegac. Nieprzestrzeganie takich ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacych w danym systemie prawnym
przepisdéw regulujacych kwestie zwigzane z papierami wartosciowymi. Wiecej informacji na temat ograniczen prawnych dotyczacych
oferowania i sprzedazy Akcji Sprzedawanych oraz rozpowszechniania Prospektu znajduje sig w rozdziale ,Ograniczenia w sprzedazy Akcji
Sprzedawanych”.

Akcje sprzedawane nie zostaly i nie beda rejestrowane zgodnie z przepisami Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych ani
w zadnym organie regulacyjnym nad obrotem papierami wartoSciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajacym jurysdykcii
Stanow Zjednoczonych Ameryki i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani zbywane w jakikolwiek inny sposab, chyba ze
w oparciu 0 zwolnienie z obowigzku rejestracyjnego lub w ramach transakcji niepodlegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajacemu
z Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz zgodnie z wszelkimi obowigzujacymi stanowymi przepisami o obrocie papierami
wartosciowymi ani Amerykanska Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd (ang. U.S. Securities and Exchange Commission), ani zadna
stanowa komisja papierow wartosciowych nie zatwierdzita akcji sprzedawanych ani nie dokonata oceny prospektu pod katem jego zgodnosci
z prawdg i kompletnosci. Skiadanie o$wiadczen o odmiennej tre$ci stanowi w Stanach Zjednoczonych Ameryki przestepstwo.

Stabilizacja

W zwigzku z ofertg stabilizacji Menedzer Stabilizujgcy (lub inna osoba dziatajaca jako jego posrednik) moze przeprowadzaé transakcije
majace na celu utrzymanie ceny rynkowej akcji oferowanych na GPW na poziomie wyzszym niz poziom, ktory w innych okoliczno$ciach
utrzymywatby sie na otwartym rynku przez ograniczony okres, przy czym agent stabilizacyjny (lub jego posrednik) nie ma takiego obowigzku.
Rozpoczete transakcje tego rodzaju moga by¢ zawierane w okresie 30 dni od momentu wprowadzenia akcji oferowanych na GPW, a ich
zawieranie moze zosta¢ przerwane w dowolnym momencie. Takie transakcje beda przeprowadzane zgodnie z wszelkimi obowigzujacymi
prawami, regulacjami i przepisami.

Wytaczenie tresci strony internetowej

Tresci zawarte na stronach internetowych Spotki ani stronach internetowych spotek wchodzacych w skfad Grupy nie stanowiag czgsci
niniejszego Prospektu.
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Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Niniejszy Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przyszitosci, ktére odzwierciedlajg obecng oceng Spotki lub, w zaleznosci od kontekstu,
Zarzadu, odnosnie do czynnikow zewnetrznych, strategii biznesowej, plandw i celow Spotki dotyczacych jej przysztej dziatalnosci (w tym
planéw rozwoju dotyczacych produktow i ustug Grupy).

Stwierdzenia dotyczace przysziosci odnosza sie do Grupy oraz sektoréw i branzy, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é. Do stwierdzen
dotyczacych przysztosci nalezg stwierdzenia zawierajace stowa takie jak ,oczekuje”, ,zamierza”, ,planuje”, ,sadzi”, ,przewiduje”,
,Spodziewa sig”, ,bedzie”, ,ma w planach”, ,stawia sobie za cel’, ,moze”, ,bytby”, ,mogtby”, ,bedzie nadal” oraz inne podobne
stwierdzenia odnoszace sig do przysztych zdarzen lub okolicznosci.

Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszym Prospekcie odnosza sig do kwestii obarczonych ryzykiem
i niepewnoscia. W zwigzku z tym stanowig lub mogg stanowi¢ one wazne czynniki, ktore moga spowodowac, ze faktyczne okoliczno$ci beda
sig istotnie réznity od okoliczno$ci przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Wsrdd czynnikdw takich wystepuja
miedzy innymi:

(i) wzrosty lub spadki popytu na produkty i ustugi Grupy;

(ii) wplyw konkurencji;

(iif) presja cenowa;

(iv) wzrosty kosztow dziatalnosci;

(v) dostgpnos$é funduszy, pozyskiwanych w drodze pozyczki lub w inny sposdb, na potrzeby przysziej dziatalnosci Grupy
i zaplanowanych naktadow inwestycyjnych;

(vi) zdolno$¢ Grupy do skutecznego wdrazania swoich strategii biznesowych lub finansowych;

(vii) zmiana prawa, przepisow i polityki rzadu dotyczacych dziatalnosci Grupy;

(viii) znaczna inflacja, stopy procentowe i wahania kurséw wymiany walut;

(ix) zmiany w zdolno$ci Grupy do pozyskiwania, utrzymywania lub odnawiania uméw niezbednych do prowadzenia przez nig
dziafalnosci;

(x) skutki migdzynarodowych wydarzen politycznych; oraz

(i) skuteczno$¢ Grupy w rozpoznawaniu dodatkowych ryzyk zagrazajacych jej dziatalnosci i zarzadzaniu ryzykami towarzyszacymi

wymienionym wyzej czynnikom.

Wszelkie stwierdzenia dotyczace przyszioSci zawarte w niniejszym Prospekcie odzwierciedlajg obecne przewidywania Spotki co do
przysztych zdarzen i podlegajg oddziatywaniu zarowno wymienionych, jak i innych ryzyk, niepewnosci i zatozen dotyczacych dziatalnosci
Grupy, jej wynikow, strategii rozwoju i ptynnosci.

Stwierdzenia dotyczace przysziosci sg aktualne jedynie na dzien Prospektu. Niezaleznie od tego, ze niniejszy Prospekt nie zawiera prognoz
zyskow lub szacunkowych zyskow w rozumieniu Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE, Spotka nie zobowigzuje sig publicznie aktualizowac lub uzupetnia¢ zadnych stwierdzen dotyczacych przysztosci
w wyniku pozyskania nowych informaciji, przysztych zdarzen lub z innego powodu. Wszelkie pozniejsze pisemne i ustne stwierdzenia
dotyczace przysztosci odnoszace sig do Grupy lub osob dziatajacych w imieniu Grupy wyraznie w cafosci podlegajg postanowieniom
niniejszego akapitu. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej potencjalni inwestorzy w szczegoinosci powinni wzig¢ pod uwage wyzej
wskazane czynniki, ktore mogq powodowac, ze faktyczne wyniki bedg rozni¢ sie od tych wyrazonych w stwierdzeniach dotyczacych
przyszto$ci.

Egzekwowanie naleznos$ci

Spotka jest podmiotem utworzonym i dziatajgcym zgodnie z prawem polskim, a przewazajaca czeS¢ aktywow Grupy znajduje sie na
terytorium Polski. Polska jest cztonkiem Unii Europejskiej. W zwiazku z powyzszym orzeczenie sadowe w sprawie cywilnej lub handlowe;j jest
uznawane i wykonywane w Polsce zgodnie z Rozporzadzeniem Rady nr 44/2001 z dnia 22 grudnia 2000 roku w sprawie jurysdykcii
i uznawania orzeczen sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych. Inwestorzy mogg napotkac trudnosci,
podejmujac probe wykonania w polskich sadach orzeczen, ktore zostaty wydane przez sady spoza Unii Europejskiej. Z zasady orzeczenia
wydane przez zagraniczne sady w sprawach cywilnych moga by¢ wykonywane w Polsce na zasadach ogoinych Kodeksu postgpowania
cywilnego. Orzeczenia sadow zagranicznych moga by¢ wykonywane w Polsce miedzy innymi pod warunkiem, ze sg one prawomocne i nie
sg sprzeczne z podstawowymi zasadami polskiego systemu prawnego. JSW nie moze zagwarantowac, ze spetnione zostang wszelkie
warunki wykonania zagranicznych orzeczen w Polsce lub ze dane orzeczenie bedzie wykonane w Polsce.
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Prezentacja informaciji finansowych i innych danych

W ninigjszym Prospekcie wszelkie odniesienia do ,Spétki” lub ,JSW” dotyczg Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., a wszelkie odniesienia do
,Grupy” dotycza Spotki i podmiotow podlegajacych konsolidaciji.

Dane finansowe
Niniejszy Prospekt zawiera:

(i) zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010”), sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF”) oraz niezbadane $rddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku (,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”), sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ finansowa” (MSR 34). Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010 i Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sg facznie zwane ,Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi”;

(ii) zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KK Zabrze za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010
i 2009 roku (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2009-2010 KKZ), sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF”) oraz niezbadane Srodroczne
skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KK Zabrze za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011
roku (,Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe KKZ’) sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé finansowa” (MSR 34). Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2009-2010
KKZ i Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe KKZ sg facznie zwane ,Skonsolidowanymi Sprawozdaniami
Finansowymi KKZ";

(ii) niezbadane informacje finansowe pro forma obejmujace niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro
forma na dzien 31 marca 2011 roku, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, a takze noty objasniajace (,Niezbadane Informacje Finansowe Pro Forma”).
Podstawy sporzadzenia Niezbadanych Informaciji Finansowych Pro Forma zostaly zawarte w rozdziale ,Niezbadane Informacje
Finansowe Pro Forma’.

Prezentacja informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonywania réznych szacunkdéw i zatozen, ktére moga mie¢
wplyw na warto$ci podane w sprawozdaniu finansowym i informaciji dodatkowej. Rzeczywiste warto$ci moga odbiegac od takich zafozen.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym Prospekcie, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone. W zwiazku z tym
w niektorych wypadkach suma liczb w poszczegoinych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie odpowiadac
doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.

Informacje finansowe nieoparte na GAAP (Ogdlnie Przyjetych Zasadach Rachunkowosci, ang. Generally Accepted Accounting
Principles) — EBIT i EBITDA

Na potrzeby niniejszego Prospektu, EBIT jest definiowany jako zysk/(strata) operacyjny/(a), a EBITDA jest okreslana jako zysk/(strata)
operacyjny/(a) skorygowany o amortyzacje. Zdaniem Spotki EBIT oraz EBITDA dostarczaja dodatkowych informaciji przydatnych do oceny
wynikow Grupy. EBIT oraz EBITDA s3 prezentowane, poniewaz zdaniem Spdtki stanowig przydatny miernik wynikéw dziatalnosci Grupy.
Wskazniki EBIT oraz EBITDA nie sg zdefiniowany przez MSSF i nie powinny by¢ traktowane jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF
kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej na podstawie
MSSF. Nie moze by¢ takze traktowany jako wskaznik ptynnosci. Wskaznik EBITDA nie jest przewidziany jako miara przeptywdw pienigznych
dostepnych Zarzadowi do wykorzystania wedle jego uznania, gdyz nie uwzglednia on niektdrych pozycji przeptywdw pienigznych, takich jak
pfatnosci z tytutu odsetek, ptatnosci z tytutu podatkdw, ptatnosci zwigzanych z obstugg zadfuzenia oraz naktadéw inwestycyjnych. Nalezy
zauwazyc, ze wskazniki EBIT oraz EBITDA nie sg wskaznikami posiadajacymi powszechnie stosowang jednolita definicje, a co za tym idzie,
ich wyliczenie moze rozni¢ sig znaczaco w zaleznosci od podmiotu stosujacego te wskazniki, zas same wskazniki nie dajg podstaw do
poréwnan z innymi spdtkami. Wskazniki EBIT oraz EBITDA s3 obliczane przez Spdtke i nie zostaly ujete w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych oraz Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych KKZ.
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Uzgodnienie zysku/(straty) netto i EBITDA

Tabela 2
Trzy miesigce zakonczone Rok zakonczony 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2010 2009 2008
(niezbadane)
(w min zf)

Zysk/(strata) netto 619,4 1493 1.501,9 (669,1) 806,0
Podatek dOCROAOWY .........c.cvviviiiiieiiicicienc e 1551 36,3 364,5 (132,7) 206,9
Przychody fiNANSOWE.........c.cveveiriieieree e (20,2) (8,0) (56,5) (51,3) (65,3)
KOSZEY fINANSOWE ..ot 34,6 39,8 1374 137,8 195,9
Udziat w zyskach jednostek stowarzySzonych...........ccoccvneeveniecnennne 0,2) - (0,4) (1,2) (1,1)
Zysk/(strata) operacyjny/a (EBIT) 788,7 2174 1.946,9 (716,5) 1.142,4
AMOMYZACIA ....voeveveeceeeete ettt enees 201,0 192,9 823,6 750,2 747,4
EBITDA 989,7 410,3 2.770,5 33,7 1.889,8

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; Spotka (EBIT, EBITDA — dane niezbadane)

Gotowkowy koszt wydobycia wegla i koszt konwersji koksu

Niniejszy Prospekt zawiera rowniez odniesienia do jednostkowego gotdwkowego kosztu wydobycia wegla i jednostkowego kosztu konwers;ji
koksu. Jednostkowe gotdwkowe koszty wydobycia wegla i koszty konwersji koksu nie sg wskaznikami wynikdw dziatalnosci ani wydajnosci
zgodnie z MSSF. Wskazniki te sg wykorzystywane przez Spotke w celach zarzadzania. Poza tym, sg powszechnie wykorzystywane przez
inwestorow w celu poréwnaniu wynikow innych producentow wegla i koksu. Wskazniki te nie powinny by¢ analizowane w oderwaniu od
wynikéw dziatalnosci przedstawionych zgodnie z MSSF. W zwigzku z tym, ze nie ma jednolitej definicji jednostkowego gotdwkowego kosztu
wydobycia wegla oraz jednostkowego kosztu konwersji koksu, tego typu wskazniki przedstawione przez Grupe moga nie by¢ poréwnywalne
do podobnie nazywanych wskaznikdw prezentowanych przez inne spotki. Jednostkowy gotéwkowy koszt wydobycia wegla oraz
jednostkowy koszt konwersji koksu sg obliczane przez Spotke i nie zostaty zawarte w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Spotka definiuje koszty pienigzne wydobycia wegla w przeliczeniu na tone jako réznice pomigdzy sumg kosztow zuzycia materiatow i energii,
ustug obcych, $wiadczen na rzecz pracownikow, podatkéw i opfat oraz pozostatych kosztéw rodzajowych a nakfadami poniesionymi na
wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych (wyrobiska ruchowe) i podzielong przez wydobycie wegla (w tonach). Ponizsza tabela wskazuje
pozycje, w oparciu o ktore obliczany jest jednostkowy gotowkowy koszt wydobycia.
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Tabela 3
Trzy miesiace zakoficzone Rok zakonczony 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2010 2009 2008
(w min zf)

Zuzycie materiafOW i eNergii ...........coceveevveeeceieeeeeeeeeee e 229,1 203,6 843,0 7409 7849
USTUGI ODCB....oeeeceie e 200,6 158,3 77,7 662,4 828,6
Swiadczenia Na rz6Cz PraCoOWNIKOW. ...........c.evveeeeeeeeeeeereeeereeseeeesseeesnnes 511,3 465,4 2.364,7 2.131,2 2.202,1
Podatki i OPIaLY ......c.cvovecveiieeieccee s 65,5 59,7 133,8 136,5 137,7
POZOSTAIE KOSZY ...t 6,7 12,7 67,2 34,1 42,0
Naktady poniesione na wytworzenie srodkow trwatych (wyrobiska (61,5) (48,0) (260,2) (181,9) (279,0)
TUCROWE) ..ottt
Catkowite KOSzZty WYAODYCIA.........cvvreerreieeireiricieenereesenees s eseneeseeeees 951,7 851,7 3.926,2 3.523,2 3.716,3
Wydobycie WEGIA (ML) ... 3,2 34 13,3 1,4 13,6
Koszt pienigzny wydobycia wegla (PLN/t) @ 294,0 247,0 294,6 309,1 272,5

(1) Koszty pienigzne wydobycia wegla w przeliczeniu na tong za okres trzech miesigcy zakoriczonych 31 marca 2011 roku oraz 2010 roku nie uwzgledniaja
pracowniczych $wiadczen dodatkowych, ktore ptacone sg wytacznie na koniec roku i w zwigzku z tym warto$ci te nie sg poréwnywalne z analogicznymi
danymi za pefne lata. Kwota tych $wiadczen, przypadajaca na okres trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku i 2010 roku wynosi
odpowiednio 89,8 min zt i 81,6 min zt i zostata obliczona jako jedna czwarta odpowiednich kosztow przewidywanych do zaptaty za rok 2011
(w przypadku 31 marca 2011 roku) i wyptaconych w 2010 roku (w przypadku 31 marca 2010 roku)

Zrédto: Spdika (dane niezbadane)

W latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku Spdtka definiowata jednostkowy koszt konwersji koksu jako koszt
wytworzenia koksu, pomniejszony o koszt: wegla, jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabywanego przez Polski Koks od
podmiotéw trzecich oraz amortyzacii, dzielone przez liczbe ton koksu wyprodukowanego i sprzedanego przez Grupe w danym okresie. Wyniki
KK Zabrze nie zostaty uwzglednione w jednostkowym koszcie konwersji koksu. Jednostkowy koszt konwersji koksu nie zostat pomnigjszony
0 przychody ze sprzedazy weglopochodnych. Ponizsza tabela wskazuje gtéwne pozycje, w oparciu o ktore obliczany jest jednostkowy koszt
konwersji koksu.

Tabela 4
Rok zakonczony 31 grudnia
2010 2009 2008
(w min zf)

Przychody ze Sprzedazy KOKSU.........cccceurieininirineiercicieeeeeeeseeeeas 3.065,5 1.399,5 3.131,1
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, wtym ........ccccceveveeenee. 2.455,9 1.461,2 2.740,8
KOSZty POASTAWOWE ........ovieieiecrerereiee e 2.186,9 1.247,0 2.381,3
KOSZLY KONMWETSJI%.......v.cveveeeceeeeiesesseeeeesiessesseesseesessnesnsessensesseneas 269,0 2142 359,5
Sprzedaz koksu wyprodukowanego przez Grupe (min ton) 2,5 1,8 2,5
Jednostkowy koszt konwersji sprzedanego koksu (PLN/t) 1071 1171 145,5

(1)  Koszt wegla, koszt jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabytego przez Polski Koks od podmiotow trzecich i amortyzacii
(2) Koszty konwersji sprzedanego, wyprodukowanego przez Grupe koksu

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)
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W okresie trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2011 i 2010 roku, Spotka definiowata jednostkowy koszt konwersji koksu jako
koszt produkcji koksu pomniejszony o koszt: wegla, jego transportu, warto§¢ sprzedanego koksu nabywanego przez Polski Koks od
podmiotéw trzecich i amortyzacji, a takze jednorazowe wyptaty dla pracownikéw, z uwzglednieniem zmiany stanu zapasow; dzielone przez
ilos¢ ton koksu wyprodukowanego przez Grupe we wskazanym okresie. Wyniki KK Zabrze nie zostaly uwzglednione w wyliczeniu
jednostkowego kosztu konwersji koksu. Jednostkowy koszt konwersji koksu nie zostal pomniejszony o przychody ze sprzedazy
weglopochodnych. Ponizsza tabela wskazuje pozycje, w oparciu o ktore obliczany jest jednostkowy koszt konwersji koksu.

Tabela 5
Trzy miesiace zakonczone 31 marca
2011 2010
(w min zf)

Przychody ze sprzedazy KOKSU .........cccoveveveveeiieisecesecseee e 940,2 615,9
Koszty wytworzenia produkiow, W tym .........ccccceeceieicceecccceevee s 7951 534,8
KOSzZty POASTAWOWE (D). 7199 4743
KOSZLY KONWETS]i .....evieeeiietceeeee ettt 75,2 60,5
Wolumen koksu wyprodukowanego przez Grupg (mInton) .........ccccvveeenee 0,6 0,6
Jednostkowy koszt konwersji (PLN/Y)..............ccoooeivieiiiiccccea, 116,7 95,6

(1) Koszt wegla, koszt jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabytego przez Polski Koks od podmiotow trzecich, amortyzacja, a takze jednorazowa
wypfata Swiadczen na rzecz pracownikow w wysokosSci 8,8 min PLN, z uwzglednieniem zmiany stanu zapasow

(2) Koszty konwersji, wyprodukowanego przez Grupg koksu.

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Wybrane informacije finansowe w MER

MER zawiera wybrane informacije finansowe dotyczace Grupy dla okreséw historycznych i przysztych, ktére zostaly sporzadzone w oparciu
0 powszechnie akceptowane w Polsce zasady rachunkowosci, i ktére moga nie by¢ spojne i pordwnywalne ze zbadanymi i niezbadanymi
informacjami finansowymi Grupy zawartymi w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych, jak rdwniez w innych czes$ciach Prospektu,
ktore zostaly sporzadzone w oparciu 0 MSSF. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci i przeptywow
pienigznych Grupy w latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku oraz w okresie trzech miesiecy zakoriczonych w dniu
31 marca 2011 i 2010 roku, przyszli inwestorzy powinni polega¢ na informacjach finansowych, notach objasniajacych i ich opisach
zawartych w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych i w innych czg$ciach Prospektu, w tym w czesci ,Omdwienie i analiza
sytuacji finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy”.

Przedstawione w Prospekcie przedsiewzigcia inwestycyjne zawierajg sie w catosci nakfadow poszczegolnych kopalfi, przedstawionych
w tabelach umieszczonych w raporcie MER. Nakfady te zawierajg zaréwno zadania strategiczne, jak i inwestycje odtworzeniowe o
charakterze biezacym. W raporcie MER, natomiast, zostaty przedstawione catkowite naktady inwestycyjne dla poszczegdlnych kopaln w
ujeciu rodzajowym, w rozbiciu na poszczegolne lata. W zwigzku z tym, ze zadania strategiczne zawierajag w sobie wiele obiektow o réznym
charakterze rodzajowym — nie sg bezposrednio widoczne w tabelach przedstawionych w raporcie MER.

Dane rynkowe, ekonomiczne i branzowe

Niektore dane makroekonomiczne i statystyczne podane w niniejszym Prospekcie zaczerpnigto ze zrddet publicznie dostgpnych, ktérych
wiarygodnos¢ moze by¢ rézna. Dane makroekonomiczne i statystyczne dotyczace Polski sq w wigkszosci oparte na informacjach
ogtaszanych przez GUS czy NBP. W kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne, a takze informacje Zrodfowe, na ktorych te
dane s3 oparte, mogty zosta¢ uzyskane lub zaczerpnigte z innych Zrodet lub w inny sposob niz stosowane w innych krajach. Nie mozna
zagwarantowac, ze osoba trzecia, stosujgca odmienne metody zbierania, analizy i przetwarzania informacji, uzyskataby te same wyniki.

Dane rynkowe i niektore wykorzystane dane i prognozy branzowe, a takze stwierdzenia zawarte w ninigjszym Prospekcie w odniesieniu do
pozycji zajmowanej przez Spotke w branzy zostaty oszacowane lub zaczerpnigte w oparciu 0 zafozenia uznane przez Spotke za zasadne lub
pochodza z badan wiasnych Spdtki, sondazy lub studiow przeprowadzonych na jej zlecenie przez osoby trzecie, albo pochodza ze zrodet
publicznie dostepnych, publikacji branzowych. W kazdym przypadku wykorzystania takiej informaciji w niniejszym Prospekcie podano Zrodto
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informaciji zewnetrznych. Wyszukujac, przetwarzajac i przygotowujac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe i inne, pochodzace ze
zrodet innych niz Spotka, takich jak publikacje administracji publicznej, publikacje 0sdb trzecich, publikacje branzowe i publikacje ogéline,
Spotka mogta nie weryfikowaé tych danych. W przypadku pochodzacych od osob trzecich informacji, ktére znajdujg sie w Prospekcie,
informacije te zostaly doktadnie przytoczone. W zakresie, w jakim Spdtka jest to w stanie stwierdzi¢, w zawartych w Prospekcie informacjach
pochodzacych od o0sob trzecich nie pominigto zadnych faktow, ktorych pominigcie mogtoby sprawi¢, ze bytyby one niedokfadne badz
wprowadzatyby w btad.

Publikacje branzowe zasadniczo wskazuja, ze informacje w nich zawarte zostaty uzyskane ze zrodet uwazanych za wiarygodne, lecz
doktadnos¢ i kompletnos¢ takich informacji nie jest gwarantowana. Jednakze przy przygotowywaniu ninigjszego Prospektu nie
przeprowadzono niezaleznej weryfikaciji takich informacji pochodzacych od osdb trzecich, ani tez nie zbadano poprawno$ci metodologii
i podstaw zastosowanych przez osoby trzecie przy sporzadzaniu takich danych lub dokonywaniu szacunkdw i prognoz. Ani Spotka, ani
cztonkowie jej kierownictwa nie moga udzieli¢ zapewnienia, ze wszelkie takie informacje sq doktadne lub, w projekciji, ze takie projekcje
zostaty oparte na prawidtowych informacjach i zatozeniach, lub ze okazg sig dokfadne.

Ponadto, informacje podane w rozdziale ,Otoczenie rynkowe”, a takze w innych rozdziatach Prospektu, odnoszace sig¢ do przemystu
weglowego i koksowego oraz do ich okreSlonych segmentow, a takze niektdre informacje gospodarcze i przemystowe oraz prognozy
wykorzystane w sprawozdaniach dotyczacych pozycji rynkowej Grupy, zaczerpnigte zostaly z Raportu CRU z dnia 18 kwietnia 2011 roku,
przygotowanego na zlecenie Spotki przez CRU. Pomimo tego, ze Spotka jest zdania, ze informacje te sg wiarygodne, nie dokonata ona ich
niezaleznej weryfikaciji, a ich doktadno$¢ jest zalezna od dostgpnosci i wiarygodnos$ci danych zrddfowych i nie jest gwarantowana.

Przyszli inwestorzy powinni mie¢ na wzgledzie, ze CRU, bedac do$wiadczonym konsultantem w sektorze metalowym i weglowym, byt
zaangaZzowany w przygotowanie niezaleznego raportu badawczego, dla celéw catoSciowego lub cze$ciowego wykorzystania w niniejszym
Prospekcie. CRU sporzadzit niniejszy raport w oparciu 0 swojg wewngtrzng baze danych, raporty niezaleznych 0sdb trzecich oraz publicznie
dostepne informacje, pochodzace od wiarygodnych organizacji branzowych. W miare potrzeb, CRU kontaktowat sig¢ z firmami,
prowadzacymi dziatalno$¢ w branzy w celu zebrania i dokonania syntezy informacji dotyczacych rynku i cen oraz innych istotnych
informaciji. W opinii CRU, informacije i dane, na ktdrych polegat on w trakcie sporzadzania raportu, s3 kompletne i doktadne. Spétka nie widzi
powodu, dla ktoérego informacje te mialyby byé fatszywe lub wprowadza¢ w btad, jednakze oficjalne Zrodta panstwowe oraz Zrodta
nieoficjalne, na ktérych bazowat CRU, moga nie by¢ dokfadne i nie powinno sig na nich bezkrytycznie polegac.

CRU dostarczyt czes¢ informacji statystycznych i graficznych, ktdre zostaly zawarte w niniejszym Prospekcie. CRU zastrzega, ze: (i) czgs¢
informacii znajdujacych sig w bazie danych CRU pochodzi z szacunkdw zawartych w Zrodtach branzowych lub z innych subiektywnych ocen
oraz (i) informacje zawarte w bazach danych innych podmiotow zajmujacych sig gromadzeniem danych na temat gornictwa moga sie roznic
od informacji zawartych w bazie danych CRU.

Spotka nie zamierza aktualizowaé danych przedstawionych w niniejszym Prospekcie, ani tez nie jest do tego zobowiazana, z zastrzezeniem
zobowigzan wynikajacych z przepisow prawa.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca zt6z kopalin

Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie dotyczace oszacowania zasobow kopalin zostaty zaczerpnigte lub pochodzg z Raportu Eksperta
ds. Ztéz zawartego w Zataczniku nr 4 do Prospektu i musza by¢ odczytywane facznie z petng tre$cig Raportu Eksperta ds. Z16z.

Okres$lone dane dotyczace klasyfikacji zasobdw zi6z kopalin przedstawione w niniejszym Prospekcie zostaly opracowane zgodnie z Polska
Klasyfikacja i Metodami Oszacowania Zasobow i Rezerw (,Polska Klasyfikacja Zt6z") ustanowiong na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Srodowiska z dnia 6 lipca 2005 roku w sprawie szczegfowych wymagan, jakim powinny odpowiada¢ dokumentacje geologiczne zt6z
kopalin (Dz.U. z 2005 roku Nr 136, poz. 1151). Zasoby i rezerwy przedstawione zgodnie z Polska Klasyfikacja Ztoz zostaty dostosowane
i przedstawione zgodnie z Australazjatyckim Kodeksem Sprawozdawczosci w zakresie Wynikow Poszukiwawczych, Zasobow Zi6z i Rezerw
Rudy (Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves) opublikowanym w 2004 roku przez
Wspolny Komitet do spraw Rezerw Rudy Australazjatyckiego Instytutu Gornictwa i Metalurgii (Joint Ore Reserves Comitee of the
Australasian Institute of Mining and Metallurgy, JORC), Australijski Instytut Geologow (Australian Institute of Geoscientists) i Australijska
Rade do spraw Zt6z (Minerals Council of Australia) (,Klasyfikacja JORC” Iub ,JORC”).

Generalnie, Polska Klasyfikacja Zt6z istotnie rozni sie od Klasyfikacji JORC, Kodeksu Sprawozdawczosci (Reporting Code) (Wielka
Brytania/Irlandia/Europa Zachodnia), Standardu Definicji i Wytycznych CIM (CIM Definition Standards and Guidelines) (Kanada) lub Instrukcii
SME (SME Guide) (USA).

Polski system klasyfikacji zasobow

Obowiazujacy w Polsce system klasyfikacji zasobow zt6z kopalin statych przyjety zostat w potowie ubiegtego wieku i wzorowat sig na tzw.
systemie wschodnioeuropejskim.
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System stosowany w Polsce rozni sig od gtéwnych miedzynarodowych systeméw klasyfikacji zasobow, takich jak JORC, SAMREC, PERC
itp. Chociaz uzywa sie pordwnan pomigdzy tymi systemami, to jednak przeniesienie jakiej$ kategorii zasobow z systemu polskiego do
odpowiedniej kategorii zasobdw systemu JORC nie jest proste. Nalezy zauwazyc¢, ze w polskim systemie ktadzie sig nacisk na klasyfikacje
zasobow wyroznianych na podstawie kryteriow geologicznych, w praktyce nie biorac pod uwage ich przydatnosci pod wzgledem
ekonomicznym.

W systemie polskim cafo$¢ zasobow wegla jest poczatkowo oceniana pod wzgledem miazszosci, ktorg okre$la sig z danych otworowych,
odsfonigé powierzchniowych itd., przy okre$lonych kryteriach dotyczacych zawarto$ci popiotu i siarki, jak tez kalorycznosci. Poktady wegla o
migzszosci przekraczajgcej 1,0 m, minimalnej kalorycznosci 15 MJ/kg oraz maksymalnej zawartosci siarki ponizej 2%, uznaje sig za zasoby
bilansowe. Jest to zasadniczo wykaz inwentaryzacyjny wegla, ktory ewidencjonowany jest przez Panstwo, za$ kopalni przydziela sig te
zasoby do przysztego wydobycia. W rzeczywistosci, kopalnie stosujg wtasng oceng minimalnej migzszosci, do jakiej rozwaza sig wydobycie,
czyli 1,2-1,3 m, co oznacza, Ze najciensze pokfady w zasobach bilansowych nie zawsze s przedmiotem wydobycia. Zasoby
W poktadach o migzszosci 0,6 m — 1,0 m oraz z poziomem siarki 0 zawarto§ci mogacej przekracza¢ 2% kwalifikuje sie jako zasoby
pozabilansowe. Do roku 2001 czgs$¢ poktadéw wegla klasyfikowano jako zasoby pozabilansowe grupy B, kiedy tak naprawde migzszo$é tych
poktadow przekraczafa 1 m, lecz inne czynniki, takie jak zaburzenia tektoniczne, nie pozwalaty kwalifikowac je do zasobow bilansowych. W
nowych dokumentacjach geologicznych cze$¢ zasobow pozabilansowych grupy B przekwalifikuje sig do zasobow bilansowych.

Z zasobow bilansowych, na podstawie kryteriow ekonomicznych oraz innych wskaznikow modyfikujacych, wydziela sig zasoby przemystowe
(przeznaczone do wydobycia) i nieprzemystowe (nie przeznaczone do wydobycia).

Dla zasobow przemystowych opracowuje si¢ harmonogramy wydobycia oraz okreSla sig wspotczynnik wykorzystania zasobow
przemysfowych i oblicza straty. Oszacowana ilo$¢ wegla mozliwa do wydobycia ze $cian okreslana jest pojeciem zasobow operatywnych.
Powszechnie przyjmuje sie, Ze tak oszacowane zasoby sg to zasoby wegla ,netto”, tj. tonazowo i jakoSciowo czysty wegiel, z wytgczeniem
wszelkich wystepujacych w pokfadach przerostow skaty pfonnej o migzszoSci ponad 5 cm, nie zas ,brutto” urobek surowy. Przerosty
w pokfadach o grubo$ci ponizej 5 cm wliczane s3 do zasobow wegla netto i ujgte s3 w danych dotyczacych jakosci wegla netto w ztozu.

Zarys polskiego systemu klasyfikacji wegla podano ponizej:

Dokfadnos¢ poznania zasobdow (kategoria)

Ocena ekonomiczna (Grupa zasobow) Udokumentowane . Prognostycgne
i perspektywiczne
A B C1 C2 D1 D2 D3
Operatywne
Przemysiowe (eksplotatacyjne)
Bilansowe straty

Zasoby geologiczne

Nieprzemystowe

Pozabilansowe

Zrodfo: MER

W ramach polskiego systemu zasoby (bilansowe, przemystowe oraz operatywne) szacowane sg tylko w pewnych momentach, na przyktad
przy skfadaniu wniosku o koncesje w odpowiednich instytucjach Paristwa. Zasoby bilansowe i przemystowe nie sg zwykle szacowane przez
samg kopalnig, lecz przez zespot ekspertow. System klasyfikacji stosowany w Polsce byt wprowadzany, zanim zaczeto powszechnie
stosowa¢ komputery dla takich celéow. Szacowanie zasobow czesto wykonuje sie jeszcze przy wykorzystaniu tradycyjnych metod
geologicznych blokow obliczeniowych, zamiast postugiwac sie oprogramowaniem do tréjwymiarowego (3D) modelowania zasobow. Wyniki
takiego oszacowywania, zawierajace plany partii ztoza (pokazujace obszary zasobow bilansowych i przemystowych wegla) oraz informacje
0 jakosci oraz wielkoSci tych zasobow, sg przedktadane do informacji oraz aprobaty organoéw panstwa, w tym przypadku Ministerstwu
Srodowiska. Tym sposobem, kopalnia nie jest bezposrednio zaangazowana w szacowanie czy tez klasyfikowanie zasobow bilansowych oraz
przemystowych. Zdarzaja sig na kopalniach takze takie sytuacje, gdzie zasoby zostaty oszacowane na jaka$ date z przesztosci, na podstawie
informacii, ktore zostaty juz zastapione nowszymi. Przyktadowo, obszary ztoza mogg obecnie zawiera¢ dodatkowe otwory badawcze (czy tez
stwierdzenia dokonane pod ziemig poprzez pobranie i analizg prob) i zasoby te sa aktualizowane i przekwalifikowane w miarg uzyskania
nowych informacji w rocznych operatach ewidencyjnych.
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Wielko$¢ pozostatych w ztozu zasobdw operatywnych oblicza sie migdzy innymi poprzez odejmowanie ilo$ci wydobytego wegla. Stanowi to
fundamentaing rdznice pomigdzy tradycyjnymi metodami szacowania zasobow w krajach Europy Wschodniej a metodami stosowanymi przez
wspotczesne zachodnie kompanie wydobywcze, ktére dokonujg nieustannej aktualizacji szacunkow zasobow w czasie rzeczywistym, w oparciu
0 nowe informacje, w miare jak stajg sie one dostepne. Zwykle postuguja sig oprogramowaniem licencjonowanym lub opracowanym na wiasne
potrzeby, z zakresu geologii oraz geostatystyki, zgodnym z migdzynarodowymi metodami wykonywania sprawozdawczosci.

W przypadku kopalh Spotki stosowane jest oprogramowanie IGZOP, opracowane przez Centralny Osrodek Informatyki Gornictwa dla potrzeb
sprawozdawczosci.

W systemie obowigzujacym w Polsce, ze wzgledu na stopien skomplikowania budowy geologicznej i zmienno$ci jakoSci wegla, wyrdznia sie
trzy grupy zt6z: I, 1l i lll.

W przypadku zasobdw, ze wzgledu na stopien rozpoznania ztoza, wyrdznia sie cztery kategorie: A, B, C1 oraz C2. W Polsce dodatkowo
istnieje kategoria D. Ogolnie rzecz biorac, sg to zasoby, ktére mozna powigzaé z zachodnimi systemami, takimi jak JORC.

Dla kazdego poziomu skomplikowania budowy geologicznej istniejg wytyczne co do odlegtosci, w jakich powinny by¢ rozmieszczone otwory
badawcze oraz punkty pobierania probek. Wymagania te podano ponizej.

Grupa* Odlegtosci migdzy otworami wiertniczymi lub wyrobiskami gérniczymi dla kategorii rozpoznania (m)

A B C1 C2
I tylko wyrobiska gérnicze do 500 1500 3000-1500 4000-3000
[ tylko wyrobiska gérnicze do 300 1000 1500-1000 3000-1500
1l tylko wyrobiska gornicze do 200 tylko wyrobiska gornicze 200 1000-500 1500-1000

* Grupa okreslajaca stopien skomplikowania budowy geologicznej
Zrédlo: MER

Dopuszczalne btedy szacowania zasobow w poszczegdlnych kategoriach rozpoznania s nastepujace:
A B C1 C2

+/-10% +/-20% +/-30% +/-40%

JORC

JORC (Joint Ore Reserve Committee) to uznany migdzynarodowo system stosowany do sprawozdawczosci w zakresie Resources
i Reserves. System JORC Code (Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves, 2004) moze
by¢ stosowany do wszystkich zasobow mineralnych, za$ dla wegla istnieje dokument wytycznych JORC (Guidelines) dla szacowania oraz
sprawozdawania Resources i Reserves wegla (Australian Guidelines for Estimating and Reporting of Inventory Coal, Coal Resources and
Coal Reserves, 2003). Wytyczne te zawieraja definicje roznych kategorii zasobdw, punktow obserwacyjnych (Points of Observation — Po0s),
takich jak otwory badawcze, miejsca poboru probek badawczych pod ziemig itp., jak tez zalecenia odno$nie do minimalnego rozmieszczenia
punkiéw obserwacyjnych (Po0Os), potrzebnego dla zachowania ciggtosci, dla rdznych kategorii ufnosci geologicznej (np. stwierdzone,
udokumentowane i przypuszczalne).

Szacowanie zasobow wykonywane jest przez osobe kompetentng (Competent Person — CP) o uznanym do$wiadczeniu i pozycji zawodowe;.
W zaleznosci od ztozonosci geologicznej zfoza, taka kompetentna osoba (CP) moze zroznicowac rozmieszczenie punkidw obserwacyjnych
(PoOs) dla poszczegolnych kategorii, lecz nie jest to system, jak system polski, postugujacy sie trzema zdefiniowanymi grupami
skomplikowania budowy geologicznej ztoza.

W systemie JORC definicje o fundamentalnym znaczeniu sq nastepujace:

o Resource: to czesé ztoza, co do ktorej istniejg realne perspektywy wydobycia uzasadnionego ekonomicznie. Dzielg sie one
na stwierdzone (Measured), udokumentowane (/ndicated) oraz prawdopodobne (Inferred), przy malejacym poziomie pewnosci
geologicznej. Dla zt6z wegla, ktore zostaty zbadane, lecz dla ktorych nie ma uzasadnionych perspektyw co do optacalnego
ekonomicznie wydobycia, na chwile dokonywania oszacowania, lub tez w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, wytyczne systemu
JORC wprowadzaja nowe okreslenie: wegiel zinwentaryzowany (Inventory Coal), chociaz pojgcie to nie jest akceptowane
w systemie JORC. Wegiel zinwentaryzowany (/nventory Coal) mozna rowniez klasyfikowaé jako stwierdzony (Measured),
udokumentowany (Indicated) oraz prawdopodobnie wystepujacy (Inferred).

o Reserves: ekonomicznie wydobywalna czes$¢ zasobow stwierdzonych oraz udokumentowanych (Measured and Indicated
Resource), z uwzglednieniem czynnikow zubaZajgcych oraz modyfikujacych, takich jak uwarunkowania geologiczno-
-gornicze, przerébcze, ekonomiczne, marketingowe, prawne, srodowiskowe, spofeczne i administracyjne. W tym przypadku
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ekonomiczna wydobywalno$¢ opiera sie na studium techniczno-ekonomicznym, takim jak studium wykonalnosci. Reserves moga
by¢ sklasyfikowane jako stwierdzone (Proved), kiedy wywodza sig ze stwierdzonych zasobow (Measured Resources), oraz
prawdopodobne (Probable), kiedy wywodza sig z zasobow udokumentowanych (Indicated Resources), lecz w pewnych
okoliczno$ciach takze ze stwierdzonych (Measured). Normalnie na zasoby kategorii Reserves nalezy posiadac koncesje.

Podstawy systemu JORC, jak okreslaja je wytyczne JORC dla wegla (Coal Guidelines) (2003), patrz réwniez MER (punt 2.6.2 ,Metodyka
Szacowania Zasobow”).

Zalecane odlegfosci pomiedzy punktami obserwacyjnymi (Po0) dla réznych kategorii zasobow s3 nastepujace:

. stwierdzone (measured): maksymalna odlegto$¢ 500 m;
. udokumentowane (indicated): odlegtosci od 500 m do 1 000 m;
. prawdopodobne (inferred): odlegtosci wigksze niz 1 000 m, do 4 000 m.

Wszelako, osoba kompetentna (CP) moze te odlegtosci zmieni¢, stosownie do zfozonos$ci geologicznej, postepujac zgodnie z wiasnym
do$wiadczeniem.

Poréwnanie klasyfikacji zasobéw obowiazujacej w Polsce z systemem JORC Code

Miedzynarodowe komisje oraz dotychczasowe praktyki pokazuja, ze wystepuje szeroko pojeta zgodno$¢ pomiedzy systemem JORC oraz
systemem wschodnioeuropejskim. Jest ona nastepujaca:

Resource:

Rosyjski/polski JORC

A&B stwierdzone (measured)

C1 udokumentowane (indicated)

C2 udokumentowane lub prawdopodobne (indicated or inferred)
P1/D etc prawdopodobne (inferred)

Reserves:

Rosyjski/polski JORC

A&B stwierdzone (proved)

C1 prawdopodobne (probable)

C2 prawdopodobne (probable), jezeli sklasyfikowane jako indicated resources, jezeli sklasyfikowane jako

inferred resources nie zalicza sig do reserves.

To szeroko rozumiane poréwnanie jest czesto uzywane jako przewodnik objasniajacy, w jaki sposob zasoby w polskim systemie klasyfikacji
moga by¢ odniesione do systemu JORC Code, lecz nie mozna na nim bazowac¢. Jedynym rzetelnym sposobem oszacowania zgodnie ze
standardami JORC jest powrdcenie do danych wyjSciowych oraz przeprowadzenie przez osobg kompetentng (CP) nowego, niezaleznego
oszacowania, zwykle przy wykorzystaniu nowoczesnego oprogramowania do geologicznego modelowania trojwymiarowego oraz
geostatystyki.

Jedng fundamentalng czg$cia oszacowania zgodnie z systemem JORC jest rzetelno$¢ danych wyjsciowych. Przyktadowo, wytyczne JORC
okreslaja, ze uzysk rdzenia z otworu badawczego musi wynosi¢ co najmniej 95% diugosci rdzenia. Jezeli uzysk jest mniejszy, dane z punktu
obserwacyjnego (PoQ) powinny by¢ odrzucone pod katem migzszosci, jak tez z uwagi na niereprezentatywno$¢ analizy. Osoba kompetentna
(CP) moze to ztagodzi¢, i czesto tak sie dzieje, do — powiedzmy — 90%, w przypadku gdy dysponuje sig dobrymi danymi pomocniczymi,
takimi jak dokumentacja geofizyki otworowej, ktdra pozwala na oszacowanie z dosy¢ duzg doktadnoscig migzszo$ci pokfadow. Jednakze
konieczne bedzie odrzucenie z bazy danych dotyczacych jakoSci wegla oraz gesto$ci wegla takich poktadow, dla ktorych uzyski z rdzeni byty
mnigjsze, co 0znacza, iz nie da sig ich wykorzystywac dla szacowania oraz klasyfikowania zasobow. Stanowi to bardzo powazny problem,
kiedy mamy do czynienia z historycznymi danymi otworowymi. Wczesniej, techniki wiertnicze stosowane w Polsce nie zawsze byty w stanie
spetnia¢ te wymogi i jest czym$ powszechnym dla zasobow polskich, ze opiera sig ich ocene, jak tez prowadzi ich klasyfikacje przy
uzyskach rdzeni wynoszacych 50-80%. W przypadku Spotki zbadano szereg historycznie odwierconych z powierzchni gtebokich otworéw
badawczych i przekonano sig, Ze niektdre uzyski rdzeni byty niewielkie. Chociaz w MER okre$lono szerokie pordwnanie kategoryzacji obu
systemow, nie mozna byto zagwarantowac, ze niezalezne oszacowanie zasobow przy uzyciu nowoczesnych metod oceny stosowanych
w JORC, zaowocowatoby poréwnywalnymi rezultatami co do wielko$ci, jakosci oraz kategorii klasyfikacji zasobow. Jednakze, badania
kopaln z Grupy prowadzone z nalezytg staranno$cig sugeruja, co nastepuije:
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. Jest rzecza powszechnie spotykang, ze pozniejsze, bardziej nowoczesnie odwiercone otwory wiercone z wyrobisk podziemnych,
jak tez bezposrednie pomiary oraz proby bruzdowe pobrane z wyrobisk, wykazujg migzszosci przekraczajace te, jakie zanotowano
z historycznych otworéw badawczych odwierconych z powierzchni. Zatem, oszacowanie zasobOw na podstawie danych ze
starych odwiertow moze czesciej okazywac sie raczej zbyt niskie niz zbyt wysokie.

o Polski system szacowania definiuje pewne poziomy doktadnosci (np. +/- 30% dla C1, +/- 40% dla C2). Btedy w migzszos$ciach
poktadéw z historycznych danych otworowych nie beda skutkowac tym, ze szacunki wielko$ci zasobow wegla, jak i jakosci byty
wigksze niz podane wyzej zakresy tolerancji.

Odnosnie do wymogow JORC dla zasobow nadajgcych sie do sprzedazy, biorac pod uwage wzbogacanie urobku (jeden z czynnikdw
modyfikujacych). Brak jest w kopalniach Spotki dokfadnych danych pozwalajacych dokonac¢ konwersji wielkosci zasobow netto dla danego
poktadu lub Sciany na zasoby nadajgce sig do sprzedazy (wegiel handlowy). Jest tak dlatego, ze wystgpujace w pokfadach przerosty skat
ptonnych, o migzszos$ciach przekraczajacych 5 cm, nie podlegajg oprobowaniu, podczas gdy przewarstwienia o migzszo$ciach do 5 cm s3
wliczane do poktadéw. Dla kopaln Spotki wspofczynnik uzysku wynoszacy 95% jest zwykle stosowany dla dokonania konwersji zasobow
operatywnych netto na zasoby nadajace sie do sprzedazy (wegiel handlowy). Jednakze dla wegla o wigkszych zawartosciach popiotu
wartosci wspotczynnika odzysku z poktadow netto moga byé nizsze.

Prezentacja waluty

0 ile nie wskazano inaczej, w ninigjszym Prospekcie wszelkie odniesienia do ,USD” sa odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego
Stanéw Zjednoczonych Ameryki; wszelkie odniesienia do ,EUR” Iub ,euro” sa odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego Panstw
Cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore wprowadzity wspoing walutg na mocy traktatu WE, tj. traktatu ustanawiajacego Wspdlnotg Europejska
(podpisanego w Rzymie w dniu 25 marca 1957 roku), zmienionego Traktatem o Unii Europejskiej (podpisanym w Maastricht w dniu 7 lutego
1992 roku) i Traktatem Amsterdamskim (podpisanym w Amsterdamie w dniu 2 pazdziernika 1997 roku) oraz obejmujacego Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszelkie odniesienia do ,PLN”, ,zt” lub ,zfotych” sg odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego na
terytorium Polski.
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Spotka nie uzyska zadnych wplywow ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez Skarb Panstwa w ramach Oferty.
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KURSY WYMIANY WALUT

W celach orientacyjnych niniejszy Prospekt zawiera przeliczenie pewnych kwot wyrazonych w PLN na wartosci wyrazone w USD i EUR
wedtug okreslonych kursow. Przeliczenia te stuza wytacznie celom informacyjnym, a zatem nie nalezy przyjmowac, ze dana kwota w PLN
w rzeczywistosci odpowiada danej warto$ci USD lub EUR, lub ze moze by¢ przeliczona na dang walutg po wskazanym kursie, albo
jakimkolwiek innym kursie. Ponizsza tabela wskazuje kursy na koniec danego okresu i srednie kursy za dany okres ogtoszone przez NBP dla
PLN, wyrazone w stosunku PLN do jednego USD i do jednego EUR, dla wskazanych dat i okresow.

Tabela 6
PLN/USD PLN/EUR
Miesiac Na koniec Kurs $redni Na koniec Kurs sredni
okresu okresu
SHYCZEA 2011 TOKU .....voeevecvcecce ettt sas 2,88 2,91 3,93 3,90
LULY 2071 TOKU ..ottt s st ss s st snseseesnsnsnen 2,88 2,88 3,98 3,93
MAIZEC 2011 TOKU ......v.veevveeeeeeeeeteeee ettt en et e st neeeaes 2,82 2,87 4,01 4,02
KWIBCIBA 2011 TOKU ...voocvvececeeeee ettt ss 2,65 2,75 3,94 3,97
Zrédfo: NBP
Tabela 7
PLN/USD PLN/EUR
Rok Na koniec Kurs $redni Na koniec Kurs Sredni
okresu okresu
2008.......eeceeeeeeeee ettt na ettt en et s ettt aeten e 2,96 2,41 417 3,52
2009......cceeeeeeee ettt a et s ettt a s e 2,85 3,12 411 4,33
2070 ettt ettt en et ettt annea 2,96 3,02 3,96 3,99
0 PO TR 2,65 2,85 3,94 3,95

(1) Srednia warto$¢ ze $rednich dziennych kurséw walut w okresie od stycznia do kwietnia (wigcznie) 2011 roku

Zrédfo: NBP
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DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Polityka w zakresie dywidendy

Intencjg Zarzadu jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku
netto za dany rok obrotowy. Polityka w zakresie dywidendy bedzie uwzglednia¢ plany rozwoju Grupy, w szczegolnosci jej plany
inwestycyijne, ktdre majg zapewni¢ stabilny rozw6j Grupy i generowanie zyskow z biezacej dziafalno$ci. Polityka Spotki w zakresie dywidendy
bedzie uzalezniona od aktualnych wynikéw dziatainosci, przeptywow pienigznych, sytuacji finansowej oraz potrzeb kapitatowych, ogoinych
uwarunkowan gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wypfatg dywidendy ograniczen prawnych, podatkowych, regulacyjnych
i umownych, a takze innych czynnikdw, ktore Zarzad uzna za istotne, i bedzie podlegata zmianom, majacym na celu dostosowanie jej do
powyzszych czynnikow.

Cho¢ Statut dopuszcza mozliwos$¢ wyptaty zaliczek na poczet dywidendy, Zarzad nie przewiduje proponowania wyptaty takich zaliczek.

W przyszto$ci wyptaty dywidendy przez Spotke beda zaleze¢ rowniez od stanowiska Skarbu Panstwa, ktory po zakonczeniu Oferty pozostanie
akcjonariuszem posiadajagcym najwigkszg liczbe Akcji.

Dodatkowe informacje dotyczace wypfat dywidendy znajdujg sie w rozdziale ,Ogdine informacje o Spdfce, opis Akcji i kapitatu
Zakladowego”.

Co do zasady, dochody uzyskane z dywidend w Polsce podlegajg opodatkowaniu podatkiem zryczattowanym wedtug stawki 19%.
Dodatkowe informacije dotyczace opodatkowania dywidend znajdujg si¢ w rozdziale ,Opodatkowanie”.

Historia wyptat dywidendy

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Spétka wyptacita dywidendg z zysku jedynie za rok obrotowy 2008.
W tym roku obrotowym zysk netto Spotki, wedtug zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, wynidst 567,6 min PLN i Walne Zgromadzenie Spotki dnia 3 czerwca 2009 roku podijeto uchwate o wyptacie w roku 2009
z zysku wypracowanego w 2008 roku dywidendy w wysokosci 11,0 min PLN. Spofka nie wyptacafa dywidendy za lata obrotowe 2007
i 2009, w zwiazku z przeznaczeniem wypracowanego zysku netto na pokrycie straty z lat ubiegtych w przypadku zysku za rok obrotowy 2007
(uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2008 roku podjeta w oparciu o pozytywng opinie Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale
nr 179/VI z dnia 28 kwietnia 2008 roku) oraz poniesieniem straty w roku obrotowym 2009 (uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2010 roku podjeta w oparciu o pozytywng opinie Rady Nadzorczej wyrazong w uchwale nr 45/VIl z dnia 27 kwietnia 2010 roku).

Zarzad Spotki wystapit do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o podziat zysku netto Spotki wynikajacego ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci za 2010 rok w wysokosci 1.136,6 min zt oraz zysku z lat ubiegtych. Wniosek
ten pozytywnie zaopiniowata Rada Nadzorcza uchwata nr 130/VIl/2011 z dnia 29 marca 2011 roku. Wnioskowany podziat zysku zaktada
wyplate dywidendy dla Skarbu Paristwa w wysokosci 130,0 min zi.

Wptaty z zysku na rzecz Skarbu Panstwa

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Spétka dokonywata na rzecz Skarbu Panstwa rdwniez tzw. wpfat
z zysku, zgodnie z Ustawg o wptatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa z dnia 1 grudnia 1995 roku (Dz.U. z 1995 roku, nr
154, poz. 792, z pozn. zm.). Spotki objete regulacija tej ustawy zobowigzane sg do dokonywania wptat z zysku po opodatkowaniu podatkiem
dochodowym, zwanych ,wptatami z zysku”, na rzecz budzetu panstwa. Zakresem regulacji objete sa (i) jednoosobowe spotki Skarbu
Panstwa oraz (i) spotki, w ktorych wszystkie akcje sa wfasnoscia Skarbu Panstwa, z wyjatkiem akcji nieodpfatnie udostepnionych
pracownikom na zasadach okreslonych w Ustawie 0 Komercjalizacji i Prywatyzacii.

Za rok 2008 Spotka dokonafa wpfat z zysku w wysokosci 85,1 min PLN. W roku 2009 Spodtka dokonata wplaty z tytutu korekty
obowigzkowych wptat na rzecz Skarbu Panstwa z lat ubiegtych w kwocie 6,0 min PLN. Za rok 2010 taczna kwota wptaty z zysku wynosi
177,9 min PLN.

Po przeprowadzeniu Oferty, z zastrzezeniem rozliczenia zaliczek na poczet wptat z zysku za 2011 rok, Spotka nie bedzie juz zobligowana do
dokonywania na rzecz Skarbu Panstwa wpfat z zysku.
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KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane prezentowane w tym rozadziale powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w rozaziale ,,0mdwienie i analiza sytuacji
finansowej oraz wynikéw dziafalnosci Grupy”, w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych, jak rowniez facznie z danymi
finansowymi prezentowanymi w innych rozdziatach Prospektu.

Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizsza tabela prezentuje informacje o skonsolidowanej kapitalizaciji i zadtuzeniu netto Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 marca 2011 roku:

Tabela 8
L Na dzien
31 marca 231131(1:(:7(: 31 grudnia 2010
roku
(w min zf)
Zadtuzenie
Zadtuzenie KrotkoterminOwWe 0GOTEMM) ............ccuiuiieieieieiiecectet ettt 26,8 102,9
— GWATANTOWANE ...ttt ettt ettt ettt et et et e se st et et ebese st e b b et ebe e bt ebebese s b et et esess s esebesessasesabesennas 2,0* 1,9*
— ZADBZPIBCZONE. ........ceveveieteee ettt ettt ettt a bbb bbb et s et s bt b bR R bbb bt s s s st et nenna 24,8 101,0
Zadtuzenie diugoterminOWE OJOIBM@) .........ccuiuiueieieieieiiic ettt ettt bbbt 57,9 8,7
— GWATAMTOWANE ...ttt ettt s et b et se et e b b ese st b s e b e R e e e e b e b es e e s s et et ese st e s et et ese et es et eseseassneteseneas 5,5*% 4,1*
— ZADBZPIBCZONE. ... .ceeeei etttk bttt b bbbt st s bt h b £ b e AR At b bt b e et n bt nenea 52,4 4,6
UWAGA:
* Gwarancje bankowe i poreczenia przyjeto jako zabezpieczenia priorytetowe. Wykazano je w petnej
wysokosci (z wyjatkiem sytuacji, gdy zabezpieczenia w postaci gwarancji i poreczen przewyziszajq saldo
zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek, przyjeto je do wysokosci zadfuzenia) bez wzgledu na udziat
innych form zabezpieczenia kredytow i pozyczek. Ogofem zabezpieczenia przewyiszajg wartos¢ kwot
zadtuzenia kredytowego, jednakze w przedmiotowej tabeli przyjeto, iz salda zobowiazan sq zabezpieczone
w 100%.
Kapitat wiasny
KaPItA! POUSTAWOWY ......cvviiieii bbbttt bbbttt bbbt b et 1.209,1 1.209,1
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nOmiNaINg ...........cccveeueuereieisiieseecee e 3874 3874
ZYSKI ZAITZYMANE ...ttt ettt sttt ae st bese et e b et ese s st ebebesess st et et esese s esebesessasesebesennas 4.770,7 4.252,9
UdZIaly NIBKONITOIUJACE. ... cvuveevreeeeieieireet sttt 261,7 2531
Kapitat wtasny ogétem 6.628,9 6.102,5
Suma catkowitego zadtuzenia finansowego i kapitatu wtasnego 6.713,5 6.214,1
A. Srodki pienigzne 389,2 2429
B. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych (krotkoterminowe depozyty bankowe) 1.099,5 1.612,9
C. Ptynnosé (A+B) 1.488,7 1.855,8
D. Biezace naleznosci finansowe® 780,0 12,4
E. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki oraz biezaca czg$¢ diugoterminowych kredytow i pozyczek....................... 26,2 102,3
F. Inne krotkoterminowe zadiuzenie fINANSOWEM ...........c.cuiuiiieerieniine s 0,6 0,6
G. Krotkoterminowe zadfuzenie finansowe (E+F) 26,8 102,9
H. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (G-C-D) (2.241,9) (1.765,3)
|. DIugoterminOWe KredytY i POZYCZKI .......c.cueueueeiieirieiii ettt bbbt 57,4 8,2
J. Inne diugoterminowe zadtuzenie fiINANSOWEX) ..............coviiriuiieieeeie e 0,5 0,5
K. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe (I+J) 57,9 8,7
L. Zadtuzenie finansowe netto (H+K) (2.184,0) (1.756,6)
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(1) Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem zawiera krotkoterminowe Kredyty i pozyczki oraz czgS¢ krotkoterminowa Zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

)
(2) Zadiuzenie diugoterminowe ogdtem zawiera dtugoterminowe Kredyty i pozyczki oraz czgs¢ diugoterminowg Zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
(3) Biezace naleznosci finansowe zawierajg ,Inne krotkoterminowe aktywa finansowe”.
(4) Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe oraz Inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe zawiera ,,Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego”

Zrédto: Spotka (dane niebadane), Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (Kapitat podstawowy, Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich
wartoscig nominalng, Zyski zatrzymane, Udzialy niekontrolujgce — dane niezbadane), Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010 (Kapitat
podstawowy, Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalng, Zyski zatrzymane, Udzialy niekontrolujace, Srodki pienigzne, Ekwiwalenty
Srodkow pienigznych (krétkoterminowe depozyty bankowe))

0d dnia 31 marca 2011 roku nie zaszty znaczace zmiany w kapitalizacji i zaduzeniu Grupy. Spotka nie uzyska Srodkéw pienigznych z tytutu
Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariusza Sprzedajgcego.

Jako zabezpieczenie sptaty ww. zadfuzenia wynikajacego z umow kredytu i pozyczek Grupa stosuje réznorodne formy zabezpieczen. Do
najczestszych zabezpieczen ustanawianych przez Grupe nalezg gwarancje bankowe, umowy przelewu wierzytelnosci, weksle, o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwa do rachunkéw bankowych. Zabezpieczeniami ustanawianymi na majatku Grupy sa takze
hipoteki na nieruchomosciach Grupy. Opis zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie zobowigzan spotek Grupy z tytutu zawartych
umow kredytu i pozyczek zostat zawarty w nastepujacych czesciach Prospektu: ,Opis dziafalno$ci — Istotne rzeczowe aktywa trwafe oraz
nieruchomosci niezaliczane do rzeczowych aktywow trwalych — Nieruchomosci” oraz ,0pis dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy
dotyczace finansowania”.

Zobowigzania Grupy wynikajace z umow kredytu oraz pozyczek nie s3 gwarantowane przez podmioty trzecie, z wyjatkiem gwarancji
bankowych.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Grupa nie posiada zadiuzenia posredniego ani warunkowego. Patrz rowniez rozdziat ,Omdwienie Ssytuacji finansowej oraz wynikéw
ziatalnosci Grupy”.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, iz na dzien Prospekiu zaréwno Spdtka, jak i Grupa dysponujg odpowiednim i wystarczajacym poziomem kapitatu
obrotowego, w wysoko$ci zapewniajgcej pokrycie potrzeb w okresie co najmniej dwunastu miesiecy rozpoczynajacych sie w dniu
Prospekiu.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Jezeli nie wskazano inaczej, ponizsze wybrane informacje finansowe przedstawione w polskich ztotych pochodzg z i powinny by¢
analizowane facznie ze Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi wraz z zataczonymi informacjami dodatkowymi, zawartymi w innej
czesci Prospektu. Ponizsze informacje naleZy réwniez analizowac fqcznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,0mdwienie i analiza
sytuacji finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy”, ktdry znajduje Sie w innej czesci Prospektu.

Skonsolidowane Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Tabela 9
Trzy miesiace zakonczone Rok zakonczony 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2010 2009 2008
(niezbadane) (zbadane)
(w min z1)

Przychody ze sprzedazy 2.267,2 1.483,7 7.288,9 4.470,1 7.646,1
Koszt sprzedanych produktow i materiafow .............cocccovevvnnnee. (1.314,0) (1.123,8) (4.726,9) (4.622,6) (5.588,8)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy ...............cccoovereerricriennnn. 953,2 359,9 2.562,0 (152,5) 2.057,3
KOSZLY SPIZEAAZY ..o s (61,7) (49,2) (191,1) (195,6) (277,5)
Koszty adminiStraCyjne .........ccovveeurereeeireeisneesseeseeeseseeesenns (106,2) (103,5) (425,4) (377,6) (443,2)
Pozostate przyChody ..........cccoevvviiicicveeeeeeeeeee e 71 12,2 23,9 35,9 32,2
P0ZOStAIE KOSZLY .....cvvveeeiicieisccre s 2,1) 4,3) (30,2) (20,0) (17,0)
Pozostate zyski/(straty) NEHO ........ccceerveerireercerece e (1,6) 2,3 7,7 (6,7) (209,4)
Zysk/(strata) operacyjny/a 788,7 217,4 1.946,9 (716,5) 1.142,4
Przychody finanSOWE ..........ccoevvviiiecceiccee s 20,2 8,0 56,5 51,3 65,3
KOSZLY fINANSOWE.......vvereecrcieirireieisere e (34,6) (39,8) (137,4) (137,8) (195,9)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych .............ccccevvveveuenens 0,2 - 0,4 1,2 1,1
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7745 185,6 1.866,4 (801,8) 1.012,9
Podatek dOChOAOWY ........c.oevveviecreieeceecee e (155,1) (36,3) (364,5) 132,7 (206,9)
Zysk/(strata) netto 619,4 149,3 1.501,9 (669,1) 806,0
Catkowite dochody/(straty) razem 619,4 149,3 1.501,9 (669,1) 806,0
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
— akcjonariuszy jednostki dOMINUJACE]..........vveevrerrererererreeerirennne 608,0 146,2 1.454,2 (646,3) 795,8
— udzialy nieKONErOIUJACE ......c.cveveveveieieecccce e 11,4 3,1 47,7 (22,8) 10,2
Catkowite dochody przypadajace na:
— akcjonariuszy jednostki dominujace.... 608,0 146,2 1.454,2 (646,3) 795,8
— udziaty niekontrolujgCe.........cocvvvevereereveereeee e 11,4 3,1 47,7 (22,8) 10,2
Zysk/(strata) na akcjg przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 559 134 13.36 (5.94) 732

dominujacej (W zt na jedng akCjg) W .......covvvviiieerereireieeereeee
(1) Liczba akcji po podziale akcji (tzw. splicie) w stosunku 1:10 opisanym w Nocie 36 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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Pozostate skonsolidowane dane finansowe

Tabela 10
Trzy miesiace zakonczone Rok zakonczony 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2010 2009 2008
(niezbadane)
(w min z{)

Zysk/(strata) operacyjny(a) 788,7 2174 1.946,9 (716,5) 1.142,4
AMOMYZACIA ..o ees s 201,0 192,9 823,6 750,2 7474
EBITDAD ...ttt 989,7 410,3 2.770,5 33,7 1.889,8

(1)  Wiecej informaciji na temat wskaznika EBITDA znajduje sig w rozdziale ,Istotne informacje — Dane finansowe — Informacje finansowe nieoparte na GAAP
(Ogolnie Przyjetych Zasadach Rachunkowo$ci, ang. Generally Accepted Accounting Principles) — EBIT i EBITDA”

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; Spoika (EBITDA — dane niezbadane)

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej

Tabela 11
Trzy miesiace
zakonczone Rok zakonczony 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2009 2008
(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwate (w min z{)
Rzeczowe aktyWwa trwale..........cceueuiieireiicceece s 6.702,2 6.717,7 6.615,7 6.512,4
Wartos$ci niematerialne ..o 421 41,8 34,3 37,1
Inwestycje w jednostkach stowarzySzonych ............cccoovviiienicncnnnnnns 9,5 8,7 8,5 8,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku doChOdOWEQGO ........covveveeervrrerireiririnee 171,0 230,1 321,8 188,2
Pozostate diugoterminowe aktyWa.............ccccoveueuererererecsicseeceee e 281,5 212,0 181,7 859,5

7.206,3 7.210,3 7.162,0 7.606,0
Aktywa obrotowe
ZAPASY .t 458,4 516,5 328,0 517,2
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosei.............cccoeevvvvvcecvevcveverennne, 1.194,5 954,7 842,2 765,7
Nadptacony podatek dOChOAOWY .........cccvcueueiviereeiiieeeceeee s 41 60,2 12,9 27,5
Pochodne instrumenty fiNANSOWE ............ccvereeeieeirecce e 2,2 1,4 0,8 0,1
Inne krétkoterminowe aktywa finanSOWe...........ccccveveveieiiiviiiecccee e 780,0 12,4 - 4331
Srodki pienigzne i ich ekwWiwalenty ...........ccccoeeviveicieiceeeee e 1.488,7 1.855,8 7877 436,2

3.927,9 3.401,0 1.971,6 2.179,8
AKTYWA RAZEM 11.134,2 10.611,3 9.133,6 9.785,8
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Kapitat wtasny i zobowiazania

Kapital WISNY........veurieercercessee e
Zobowigzania diugoterminowe ..........ccceveveeeeiveceeeesee e

Zobowigzania Krotkoterminowe ...........ccceeveviniccecieeecee

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdai przeptywow pienigznych

Tabela 12

Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej ..............
Przeptywy pienigzne netto z dziafalno$ci inwestycyjne;.............

Przeptywy pienigzne netto z dziafalno$ci finansowej ................

Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow...

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu............

Roznice kursowe z przeliczenia srodkow pienigznych i ich
EKWIWAIBNTOW ...

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu................

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

.................. 6.628,9 6.102,5 4.798.8 5.483,4
.................. 2.341,0 2.286,9 2.193,3 2.146,5
.................. 2.164,3 2.221,9 21415 2.155,9
11.134,2 10.611,3 9.133,6 9.785,8
Trzy miesigce zakoczone Rok zakonczony 31 grudnia

31 marca

2011 2010 2010 2009 2008
(niezbadane) (zbadane)
(w min zf)

764,7 235,3 2.235,9 (61,3) 1.778,2
(1.102,3) (457,3) (797,9) 247,6 (2.096,0)
(31,5) (63,0 (371,2) 163,7 (75,5)
(369,1) (275,0) 1.066,8 350,0 (393,3)
1.855,8 787,7 787,7 436,2 809,1
2,0 0,6 1,3 1,5 20,4
1.488,7 513,3 1.855,8 781,7 436,2
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Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 13

Trzy miesiace zakonczone

Rok zakonczony 31 grudnia

31 marca
2011 2010 2010 2009 2008
(uazia)
Marza brutto®
WEGIEL.....ovrvrreeceieisiri et 62,3% 32,2% 46,7% (4,8%) 37,0%
KOKS. ..ot 15,4% 13,2% 19,9% (4,4%) 12,5%
P0zoState SEYMENLY .......c.oovveeririirrieriieree s 28,6% 30,8% 36,2% 21,7% 35,0%
Marza EBITDA®
WEGIEI...vvvoevorerieseeis ettt 66,8% 41,9% 53,8% 4,3% 36,6%
KOKS vttt 13,2% 8,8% 17,3% (9,1%) 8,9%
Pozostale SEgMENTY ........ccoccveviieieieiieececcee e 29,5% 28,3% 38,0% 17,4% 14,3%

(1) Marza brutto = zysk/(strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(2) Marza EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

65



PRICEWATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Katowice Business Point

ul. Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Polska
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ol ot (32) 6040 300
Z USLUGI POSWIADCZAJACEJ DOTYCZACEJ http . pwe com/pl

INFORMACJI FINANSOWYCH PRO FORMA

Dla Zarzadu Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly informacje finansowe pro forma
(»Informacje Finansowe Pro Forma") zamieszczone na stronach 68-73 w niniejszym Prospekcie Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. (,,Spotka”) skladajace sie ze wstepu, niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej pro forma na dzien 31 marca 2011 r., niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw pro forma za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r., niezbadanego
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw pro forma za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 r. oraz not obja$niajacych.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaly przygotowane na wskazanych w nich podstawach, wylacznie dla
zilustrowania, w jaki spos6b transakcja opisana we wstepie do Informacji Finansowych Pro Forma moglaby
wplynag¢ na informacje finansowe Spolki, przygotowane zgodnie z przyjetymi przez nia zasadami
rachunkowosci, gdyby transakcja ta miala miejsce wezeénie;j.

Niniejszy raport jest wymagany przez punkt 20.2 zalacznika I do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
zdnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wilaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzenie Prospektowe
UE”) i zostal wydany wylacznie w celu spelnienia tego obowiazku.

Za opracowanie Informacji Finansowych Pro Forma zgodnie z wymogami okre§lonymi w punkcie 20.2
zalacznika I do Rozporzadzenia Prospektowego UE oraz z rekomendacjami wydanymi przez Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (,ESMA”) odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo sporzadzenie raportu, zgodnie z wymogami okreS§lonymi w punkcie 7 zalgcznika II
do Rozporzadzenia Prospektowego UE co do wla$ciwego opracowania Informacji Finansowych Pro Forma.
Nie jesteSmy odpowiedzialni za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinii na temat Informacji
Finansowych Pro Forma, ani tez zadnego z jej skladnikoéw. Dokonujac oceny Informacji Finansowych Pro
Forma, nie dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez nas
wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do opracowania Informacji Finansowych Pro Forma,
ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w zakresie przekraczajacym nasza
odpowiedzialnosé¢ w stosunku do adresatow, do ktérych nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je
wydawali$my.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi poswiadczajacej

dotyczacej informacji finansowych pro forma (cd.)

Nasze prace poswiadczajace przeprowadziliSmy stosownie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej Nr 3
,0go0lne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréoconych sprawozdan finansowych
oraz wykonywania innych ustug po$wiadczajacych”, wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,
oraz zgodnie z Miedzynaro-dowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 — ,Ushugi atestacyjne inne niz
badania czy przeglady historycznych informacji finansowych”. Nasze prace polegaly przede wszystkim na
poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacja zrédlowa, zebraniu dowodow
lezacych u podstaw dokonanych korekt oraz dyskusji z kierownictwem Spoélki na temat Informacji
Finansowych Pro Forma.

Nasze prace zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia
uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze Informacje Finansowe Pro Forma
zostaly wlasciwie opracowane na wskazanych w nich podstawach oraz ze podstawy te sa spéjne z zasadami
rachunkowosci przyjetymi przez Spotke.

Na podstawie przeprowadzonych prac po$wiadczajacych stwierdzamy, ze naszym zdaniem:
(a) Informacje Finansowe Pro Forma zostaly wlasciwie opracowane na wskazanych w nich podstawach;

(b) podstawy te sg spojne z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Spotke.

W rozumieniu punktu 1.2 zalgcznika I oraz punktu 1.2 zalacznika III do Rozporzadzenia Prospektowego UE
przyjmujemy odpowiedzialno$¢ za niniejszy, bedacy czeScia Prospektu, raport oraz stwierdzamy,
iz dotozyliémy nalezytej starannoSci, by zapewni¢, ze informacje zawarte w tym raporcie sa, wedlug naszej
najlepszej wiedzy, prawdziwe i rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co
mogloby wplywaé na ich znaczenie. Niniejsze o$wiadczenie zostalo zamieszczone w niniejszym Prospekcie
zgodnie zwymogami punktu 1.2 zalgcznika I oraz punktu 1.2 zalgcznika III do Rozporzadzenia
Prospektowego UE.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 27 maja 2011 .
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NIEZBADANE INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Niniejsze niezbadane informacje finansowe pro forma obejmujace niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma
na dzien 31 marca 2011 roku, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw pro forma za okres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca 2011 roku, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw pro forma za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, a takze noty objasniajace, zostaty przygotowane dla potrzeb Prospektu.

Niezbadane informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi przez Grupg i opisanymi
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 2008-2010 zamieszczonym w Prospekcie.

Niezbadane informacije finansowe pro forma zostaty przygotowane, aby przedstawic, jaki wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe
mogtaby mie¢ transakcja emisji 6.404.110 akcji Spotki serii D na rzecz Skarbu Panstwa w zamian za wkiad niepieniezny w postaci
5.610.000 akcji KK Zabrze (reprezentujgcych 85% kapitatu zaktadowego KK Zabrze) (,Transakcja KKZ”). W efekcie Transakcji KKZ, KK
Zabrze stanie sig jednostkg zalezng w Grupie i wraz ze swoimi spdtkami zaleznymi (razem ,Grupa KKZ”) bedzie podlegata konsolidacii
w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Transakcja KKZ opisana zostata szczegotowo w rozdziale ,,Opis aziatalnosci
— Ostatnie nabycia” Prospektu. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej pro forma przedstawia w sposab hipotetyczny sytuacje
finansowa Grupy, gdyby Transakcja KKZ miata miejsce na dzien 31 marca 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdania z catkowitych
dochodéw pro forma przedstawiajg w sposob hipotetyczny wyniki finansowe Grupy, gdyby Transakcja KKZ miata miejsce na poczatek
prezentowanych okresow, tj. odpowiednio 1 stycznia 2011 roku oraz 1 stycznia 2010 roku.

Niezbadane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swdj charakter
prezentujg hipotetyczng sytuacije, dlatego tez nie przedstawiajg rzeczywistych wynikow i sytuacji finansowej Grupy za przedstawione okresy
i na przedstawiong date, gdyby Transakcja KKZ rzeczywiscie miata miejsce w przyjetych terminach, i nie jest ich celem okre$lenie wynikow
i sytuaciji finansowej w jakichkolwiek przysztych okresach.

Niezbadane informacje finansowe pro forma powinny by¢ analizowane wraz z historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi
w Prospekcie.

Zatozenia lezace u podstaw korekt pro forma oraz Zrddta informacji opisano w zatgczonych notach objasniajacych. Niezbadane korekty pro
forma zostaly oparte na dostepnych informacjach i okreslonych zatozeniach, ktore, zdaniem Spotki, sg uzasadnione w zaistniatych
okolicznosciach.

68



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Ponizsza tabela przedstawia niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma Grupy na dzien 31 marca 2011 roku.

Tabela 14

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niemateriaine

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostafe diugoterminowe aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Pochodne instrumenty finansowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Stan na 31 marca 2011

Nieskorygowane

Informacije pro

informacije Korekty pro forma forma
finansowe
Grupa® Grupa KKZ® _Er!lis.ia al_(cii Grupa
i eliminacje®
w min zt
6 702,2 520,9 - 7223,1
42,1 0,6 - 42,7
9,5 - - 95
171,0 1,4 1,9 174,3
281,5 2,8 - 284,3
7 206,3 525,7 1,9 77339
458,4 40,6 (10,1) 4889
11945 167,8 (58,8) 13035
4,1 - - 41
2,2 - - 2,2
780,0 1,1 - 781,1
1488,7 94,8 - 15835
39279 304,3 (68,9) 4163,3
11134,2 830,0 (67,0) 11897,2
1209,1 66,0 (34,0) 124111
3874 - 235,4 622,8
4770,7 354,7 (272,7) 4852,7
6 367,2 420,7 (71,3) 6716,6
261,7 - 63,1 324,8
6 628,9 420,7 (8,2) 70414
57,4 137,4 - 194,8
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17475 19,6 - 17671
Rezerwy 375,1 - - 375,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 161,0 59,4 - 220,4

2341,0 216,4 - 25574

Zohowiazania krétkoterminowe .

Kredyty i pozyczki 26,2 22,9 - 49,1
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 49,7 3,1 - 52,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 230,6 2,6 - 233,2
Rezerwy 407,7 6,3 - 414,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostafe zobowigzania 1450,1 158,0 (58,8) 1549,3
2164,3 192,9 (58,8) 22984
Razem zobowiazania 4505,3 409,3 (58,8) 4855,8
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 11134,2 830,0 (67,0) 11 897,2
(1) Dane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zamieszczonego w Prospekcie

Dane finansowe Grupy KKZ zostaly zestawione na podstawie Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KKZ zamieszczonego
w Prospekcie

Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy, opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 2008-2010, dla rozliczenia pofaczenia jednostek
znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, Grupa stosuje metode opartg na warto$ciach historycznych. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty
taczace sig byly zardwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla fakt ciagfosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez
rozpoznania nowych aktywow) lub ujgcia wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych sig podmiotow nie jest w istocie nabywany. Metoda oparta na
wartosciach historycznych, w wariancie stosowanym przez Grupe, polega na sumowaniu wartosci pozycji pochodzacych ze sprawozdan z sytuacii
finansowej, a takze przychoddw i kosztow oraz zyskow i strat taczacych sie podmiotéw od dnia potaczenia. Roéznice pomigdzy wartoscia
wyemitowanych akcji a warto$cia ksiegowa przejmowanego udziatu aktywow netto sg rozliczane do zyskéw zatrzymanych

Dla potrzeb przygotowania niezbadanej informacji finansowej pro forma zafozono, Zze Spétka w zamian za wyemitowane akcje w ilosci 6.404.110 sztuk
0 tacznej wartosci nominalnej 32,0 min zt i tacznej wartosci emisyjnej 267,4 min zt (ustalonej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2011 roku) objeta wktad niepienigzny w postaci 85% akcji KK Zabrze. W wyniku Transakcji KKZ korekty pro forma obejmuija:

a)

ujecie zwigkszenia kapitafu podstawowego Spotki o kwote 32,0 min zt oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng w kwocie
235,4 min zt z tytutu emisji akcji;

eliminacje kapitatu wtasnego Grupy KKZ w wysokosci 420,7 min zt odpowiednio w pozycjach kapitat podstawowy (66,0 min zt) oraz zyski zatrzymane
(354,7 min zf);

ujecie udziatow niekontrolujacych posiadajacych 15% akcji KK Zabrze w kwocie 63,1 min zt;

ujecie roznicy, wynikajacej z punktow 3a) do 3c) powyzej, z tytutu rozliczenia Transakcji KKZ z zastosowaniem metody opartej na wartoSciach
historycznych (tj. bez wyceniania aktywow i zobowigzan Grupy KKZ do ich wartosci godziwych i bez okreslania wartosci firmy) w pozyciji zyski
zatrzymane w kwocie 90,2 min zt.

Dodatkowo dokonano nastepujacych korekt konsolidacyjnych pro forma:

e)

f)

eliminacja wzajemnych sald (naleznosci i zobowiazan) w kwocie 58,8 min zt, bedacych efektem transakcji zawieranych migdzy Grupa a Grupg KKZ;

eliminacja niezrealizowanej marzy na zapasach wegla i koksu powstatego na bazie wegla zakupionego przez Grupe KKZ od Grupy w wysokosci 10,1 min
zt oraz ujecie odno$nego odroczonego podatku dochodowego w wysokosSci 1,9 min zt w korespondencii z zyskami zatrzymanymi (skumulowany wptyw
na zyski zatrzymane obu korekt wynosi 8,2 min zi).
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Podsumowanie wptywu korekt na kapitaty Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 15
Eliminacja
Wytaczenie Emisja akeji niezrealizowanej .. "
- . . Emisja akcji
kapitatow W zamian za aport marzy na zapasach i eliminacie razem
Grupy KKz KK Zabrze wraz z efektem ]
podatkowym
w min zt

Kapitat podstawowy (66,0)  (b) 32,0 (@ (34,0)
Nadwyzka waryto.sm emllsyjnej akeji i 2354 () 2354
nad ich wartoscig nominaing
Zyski zatrzymane (354,7)  (b) 90,2 (d) 82 () (272,7)
Udziaty niekontrolujace - 63,1 (c) 63,1
Razem kapitat wiasny (420,7) 420,7 (8,2) (8,2)

Ponizsza tabela przedstawia niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma Grupy za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca 2011 roku

Tabela 16
3 miesiace zakonczone 31 marca 2011
. Nlesko.ryg.owane Korekty pro forma Informacje pro
informacije finansowe forma
Grupa® Grupa KKZ@ Pozostate korekty® Grupa
w min zt

Przychody ze sprzedazy 2267,2 373,1 (136,7) 2503,6
Koszt sprzedanych produktow i materiatow (1314,0) (315,3) 137,5 (1491,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 953,2 57,8 0,8 1011,8
Koszty sprzedazy (61,7) (8,8) - (70,5)
Koszty administracyjne (106,2) (7,4) - (113,6)
Pozostafe przychody 71 0,9 - 8,0
Pozostate koszty 2,1 0,1) - (2,2)
Pozostate zyski/(straty) — netto (1,6) 1,4 - 0,2)
Zysk operacyjny 788,7 43,8 0,8 833,3
Przychody finansowe 20,2 0,4 - 20,6
Koszty finansowe (34,6) 3,1) - (37,7
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 - - 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 7745 M1 0,8 816,4
Podatek dochodowy (155,1) (7,9) (0,2) (163,2)
Zysk netto 619,4 33,2 0,6 653,2
Catkowite dochody razem 619,4 33,2 0,6 653,2
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Zysk netto przypadajacy na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujacej 608,0 636,8
— udziaty niekontrolujgce 11,4 16,4

Catkowite dochody przypadajace na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujacej 608,0 636,8
— udziaty niekontrolujace 11,4 16,4

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki dominujacej (wyrazony w ztotych 5,59 5,53
na jedng akcjg)®

(1) Dane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zamieszczonego w Prospekcie

(2) Dane finansowe Grupy KKZ zostaly zestawione na podstawie Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KKZ zamieszczonego
w Prospekcie

(3) Pozostale korekty przedstawiajg eliminacje przychodéw i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych miedzy Grupa, a Grupa KKZ. W okresie od
1 stycznia do 31 marca 2011 roku Grupa KKZ zakupita od Grupy wegiel o wartosci 136,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane o kwotg 0,8
min zt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odnosng korekta podatku odroczonego w wysokoSci
0,2 min zt

(4) Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115.253.710 sztuk,
w tym 6.404.110 akcii, jakie majg zosta¢ wyemitowane w ramach Transakcji KKZ. Przy wyliczeniu wskaznika uwzgledniono podziat akcji w stosunku
1:10 opisany w Nocie 22 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Ponizsza tabela przedstawia niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2010 roku.

Tabela 17
Rok zakoriczony 31 grudnia 2010
. Nlesko.ryg.owane Korekty pro forma Informacije pro
informacje finansowe forma
Grupa® Grupa KKZ@ Pozostate korekty® Grupa
w min zt

Przychody ze sprzedazy 72889 12246 (453,7) 8059,8
Koszt sprzedanych produktow i materiatow (4726,9) (1 059,9) 448,2 (5338,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 2562,0 164,7 (5,9) 2721,2
Koszty sprzedazy (191,1) (31,5) - (222,6)
Koszty administracyjne (425,4) (30,3) - (455,7)
Pozostate przychody 23,9 41 - 28,0
Pozostate koszty (30,2) (1,8) - (32,0
Pozostate zyski/(straty) — netto 7,7 9,6 - 17,3
Zysk operacyjny 1946,9 114,8 (5,5) 2 056,2
Przychody finansowe 56,5 1,0 - 57,5
Koszty finansowe (137,4) (13,7) - (151,1)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,4 - - 0,4
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Zysk przed opodatkowaniem 1 866,4 1021 (5,5) 1963,0
Podatek dochodowy (364,5) (21,3) 1,0 (384,8)
Zysk netto 1501,9 80,8 (4,5) 1578,2
Catkowite dochody razem 1501,9 80,8 (4,5) 1578,2

Zysk netto przypadajacy na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 14542 1517,8
— udziaty niekontrolujace 47,7 60,4

Catkowite dochody przypadajace na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujacej 14542 1517,8
— udziaty niekontrolujgce 47,7 60,4

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki dominujacej (wyrazony w ztotych 13,36 13,17
na jedng akcjg)®

(1) Dane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010 zamieszczonego w Prospekcie

(2) Dane finansowe Grupy KKZ zostaly zestawione na podstawie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2009-2010 KKZ zamieszczonego
w Prospekcie

(3) Pozostate korekty przedstawiajg eliminacje przychodow i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych miedzy Grupg a Grupg KKZ. W okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Grupa KKZ zakupita od Grupy wegiel koksowy o wartosci 453,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaly skorygowane
0 kwote 5,5 min zt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odno$ng korekta podatku odroczonego
w wysokosci 1,0 min zt

(4) Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115.253.710 sztuk,
w tym 6.404.110 akcji, jakie majgq zosta¢ wyemitowane w ramach Transakcji KKZ. Przy wyliczeniu wskaznika uwzgledniono podziat akcji w stosunku
1:10 opisany w Nocie 36 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010
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OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW DZIALALNOSCI GRUPY

Ponizsze omdwienie i analiza Sytuacji finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy nalezy czyta¢ lacznie ze Skonsolidowanymi
Sprawozdaniami Finansowymi oraz w powigzaniu z informacjami na temat dziatalno$ci Grupy, zawartymi w innych czesciach niniejszego
Prospektu. Niniejsze omdwienie zawiera Stwierdzenia dotyczace przysztosci, opierajgce sie na biezacych pogladach Zarzadu, z ktérymi
wigze sie ryzyko i niepewnosc. Faktyczne wyniki Grupy moga w znacznym Stopniu réznic¢ sie od wynikéw zawartych w stwierdzeniach
dotyczacych przyszfosci, wskutek czynnikéw opisanych ponizej i w innych czeSciach tego Prospektu, szczegdlnie w rozdziatach pt.
,Czynniki ryzyka” oraz ,,Istotne informacje — Stwierdzenia dotyczgce przysztosci”. Inwestorzy powinni czytaé caty niniejszy rozdziaf, nie
polegajac tylko na informacjach zawartych w ,,Podsumowaniu”. Patrz takze: ,Istotne informacje — Prezentacja informacji finansowych
i innych danych” oraz ,,Istotne informacje — Dane finansowe”.

Zarys ogdélny

Grupa jest najwigkszym producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci (,wegla ortokoksowego” zgodnie z Polska Norma)
i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem wielko$ci produkcji. Podstawowg dziatalno$¢ Grupy stanowi
(i) produkcija i sprzedaz wegla koksowego oraz wegla do celow energetycznych oraz (i) produkcja i sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Produkcja wegla

W 2010 roku Grupa wyprodukowafa ok. 13,3 min ton wegla, natomiast sprzedaz wyniosfa ok. 13,1 min ton. Z tego ok. 9,2 min ton wegla
sprzedano odbiorcom zewnetrznym, w tym ok. 5,2 min ton wegla koksowego i ok. 4,0 min ton wegla do celow energetycznych, co przekfada
sie odpowiednio na 3.026,7 min PLN i 998,8 min PLN, czyli 75,2% i 24,8% przychoddw Grupy ze sprzedazy wegla na rzecz odbiorcow
zewnetrznych. Pozostata wyprodukowana ilo§¢ wegla (3,9 min ton) zostafa zuzyta przez Grupe, przede wszystkich w ramach dziatalnosci
koksowniczej. Sposrod 8,8 min ton sprzedanego wegla koksowego ok. 7,3 min ton (82,9%) stanowit wegiel koksowy Typu 35 (hard).

W pierwszych trzech miesigcach 2011 roku Grupa wyprodukowata 3,2 min ton wegla, oraz sprzedata okoto 3,5 min ton. Z tego okofo 2,4
min ton wegla zostafo sprzedanych odbiorcom zewnetrznym, z ktdrych okoto 1,5 min ton stanowit wegiel koksowy, a okoto 0,9 min ton
stanowit wegiel do celéw energetycznych, co odpowiada odpowiednio 1.034,8 min PLN oraz 236,5 min PLN oraz 81,4% i 18,6%
przychodow Grupy ze sprzedazy wegla odbiorcom zewnetrznym. Pozostata ilos¢ wegla (1,1 min ton) zostata uzyta przez Grupe gtownie
w procesie produkcji koksu. Okoto 1,4 min ton (93,3%) sposrdd 1,5 min ton sprzedanego wegla koksowego stanowit wegiel koksowy Typu 35.

W ramach Grupy funkcjonuje pig¢ czynnych kopaln, ktére zgodnie z MER posiadajg w sumie 1.932,1 min ton zasobow bilansowych wegla
(,resources” wedtug JORC) i 552,0 min ton zasobow operatywnych (,reserves” wedfug JORC) na dzien sporzadzenia MER. Zgodnie z MER,
Grupa zamierza zwigkszy¢ swoje zasoby operatywne do 844,0 min ton, co umozliwi Grupie utrzymanie mocnej pozycji na
migdzynarodowych rynkach przez okres nastgpnych 60 lat. taczny obszar wydobywczy Grupy wynoszacy ok. 170 km? ulokowany jest
w potudniowo-zachodniej czesci Gornos$laskiego Zagigbia Weglowego, stanowigcego gtéwny region wydobywczy wegla w Polsce.

Produkcja koksu

W skitad Grupy wchodzi Koksownia Przyjazn. Ponadto, Spotka jest w trakcie realizacji wniesienia do Grupy drugiej koksowni, KK Zabrze,
ktora jest jednym z gtownych nabywcow wegla koksowego produkowanego przez Grupe. Zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK
Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie. Patrz rowniez ,,Opis dziatalnosci — Ostatnie nabycia”. Koksownie te produkujg wysokiej
jakosci koks, wykorzystujac wegiel koksowy wydobywany przez Grupg oraz w mniejszym stopniu wegiel od podmiotow trzecich, tj. ok.
13,7%. Koksownia Przyjazn, bedaca jedng ze Spdiek Zaleznych, ze swoimi pigcioma bateriami koksowniczymi jest najwigkszym
niezintegrowanym (tj. dziatajgcym poza przedsigbiorstwem hutniczym) producentem koksu w Unii Europejskiej. W roku 2010 Koksownia
Przyjazn sprzedata ok. 2,5 min ton koksu (gtéwnie koksu metalurgicznego), uzyskujac przychody ze sprzedazy o wartosci 2.627,5 min PLN,
ktore stanowity 36,1% przychoddw ze sprzedazy Grupy, z kolei w pierwszych trzech miesigcach 2011 roku Koksownia Przyjazn sprzedafa
okofo 0,7 min ton koksu (gtéwnie koksu metalurgicznego), co odpowiada 811,5 min PLN i 35,8% przychodow ze sprzedazy Grupy. KK
Zabrze, dysponujacy czterema bateriami koksowniczymi, wyprodukowat w latach 2010, 2009 oraz 2008 odpowiednio, okoto 1,2 min, 0,79
min oraz 1,1 min ton koksu metalurgicznego i koksu przemystowo-opatowego. W pierwszych trzech miesigcach 2011 roku KK Zabrze
wyprodukowat ok. 0,3 min ton koksu metalurgicznego i przemystowo-opafowego.

W skfad Grupy wchodzi spotka Polski Koks (parz rowniez ,Opis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”), ktora pod wzgledem wielkoSci sprzedazy
jest jedng z najwiekszych na $wiecie firm zajmujacych sig handlem koksem.

Dziatalnos¢ pozostata

W ramach prowadzonej dziatalnoSci weglowej i koksowej (przy czym ten drugi obszar obejmuje rowniez produkcje i sprzedaz
weglopochodnych) Grupa angazuje sie réwniez w rozne rodzaje dziafaino$ci wspierajacej w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elekirycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki czy ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze zaangazowana
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w ograniczong dziatalno$¢ pozapodstawowa, obejmujaca ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktéra jest nieistotna z punkiu widzenia
dziatalnosci, jej wynikow oraz sytuaciji finansowej Grupy.

Przychody ze sprzedazy z pozostatych segmentow (do odbiorcow zewnetrznych) wyniosty 197,9 min PLN i 55,3 min PLN, czyli 2,7% i 2,4%
przychoddw ze sprzedazy Grupy odpowiednio w 2010 roku i w pierwszych trzech miesigcach 2011 roku.

Kluczowe wskazniki wynikow

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki wynikow Grupy we wskazanych okresach.

Tabela 18

Trzy miesice zakoficzone w dniu Rok zakoniczony w dniu 31 grudnia

31 marca*
2011 2010 2010 2009 2008
(w min zf)
Wybrane dane ze Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych
Przychody ze sprzedazy
WEBGIEI ..ot 1.271,7 811,0 4.025,5 2.856,5 4.344,0
KOKS .t 940,2 615,9 3.065,5 1.399,5 3.1311
Pozostate SEgMENtY .......cooveerieericrccce s 55,3 56,8 197,9 2141 171,0
RAZEIM ... 2.267,2 1.483,7 7.288,9 4.470,1 7.646,1
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
WEGIBI ..ot 792,3 261,3 1.880,8 (137,2) 1.607,2
KOKS ..t 145,1 81,1 609,6 (61,7) 390,3
Pozostale SEGMENTY ........ccvveviiecierceeeee s 15,8 17,5 71,6 46,4 59,8
RAZEM ... 953,2 359,9 2.562,0 (152,5) 2.057,3
Zysk/(strata) operacyijny/a (EBIT)
WEGIBI ..o 681,1 178,0 1.470,3 (498,3) 9871
KOKS oot 98,5 28,8 4243 (236,5) 148,6
Pozostale SEgMENtY ..........ccoveiiiiieceeeee s 9,1 10,6 52,3 18,3 6,7
RAZEBM ...t 788,7 217,4 1.946,9 (716,5) 1.142,4
ZySK/(Srata) MEHO ........vvvurercrircrieeess et s 619,4 149,3 1.501,9 (669,1) 806,0
P.rzepiyw.y pieniezne z dziaiglnoéci inwestycyjnej'— Nabycie wartosci (274.8) (236.1) (782.2) (941,5) (1424.2)
niematerialnych oraz nabycie rzeczowych aktywow trwatych...................
Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; * Dane niezbadane
Pozostate skonsolidowane dane finansowe
Zadtuzenie finanSOWe NETOW ..........ccovveeurireerierreeree e, (2.184,1) (430,3) (1.756,6) (448,0) (1.413,3)
EBITDA®
WEGIEI ..ot 849,6 340,0 2.166,4 123,2 1.587,8
KOKS . 123,8 54,2 528,9 (126,7) 277,5
P0zostale SEGMENTY ..........ccoveviieiieeieieeee e, 16,3 16,1 75,2 37,2 245
RAZEM ... 989,7 410,3 2.770,5 33,7 1.889,8

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)
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Trzy miesiace zakoficzone w dniu Rok zakoriczony w dniu 31 grudnia

31 marca*
2011 2010 2010 2009 2008
(w min zf)
Wybrane wskazniki finansowe
Marza brutto®
WEGIEL. ... s 62,3% 32,2% 46,7% (4,8%) 37,0%
KOKS ooocvtneeissicsiseiesi ettt 15,4% 13,2% 19,9% (4,4%) 12,5%
Pozostate SEgMENTY .........ccvivevecieeie e 28,6% 30,8% 36,2% 21,7% 35,0%
Marza EBITDA®
WEGIEL......coovercerneerersieceerie sttt 66,8% 41,9% 53,8% 4,3% 36,6%
KOKS ovovvvaeereeieeesseesessss sttt 13,2% 8,8% 17,3% (9,1%) 8,9%
Pozostate SEYMENLY ..........ccovveerieiinierceree e 29,5% 28,3% 38,0% 17,4% 14,3%
W SUMIB...c.ec s 43,7% 27,7% 38,0% 0,8% 24,7%

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Dane Operacyjne

Produkcja w min ton

WEGIEI KOKSOWY ..ottt 2,3 2,4 9,1 6,7 9,1

Wegiel do celow energetycznychi..........coceveveveeveeivecccvencien 0,9 11 42 47 45

Produkcja KOKSU.........veeeieericirceisceeeseeseee e 0,6 0,6 2,6 1,8 2,6
Sprzedaz w min ton

WEGIEI KOKSOWY ...ttt 1,5 1,4 52 48 6,2

Wegiel do celow energetycznyChi........cccccevevvieivevecccvccveeian, 0,9 0,9 4,0 39 41

KOKS .ottt 0,7 0,7 2,5 1,8 2,5

Wydobycie Scianowe (tony/dzien) ..........cccovereiereeereeeiee e 51.380 54.736 52.271 47.833 53.911

Efektywno$¢ pracownikdw (ton/prac/rok)............ccceeeeeeriernireeeseeennnenenns 584,4 628,8 608,5 520,8 621,1

i(oc:]zzgs)memeznewydobymawegla(m|n|ng cash cost) w przeliczeniu na 2940 247.0 2946 300.1 2725

EBITDA (wegiel) W przeliczeniu Na tOngM ..........coveevereeereeeeireeiereneenenes 354,0 1478 235,5 14,2 154,2

Koszty konwersji koksu w przeliczeniu natong ..........cccccceeerrnninenee. 116,7 95,6 107,1 1171 1455

EBITDA (koks) w przeliczeniu natong ..........cccceveevereerneeneisrienenes 176,9 77,4 211,6 (70,4) 111,0

(1) Zadiuzenie finansowe netto = (Kredyty i pozyczki diugoterminowe) + (Kredyty i pozyczki krétkoterminowe) + (Zobowiazania z tytufu leasingu
finansowego dtugo- i krétkoterminowegq) — (Dtugoterminowe aktywa finansowe o nieograniczonej mozliwo$ci dysponowania — Lokaty bankowe) — (Inne
krotkoterminowa aktywa finansowe) — (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty)

(2) EBITDA = zysk/(strata) operacyjny/a + amortyzacja. EBITDA nie jest miarg wynikow operacyjnych ani ptynnosci wedfug MSSF. Wigcej informacii
dotyczacych EBITDA znajduje sie w cze$ci ,,Prezentacja informacji finansowych i innych danych — Informacje finansowe nieoparte na GAAP (Ogdinie
Przyjetych Zasadach Rachunkowosci, ang. Generally Accepted Accounting Principles) — EBIT i EBITDA”

(3) Marza brutto = zysk/(strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

(4) Marza EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy

(5) Koszty pieniezne wydobycia wegla w przeliczeniu na tong stanowig roznicg pomigdzy suma kosztow produkcyjnych Spotki zawierajacych koszty zuzycia

materiatéw i energii, ustug obcych, $wiadczen na rzecz pracownikdw, podatkéw i opfat oraz pozostatych kosztéw rodzajowych a naktadami
poniesionymi na wytworzenie rzeczowych aktywow trwalych (wyrobiska ruchowe) i podzielong przez wydobycie wegla (w tonach). Pozycja ta nie
uwzglednia zmian standw zobowiazan
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(6) Koszty pienigzne wydobycia wegla w przeliczeniu na tong za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz 2010 roku nie uwzgledniajg
pracowniczych Swiadczen dodatkowych, ktore ptacone sa wyfacznie na koniec roku i w zwiazku z tym wartoSci te nie sg porownywaine z analogicznymi
danymi za pefne lata. Kwota tych $wiadczen, przypadajaca na okres trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku i 2010 roku, wynosi
odpowiednio 89,8 min zt i 81,6 min zt i zostata obliczona jako jedna czwarta odpowiednich kosztow przewidywanych do zaptaty za rok 2011
(w przypadku 31 marca 2011 roku) i wyptaconych w 2010 roku (w przypadku 31 marca 2010 roku)

(7) EBITDA (wegiel) w przeliczeniu na tong = EBITDA (wegiel)/ilo$¢ sprzedanych ton wegla

(8) Koszty konwersji koksu w przeliczeniu na tone za lata zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku sg sumg kosztow wytworzenia koksu
pomniejszonych o koszty wegla, jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabytego przez Polski Koks od podmiotdw trzecich i amortyzacje
w odniesieniu do segmentu Koks, podzielone przez ilos¢ w tonach koksu wyprodukowanego i sprzedanego w danym okresie przez Grupe. Koszty
konwersji koksu za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku i 2010 roku obejmujg koszty produkcji koksu pomniejszone o koszt: wegla,
jego transportu, warto$¢ sprzedanego koksu nabywanego przez Polski Koks od podmiotow trzecich, amortyzaciji, a takze jednorazowe wyptaty dla
pracownikow, z uwzglednieniem zmiany stanu zapasow; podzielone przez ilos¢ w tonach koksu wyprodukowanego przez Grupe. Przychody ze sprzedazy
weglopochodnych nie sg odliczane od kosztow konwersji koksu. Koszt pieniezny konwersji koksu w przeliczeniu na tone nie jest jednostka pomiaru
wynikéw operacyjnych wydajnosci zgodnie z MSSF. Wiecej informacji na temat kosztéw pienigznych wydobycia znajduje sie w ,,/stotne informacje
— Informacje finansowe nieoparte na GAAP (Ogdinie przyjetych zasadach rachunkowosci, ang. Generally Accepted Accounting Principles) — Koszty
wydobycia wegla i koszty wytworzenia koksu”

(9) EBITDA (koks) w przeliczeniu na tong = EBITDA (koks)/ilo$¢ sprzedanych ton koksu
Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Ostatnie wydarzenia i aktualne dane dotyczace dziatalnos$ci

Dotychczasowy poziom produkciji wegla i koksu w Grupie w kwietniu i maju 2011 roku jest zgodny ze strategig i oczekiwaniami Zarzadu,
aczkolwiek nalezy sig spodziewac, ze dwa ostatnie wydarzenia (wybuch w kopalni Krupinski oraz czasowe wstrzymanie wydobycia
w przypadku jednej ze Scian w kopalni Jas-Mos) beda miaty wptyw na wielkoS¢ produkcji w pozostatym okresie roku. W szczegdlnosci,
wypadek w kopalni Krupinski w maju 2011 r. spowodowat zamknigcie jednej z trzech $cian wydobywczych kopalni i Zarzad przewiduje, ze
wielko$¢ produkcii tej kopalni spadnie o okofo 33% (w stosunku do zaktadanego planu produkcji) w okresie do korica sierpnia 2011 roku.
Z kolei w kopalni Jas-Mos konieczno$¢ zamknigcia Sciany wydobywczej w dniu 2 maja 2011 roku spowodowana byta zwigkszonym
zagrozeniem pozarowym. Zarzad przewiduje, ze eksploatacja tej $ciany bedzie mogta by¢ wznowiona w okolicach wrze$nia 2011 roku.
Szacuje sig, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacjg nastapi spadek wydobycia w 2011 roku w kopalni Jas-Mos o okofo 268 tys. ton
w poréwnaniu do pierwotnych planow na 2011 rok. Czes¢ pracownikdw kopaln Krupinski i Jas-Mos zostata przeniesiona do innych kopaln
i Zarzad przewiduje, ze czes¢ skutkow powyzszych wydarzen w postaci zmniejszonej produkcji zostanie cze$ciowo zrownowazona dzigki
zwigkszeniu wydobycia w pozostatych kopalniach. Wiecej informacii na ten temat znajduje sie w ,,Czynniki ryzyka — Wydobycie wegla przez
Grupe jest narazone na ryzyka operacyjne, ktore mogq spowodowac spadek produkcji lub wzrost kosztow, co moze obnizy¢ przychody ze
sprzedazy lub rentowno$¢ Grupy”, ,,Czynniki ryzyka — MoZliwe jest zmniejszenie wydobycia w zwigzku z wypadkiem w kopalni Krupiriski”
oraz ,,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Zasady bezpieczenstwa i higieny pracy, wypadkowosc”.

W przypadku Grupy ceny kontraktowe wegla w drugim kwartale 2011 roku znaczaco wzrosty w stosunku do cen w pierwszym kwartale 2011
roku, co do zasady odzwierciedlajac trendy cen referencyjnych w branzy wydobywczej. W oparciu 0 wyniki finansowe Grupy, w kwietniu
2011 roku Grupa obliczyta Srednie zrealizowane ceny (z wytaczeniem transakcji w Grupie) wegla koksowego Typu 35 (hard), wegla
koksowego Typu 34 (semi-soff) oraz wegla do celow energetycznych w kwietniu 2011 roku na poziomie odpowiednio ok. 907 PLN za tone,
618 PLN za tong i 259 PLN za tong. Oznacza to, ze w kwietniu nastapit wzrost $rednich zrealizowanych cen w poréwnaniu z | kw. 2011 roku
0 ok. 26,7% w przypadku wegla koksowego Typu 35 (hard) i 39,2% w przypadku wegla koksowego Typu 34 (semi-soft). Srednie
zrealizowane ceny wegla do celow energetycznych w kwietniu pozostaty na pordwnywalnym poziomie jak w pierwszym kwartale.

Czynniki wptywajace na wyniki z dziatalnosci

Na dziatalno$¢ i wyniki dziatalnosci Grupy wptywa szereg czynnikow zewnetrznych, w tym przede wszystkim popyt i podaz na wegiel i koks
oraz ich ceny rynkowe, kursy wymiany walut, oraz koszty produkc;ji (takie jak koszty Swiadczen na rzecz pracownikdw, zuzycie materiafow
i energii oraz koszty usfug obcych). Istniejg takze inne szczegdlne czynniki, kidre, zdaniem Grupy, wptynety na wyniki dziatalno$ci Grupy
w przeszio$ci, oraz ktore wedtug przypuszczen Grupy, moga wptywac na jej wyniki w kolejnych latach. Naleza do nich przede wszystkim (i)
popyt i ceny surowcow, (i) kryzys gospodarczy oraz jego skutki, (i) koszt produkciji, (iv) akwizycje, (v) realizowane inwestycje oraz (vi)
kursy walutowe, ktore zostaly szczegétowe opisane w innych czesciach Prospektu. Przyszli inwestorzy powinni réwniez zapoznac sig
szczego6towo z informacjami zawartymi w rozdziale ,, Czynniki ryzyka”.

Popyt i ceny surowcow

Grupa uzyskuje wigkszo$¢ swoich przychodow ze sprzedazy wegla i koksu. W efekcie, jej przychody ze sprzedazy s3 bezposrednio
powigzane z cenami tych surowcow. W przesztosci, rynki wegla i koksu byty rynkami cyklicznymi i podlegaty wahaniom. Wptywaja na nie liczne
czynniki, ktére sg poza kontrolg Grupy, w tym globalne warunki gospodarcze i polityczne, faczny poziom podazy i popytu, dostgpnosc i koszt
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substytutow oraz dziatania handlowe podejmowane przez uczestnikéw rynku towarowego, a takze wahania w sektorze hutniczym i w produkcji
stali. Patrz ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Grupy oraz otoczeniem rynkowym — DzialalnoS¢ Grupy i jej wyniki sq
zalezne od rynkdw wegla i koksu, kidre charakteryzujg sie cyklicznoscig” oraz ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalnoscig Grupy
oraz otoczeniem rynkowym — Na wyniki dziafalnosci Grupy moze wplyna¢ spadek lub zmiennoS¢ cen wegla i koksu”. W przeszto$ci wahania cen

oraz cykle rynkowe wptywaty na wyniki finansowe Grupy i Zarzad oczekuie, ze zjawisko to utrzyma sig w przysztosci.

Tabela ponizej przedstawia $rednig cene referencyjng (benchmark) dla wegla koksowego na bazie FOB Australia, wegla do celow
energetycznych na bazie CIF ARA, oraz koksu na bazie ceny na rynku europejskim (CFR Europa), a takze $rednig zrealizowang przez Grupe
ceng za tong wegla i koksu we wskazanych okresach (koks na bazie FCA). Tabela obejmuje rowniez wielko$¢ przychodow ze sprzedazy
Grupy. Dane dotyczace $rednich cen wegla i koksu zrealizowanych przez Grupe zawierajq koszty transportu, ktdre nie sg odzwierciedlone
w cenach referencyjnych (benchmark), jak zostato wyjasnione w przypisie (3) do niniejszej Tabeli.

Tabela 19
Srednia cena rynkowa (PLN/t)® sprzeu(?:lﬁrzl:;g Sreda cena zr?;?:;:v:::m;ég
Wegiel koksowy Typu
35 649,73 990,3 715,79
(hard)
I kwartat  Wegiel koksowy Typu 519,79 446 444,02
2011 34 (semi-soft)
Wegiel do celow 356,11 2364 257,10
energetycznych
Koks 1.449,63 842,6 1.084,72
| kwartat 372,05 524,2 429,62
Wegiel koksowy Typu Il kwartaf 630,02 722,7 617,55
35 (hard) Il kwartal 698,90 820,3 708,17
IV kwartat 610,28 748,4 696,26
$rednia/Suma® 582,96 2.815,6 608,96
| kwartat 230,73 54,0 299,89
Wegiel koksowy Typu Il kwartat 526,22 69,3 376,20
34 (semi-soft) Il kwartal 534,27 517 423,38
IV kwartat 429,24 36,1 430,53
2010 $rednia/Suma® 435,77 211,1 370,21
| kwartat 225,77 232,6 255,09
Wegiel do celow Il kwartat 273,76 2215 245,87
energetycznych Il kwartat 287,91 268,3 240,06
IV kwartaf 320,53 276,4 247,15
Srednia/Suma® 277,44 998,8 246,70
| kwartat 1.058,46 520,5 680,43
ok Il kwartat 1.496,73 8272 1.120,52
Il kwartat 1.329,45 728,0 1.295,47
IV kwartat 1.226,40 596,7 1.103,31
$rednia/Suma® 1.275,64 2.672,4 1.028,81
2009 | kwartat 1.032,60 368,2 423,25
Wegiel koksowy Typu Il kwartaf 421,20 347,0 369,47
35 (hard) Il kwartal 379,14 452,8 349,71
IV kwartat 364,72 533,4 383,98
$rednia/Suma® 539,10 1.701,4 378,67
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I kwartat 826,08 23,1 324,51
Wegiel koksowy Typu Il kwartat 261,21 23,0 303,25
34 (semi-soft) Il kwartal 235,13 237 290,75

IV kwartat 226,18 293 273,86

$rednia/Suma®) 373,95 99,1 295,34

I kwartat 245,10 246,2 272,55

Wegiel do celow Il kwartat 213,18 201,9 274,07
energetycznych Il kwartat 202,45 269,0 267,46
IV kwartat 217,00 331,2 273,87

$rednia/Suma® 219,63 1.048,3 271,93

I kwartat 819,20 253,2 759,42

ok Il kwartat 643,22 124,0 461,51
Il kwartat 661.30 306,7 460,46

IV kwartat 763,37 4214 580,20

$rednia/Suma® 741,66 1.105,3 555,28

I kwartat 233,99 702,7 463,40

Wegiel koksowy Typu Il kwartat 654,54 728,1 473,75
35 (hard) Il kwartat 660,48 951,6 690,19
IV kwartat 858,84 71,2 712,54

$rednia/Suma® 610,12 3.153,6 571,89

I kwartat 152,81 62,1 400,19

Wegiel koksowy Typu Il kwartat 523,63 91,2 391,06
34 (semi-soft) Il kwartal 528,38 88,2 428,73
IV kwartat 687,07 59,5 551,61

2008 $Srednia/Suma® 472,20 301,0 428,80
I kwartat 331,60 146,3 182,34

Wegiel do celow Il kwartat 350,44 206,7 185,73
energetycznych Il kwartal 420,13 2125 193,26
IV kwartat 285,28 224,1 205,50

$rednia/Suma® 354,51 789,6 192,34

I kwartat 854,80 555,4 796,04

ok Il kwartat 938,17 649,0 789,45
Il kwartat 128133 659.5 999,67

IV kwartal 939,00 467,0 1.117,14

$rednia/Suma®) 1.023,01 2.330,9 897,31

Na podstawie kwartalnej ceny w USD; przeliczenie ilustracyjne na PLN przy wykorzystaniu $redniego kursu wymiany NBP dla danego okresu (tj. roku lub
kwartatu)

Sprzedaz Grupy jest dokonywana w przypadku koksu na bazie m.in.. EXW,FCA,CPT,DAF,DAT,FOB, a dla wegla m.in. na bazie FCA, CPT, DAF. Sprzedaz
wegla obejmuje sprzedaz wegla wyprodukowanego w Spétce. Sprzedaz koksu obejmuje sprzedaz koksu wyprodukowanego przez Grupg

Na podstawie przychodéw ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych, podzielonych przez odpowiadajgcy im tonaz. Przychody ze sprzedazy wegla
koksowego typu hard obejmujg mato istotne koszty transportu, ktére, wediug szacunkéw Zarzadu, wyniosty Srednio 1,7 PLN/t w 2008 roku, 2,2 PLN/t
w 2009 roku, 1,9 PLN/t w 2010 roku i 3,2 PLN/t w | kwartale 2011 roku. Przychody ze sprzedazy wegla koksowego typu semi-soft obejmujg mato
istotne koszty transportu, ktore, wedfug szacunkéw Zarzadu, wyniosty $rednio 1,5 PLN/t w 2008 roku, 8,8 PLN/t w 2009 roku, 6,7 PLN/t w 2010 roku
i 6,6 PLN/t w | kwartale 2011 roku. Przychody ze sprzedazy wegla dla celéw energetycznych obejmuja mafo istotne koszty transportu, ktdre, wedfug
szacunkow Zarzadu, wyniosty $rednio 5,8 PLN/t w 2008 roku, 8,2 PLN/t w 2009 roku, 6,4 PLN/t w 2010 roku i 6,2 PLN/t w | kwartale 2011 roku.
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Przychody ze sprzedazy koksu uwzgledniajg koszt transportu do bazy sprzedazy, odpowiednio w latach: 2008 — 131,1 min zt, 2009 — 118,5 min z,
2010 — 112,6 min zt i | kwartat 2011 — 32,8 min zt

(4) Srednia zrealizowana cena to $rednia wazona ustalona na podstawie przychodow ze sprzedazy wegla oraz koksu w Grupie. Ceny koksu dotycza koksu
z Koksowni Przyjazn FCA (sprzedajacy dostarcza towar przewoznikowi wyznaczonemu przez kupujacego, przy czym koszty dostawy ponosi kupujacy)

(5) Srednia odnosi sig do cen rynkowych oraz cen zrealizowanych przez Grupe. Suma odnosi sig do sprzedazy Grupy

Zrédfo: McCloskey Coal Report — IHS Global Ltd. (kwartalne ceny rynkowe wegla koksowego Typu 35 (hard) i Typu 34 (semi-soft)), International Coal Report
— Platts (kwartalne ceny rynkowe wegla do celow energetycznych), Raport CRU (Srednie ceny roczne wegla koksowego hard, semi-soft i wegla do celow
energetycznych), Coke Market Survey wydania 2009 i 2010 (Srednie kwartalne oraz roczne ceny rynkowe dla koksu), Coke Market Report wydanie marzec
2011 (Srednia cena kwartalna rynkowa cena koksu za pierwszy kwartaf 2011), Spotka (Sprzedaz Grupy) — dane niezbadane

W roku 2009 Grupa osiggneta wyzsza cene wegla do celow energetycznych niz Srednia cena rynkowa, ustalajac ceny wegla do celow
energetycznych na poczatku czwartego kwartatu 2008 roku, kiedy to popyt w sektorze energetycznym i ceny wegla do celéw energetycznych
byty stosunkowo wysokie. Ponadto, pomimo gwaftownego spadku $wiatowych cen wegla do celow energetycznych w zwigzku z kryzysem
gospodarczym w 2009 roku, polskie ceny tego rodzaju wegla, ktdre historycznie ksztattowaty sie na poziomie nizszym od cen $wiatowych,
wzrosty. Dodatkowo, na skutek sprzedazy przez Grupe wegla wysokokalorycznego jako wegla do celow energetycznych, jako$¢ wegla do
celow energetycznych Grupy w roku 2009 byta wyzsza niz zwykle, przez co byt sprzedawany po odpowiednio wyzszej cenie.

W odpowiedzi na popyt rynkowy i zmiany cen Grupa moze korygowa¢ swdj udziat sprzedanych produktow w tacznej strukturze sprzedazy. W
roku 2009 globalny kryzys gospodarczy spowodowat znaczny spadek popytu na wegiel koksowy i koks oraz spadek cen surowcow, choé
popyt na wegiel do celow energetycznych pozostat stosunkowo stabilny. W zwigzku z tym Grupa skorygowata swdj udziat poszczegoinych
produktow w facznej sprzedazy Grupy w roku 2009. Mimo ze wielko$¢ sprzedazy wegla do celdw energetycznych pozostata stosunkowo
stabilna w 2009 roku, wyzsze ceny na ten produkt spowodowaty wzrost przychodow ze sprzedazy wegla do celdw energetycznych o 32,8%
w stosunku do roku 2008.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka wahan ceny wegla i koksu.

Kryzys gospodarczy i jego skutki

W roku 2009 globalny kryzys gospodarczy spowodowat znaczacy spadek popytu na wegiel koksowy i koks, a takze spadek cen surowcow,
cho¢ popyt na wegiel do celow energetycznych pozostat stosunkowo stabilny. Spadek popytu na wegiel koksowy i koks oraz zwigzany z tym
spadek cen surowcow w 2009 roku miat istotny negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy. Sytuacja ta jednak
odwrdcita sie w roku 2010, kiedy to popyt na produkty Grupy oraz ceny surowcOw znacznie wzrosty, co w znaczacy Sposob poprawito
wyniki dziafalnosci i sytuacije finansowa Grupy.

Koszty Grupy podlegajg mniejszym wahaniom niz jej przychody ze sprzedazy. Znaczaca czgs$é kosztow Grupy jest stala, co powoduje, ze
zdolno$¢ Grupy do obnizenia kosztow w zwigzku z obnizeniem sprzedazy i produkcji jest ograniczona. Niemniej, w celu minimalizacji
niekorzystnego wptywu kryzysu gospodarczego, w roku 2009, Zarzad z powodzeniem wdrozyt szereg inicjatyw oszczedno$ciowych i innych,
obejmujacych: (i) ograniczenie i/lub odfozenie w czasie naktadow inwestycyjnych (dotyczy projektow nie bedacych projektami
strategicznymi), (i) relatywne zwigkszenie produkcji wegla do celow energetycznych, przy zmniejszeniu produkcji wegla koksowego, (iii)
zmnigjszenie kosztow $wiadczen pracowniczych i innych kosztow operacyjnych Spotki, (iv) ograniczenie zakresu drazenia wyrobisk
korytarzowych, a takze robot zbrojeniowo-likwidacyjnych prowadzonych przez firmy zewnetrzne, (v) przygotowanie i wdrozenie planu
oszczednosci energii elektrycznej, (vi) ograniczenie planowanych remontow oraz (vii) ograniczenie rekrutacji nowych pracownikow. Zobacz
tez punkt ,Opis dziafalnosci — Przewagi konkurencyjne — Doswiadczona kadra kierownicza najwyzszego szczebla oraz duza liczba
utalentowanych pracownikow z udokumentowanym doswiadczeniem w branzy, dysponujgcych odpowiednio dobranym wachlarzem
umigjetnosci”.

Koszty produkcji i efektywnos¢

Jako ze Grupa nie jest w stanie wptywaé na rynkowe ceny surowcow, jej konkurencyjno$¢ i dtugoterminowa rentowno$¢ w duzej mierze
zalezg od jej zdolnoSci do zwiekszania wydajnosci pracy oraz redukowania kosztow jednostkowych, a przez to utrzymania efektywnosci
dziatalno$ci. Gidwne koszty zwiazane z wydobyciem i produkcja wegla i koksu przez Grupe to koszty $wiadczen na rzecz pracownikdw
(w tym wynagrodzenie pracownikow wtasnych), usfug obcych oraz koszty materiatow i energii.

Najwigksza cze$¢ kosztow Grupy stanowig koszty zwigzane z wynagrodzeniem pracownikdw. Wiekszo$¢ pracownikéw Grupy pracuje na
podstawie standardowych uméw o prace na czas nieokreslony. Stosunkowo niewielka liczba pracownikéw Grupy zatrudniona jest na
podstawie umow o prace na czas okreslony lub innych umow. W przesztosci poziomy wynagrodzenia w Polsce byty nizsze niz w krajach
Europy Zachodniej, niemniej Grupa oczekuje, ze w przysziosci wynagrodzenia w Polsce bedg rosng¢ w tempie wyzszym od wskaznika
inflacji. Dodatkowo, Grupa jest narazona na dodatkowy wzrost wynagrodzen zwigzany z rozmowami prowadzonymi ze strong spofeczna.
Patrz réwniez ,,Opis dziafalno$ci — Pracownicy — Uzgodnienie tresci porozumienia zbiorowego dotyczacego m.in. gwarancji zatrudnienia”.
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Zdolnos¢ Grupy do ograniczenia kosztdw pracowniczych w krotkim okresie jest niewielka. Niemniej, Grupa jest w stanie elastycznie
zarzadzaé liczbg roboczogodzin i zmniejszac taczng liczbe etatow, tak jak zrobita to w roku 2009 w celu minimalizacji wptywu kryzysu.

Znaczacy cze$¢ kosztéw Grupy stanowig koszty zwigzane z zewnetrznymi podwykonawcami, wobec ktorych Grupa ma wigkszg
elastycznos¢ i moze szybciej reagowaé na zmiany trendoéw rynkowych. Dla przyktadu, w 2009 roku, w sytuaciji zmniejszenia produkcji i przy
kosztach robocizny utrzymujacych sie na stosunkowo stabilnym poziomie, koszty ustug obcych spadty 0 20% w stosunku do 2008 roku.

Znaczacym elementem kosztow dziatalnosci Grupy sg takze koszty zwigzane ze zuzyciem materiatdw i energii. Obecnie Grupa pokrywa 98%
wtasnego zapotrzebowania na energi¢ cieplng oraz 66% wtasnego zapotrzebowania na energie elektryczng i zamierza w dalszym ciggu
podnosic¢ stopien swojej samowystarczalnosci. W tym celu Grupa planuje wdrozy¢ Srodki pozwalajace na zwigkszenie produkciji energii
elektrycznej z (i) metanu pochodzacego z kopaln Grupy, (i) gazu koksowniczego z zakladow koksowniczych Grupy oraz (iii)
niskokalorycznych paliw z przerobu wegla, zwigkszajac tym samym sprawno$¢ stosowanych proceséw wytwarzania energii. Cho¢ Zarzad
jest zdania, ze, poza produkcja wiasng energii elekirycznej i ciepta, Grupa zapewnita sobie w umowach dostawy energii elekirycznej i ciepta
wystarczajace do pokrycia zarowno biezacych, jak i szacowanych na przysztos¢ potrzeb, istnieje minimalne ryzyko, ze dostawcy energii
elekirycznej podejma proby renegocjacji umoéw przy wyzszych cenach. Zobacz rowniez ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane
Z dziafalnoscig Grupy oraz otoczeniem rynkowym — Wzrost kosztow produkcji Grupy moze mieC istotny niekorzystny wplyw na jej
Zyskownosc”.

Akwizycje

Grupa obecnie realizuje nastepujace inicjatywy strategiczne: (i) warunkowe nabycie przez Polski Koks w celu umorzenia akcji wtasnych
bedacych obecnie w posiadaniu ArcelorMittal Poland, stanowiacych 24,5% kapitatu zaktadowego Polskiego Koksu (umowa w tym
przedmiocie zostata podpisana w dniu 11 kwietnia 2011 roku), (i) nabycie przez Spotke 9,66% udziatu w kapitale zaktadowym Koksowni
Przyjazn bedacego w posiadaniu Skarbu Panstwa, (jii) udziat w otwartym procesie prywatyzacji dotyczacym nabycia pakietu kontrolnego
WZK Victoria, oraz (iv) nabycie pakietu kontrolnego w KK Zabrze od Skarbu Panstwa (przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whiesienia KK
Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie oraz Zgody Rady Ministrow). Patrz ,Opis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”.

Cho¢ oczekuje sie, ze dodatkowe moce produkcyjne uzyskane przez nabycie KK Zabrze, a takze przez potencjalne nabycie WZK Victoria,
wywrg pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy Grupy, to jednak nieprzewidziane problemy lub opdZnienia w integracji tych jednostek
moga zwiekszy¢ koszty dziatalnosci.

Realizowane inwestycje

W latach 2008-2010 Grupa realizowata, a w nastgpnych latach nadal bedzie realizowac¢ kilka waznych inwestycji, gfdwnie w segmencie
weglowym, do ktorych zalicza sie przede wszystkim budowe nowego poziomu w kopalni KWK Budryk (poziom 1.290 m), rozbudowe KWK
Pniowek (udostepnienie ztoza na poziomie 1.000 m oraz udostgpnienie nowego zfoza ,Pawtowice 17), rozbudowe KWK Borynia-Zofiowka
Ruch ,Zofiowka” (budowa poziomu 1.080 m oraz udostgpnienie nowych zt6z, w tym ,Bzie-Debina 1-Zachod” i ,Bzie-Debina 2-Zachod” na
poziomie 1.110 m) oraz rozbudowg KWK Krupiriski (udostgpnienie zt6z ,Zory-Suszec” oraz zagospodarowanie partii ,E” i ,Zgon”). W latach
zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku, zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Grupy obejmujace rowniez zwiekszenia wynikajace z potaczen oraz naby¢ jednostek gospodarczych wyniosty odpowiednio 964,5 min PLN,
865,1 min PLN i 2.051,6 min PLN. Grupa finansowata te przedsigwzigcia inwestycyjne gtdéwnie z wiasnych $rodkow pienigznych
pochodzacych z dziatalno$ci operacyijnej. Szczegotowe informacje na temat przeprowadzonych inwestyciji znajdujg sie w niniejszym rozdziale
w czesci ,, Inwestycje”.

Kursy walutowe

Historyczne informacje finansowe Grupy zostaly sporzadzone w ztotych. Grupa produkuje wegiel i koks, ktére wyceniane sg zwykle
w odniesieniu do cen referencyjnych wyrazonych w USD (dotyczy gtownie wegla koksowego) oraz EUR (dotyczy gtownie koksu), podczas
gdy wigkszo$¢é kosztow Grupy ponoszona jest w zfotych.

W ciggu ostatnich trzech lat kurs wymiany ztotego wobec zaréwno EUR, jak i USD podlegat znaczacym wahaniom. Umocnienie ztotego
w stosunku do EUR i USD powoduje zazwyczaj spadek przychoddw ze sprzedazy Grupy. Zobacz tez ,,— llosciowe i jakoSciowe informacje o
ryzyku cen surowcow i ryzykach finansowych — Ryzyko zmiany kurséw walut”.
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Tabela ponizej przedstawia $rednie kursy wymiany EUR/PLN ogtaszane przez Narodowy Bank Polski dla transakcji wymiany walut
w poszczegoinych okresach.

Tabela 20
Rok Kwartat zakoiiczony Kwartat zakoriczony Kwartat zakoﬁcz'oqy Kwartat zakoﬁczoqy
31 marca 30 czerwca 30 wrze$nia 31 grudnia
2008......coierrienienes 3,5759 3,4091 3,3058 3,7752
2009.......cnenieee 4,4903 4,4456 4,2004 41779
2010 3,9924 4,0088 4,0089 3,9685
201 e 3,9483 - - -
Zrodio: NBP

Tabela ponizej przedstawia $rednie kursy wymiany USD/PLN ogtaszane przez Narodowy Bank Polski dla transakcji wymiany walut
w poszczegoinych okresach.

Tabela 21

Kwartat zakoriczony Kwartat zakonczony Kwartat zakoriczony Kwartat zakonczony
Rok - .

31 marca 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia

2008.......cereereeees 2,3877 2,1818 2,2016 2,8628
2009.......ccoveeeeee 3,4420 3,2651 2,9391 2,8273
2010 2,8841 3,1510 3,1062 2,9200
2011 e 2,8877 - - -
Zrodfo: NBP

Wyjasnienia dotyczace gtownych pozycji Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy pochodzg gtownie ze sprzedazy wegla i koksu. W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku 55,2%
przychoddw ze sprzedazy Grupy pochodzito ze sprzedazy wegla, a 38,6% ze sprzedazy koksu. W okresie trzech miesigcy zakonczonych
w dniu 31 marca 2011 roku 56,1% przychoddw ze sprzedazy Grupy pochodzito ze sprzedazy wegla, podczas gdy 38,4% pochodzito ze
sprzedazy koksu.

Koszty

Grupa ksigguje swoje koszty w dwadch uktadach: (i) w ukiadzie kalkulacyjnym (wedfug funkcji) oraz (i) w ukfadzie rodzajowym. Ponizsze
tabele wskazuja uzgodnienie kosztow rodzajowych i kosztow w uktadzie kalkulacyjnym we wskazanych okresach.

Tabela 22
Trzy miesiace zakonczone w dniu 31 marca* Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2011 2010 2010 2009 2008
(min PLN)

Koszt sprzedanych produktow i materiatow 1.314,0 1.123,8 4.726,9 4.622,6 5.588,8
KOSZty SPIZedazy ..........ccccceevvvevereeiiieeeceee e 61,7 49,2 1911 195,6 2775
Koszty administracyjne ...........ccooveeeeevereeeesieeeeenn 106,2 103.5 4254 377,6 4432
Razem koszty w uktadzie kalkulacyjnym.................... 1.481,9 1.276,5 5.343,4 5.195,8 6.309,5

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; Spdtka (Razem koszty w ukfadzie kalkulacyjnym — dane niezbadane); *Dane niezbadane
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Tabela 23
Trzy miesiace zakoriczone w dniu 31 marca* Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2011 2010 2010 2009 2008
(min PLN)

AMOMYZACIA .vevveeeieeereeeeireeieee e 201,0 192,9 823,6 750,2 747,4
Zuzycie materialow i energii..........cceceveveveeveveerirerenne. 2289 205,3 841,1 895,3 1.329,5
USHUGi ODCE ... 216,6 273,7 1208,9 1.103,2 1.376,6
Swiadczenia na rzecz pracownikOw ...............oo.cooeve.e. 700,2 607,8 2.642,5 2.431,3 2.594,5
Podatki i optaty.........coovveenierner e 79,5 69,2 204,4 191,5 313,3
Pozostafe koszty rodzajowe.............ccceeeveveveeevvcnenenes 4,0 12,5 48,2 71,4 57,6
Warto$¢ sprzedanych materiatow ..............ccccevevenenee 51,3 45,0 176,4 166,3 580,7
Razem koszty rodzajowe 1.481,5 1.406,4 5.945,1 5.609,2 6.999,6

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; *Dane niezbadane

Koszty wedtug rodzaju roznig sie od sumy kosztow w uktadzie kalkulacyjnym o (i) warto$¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wiasne Grupy oraz (i) zmiang stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych. Po pomniejszeniu skorygowanych
kosztow rodzajowych o koszty sprzedazy oraz koszty administracyjne, otrzymuje sie koszt produktow i materiatdw sprzedanych w danym
okresie.

Tabela 24
Trzy miesiace zakoficzone w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca*
2011 2010 2010 2009 2008
(min PLN)
Razem koszty rodzajowe ............cocecurenenee 1.481,5 1.406,4 5.945,1 5.609,2 6.999,6

Warto$¢ $wiadczen oraz rzeczowych
aktywow trwatych wytworzonych na (102,1) (82,7) (391,0) (298,5) (360,8)
potrzeby wiasne Grupy ..........ccoeeevevevererennns

Zmiana stanu produktow i rozliczen

MigdZyOKrESOWYCH ..o 1025 (47.2) (2107) (114.9) (329.3)
Razem skorygowane koszty rodzajowe®--- 1.481.9 1.276,5 5.343,4 5.195,8 6.309,5
KOSzZty SPrzedazy..........coevvereevenmeercrninecnnens (61,7) (49,2) (191,1) (195,6) (277,5)
Koszty administracyjne..............ooc.cor... (106,2) (103,5) (425,4) (377.6) (443,2)
Koszt sprzedanych produktow i materiatow.. 1.314,0 1.123,8 4.726,9 4.622,6 5.588,8

(1) Razem skorygowane koszty rodzajowe = Razem koszty w ukfadzie kalkulacyjnym

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Spotka (Razem skorygowane koszty rodzajowe — dane niezbadane); *Dane niezbadane

Wartosc¢ sprzedanych produktow i materiatow

Warto$¢ sprzedanych produktow i materiatow Grupy stanowi cafo$¢ kosztéw poniesionych przez Grupe na wytworzenie swoich produktow,
a ktore sg rozpoznane jako koszt danego okresu. Warto$¢ sprzedanych produktow i materiafow obejmuje m.in. takie pozycje jak amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych, materiaty i energie zuzyta w prowadzonej dziatalnosci, ustugi obce oraz $wiadczenia pracownicze (w tym,
miedzy innymi wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spofeczne oraz inne $wiadczenia dla pracownikow).
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Koszty sprzedazy

Grupa realizuje wiekszo$¢ dostaw swoich produktow do odbiorcéw koncowych na bazie FOB (koszty transportu s3 ponoszone przez
kupujacego). Koszty transportu w przypadku pozostatych dostaw, np. na bazie CPT (sprzedajacy zawiera umowg 0 przewo6z do okreslonego
punkiu przeznaczenia i ponosi koszty przewoznego), oraz czgsciowo DAF (sprzedajacy odpowiada za dostarczenie towaru do okreslonego
miejsca na granicy) oraz FCA (sprzedajacy dostarcza towar przewoznikowi wyznaczonemu przez kupujacego, przy czym koszty dostawy
ponosi kupujacy), obciazaja koszty sprzedazy. Dodatkowo, Grupa ponosi koszty zwigzane z utrzymaniem posiadanej infrastruktury kolejowej,
koszty transportu do punktu zatadunku, ktory taczy infrastrukture Grupy z regionalng siecig kolejowg oraz inne koszty zwigzane z transportem,
m.in. koszty postoju taboru kolejowego i koszty ubezpieczen transportu.

Koszty administracyjne

Koszty administracyjne Grupy obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy, takie jak wynagrodzenia i premie pracownikow
administraciji, amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (obejmujacych gtownie budynki i budowle administracyijne, sprzet biurowy i inne),
utrzymanie magazyndw, ustugi ochrony oraz opfaty za ustugi biurowe, prawne, telekomunikacyjne i inne ustugi obce.

Wartosc swiadczeri oraz rzeczowych aktywow trwafych wytworzonych na potrzeby wfasne

Wartos¢ $wiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne dotyczy gtéwnie ponoszonych przez Spotke
kosztow, ktore w duzej mierze sg kapitalizowane i dotyczg wyrobisk ruchowych.

Zmiana stanu produktow i rozliczern miedzyokresowych

Zmiana stanu produktow i rozliczer migdzyokresowych dotyczy wytworzonej, a nie sprzedanej w danym okresie sprawozdawczym produkciji,
a takze produkcii, ktora zostata sprzedana w danym okresie, ale zostata wytworzona w okresach poprzednich. W zwigzku z tym pozycja ta
nie wystepuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy sporzadzonym w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy obejmujg przychody odsetkowe od Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow. Koszty finansowe Grupy obejmuja
przede wszystkim rozliczenie dyskonta z tytutu dtugoterminowych rezerw, gtéwnie na Swiadczenia pracownicze oraz koszty odsetek z tytutu
kredytow bankowych.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci

Segmenty operacyjne

Grupa posiada nastepujace segmenty sprawozdawcze:

. Wegiel — obejmujacy wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego Typu 35 (hard), Typu 34 (semi-soff) i wegla do celow
energetycznych;

o Koks — obejmujacy produkcje i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

. Pozostafe segmenty, obejmujgce dziatalno$é Grupy, a ktdre nie wchodzg w zakres segmentow Wegiel i Koks, m.in. produkcja

i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe oraz ustugi transportowe i inne.
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Ponizsza tabela przedstawia produkcje i wielko§¢ sprzedazy wegla i koksu przez Grupe we wskazanych okresach oraz przychody ze

sprzedazy uzyskane ze sprzedazy wegla i koksu:

Tabela 25

Segment Wegiel

Produkcja (W miln f0N) ........c.oovereeenceneeseer e
Wegiel koksowy Typu 35 (hard) (W miln 0n).........ccoveeveveenneenennn.
Wegiel koksowy Typu 34 (semi-Soft) (W min ton) .............cccoeeeeeneueeee

Wegiel do celow energetycznych (W min ton) ...

Wielko$¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (W min ton)...........c.oceveeeenn.
Wegiel koksowy Typu 35 (hard) (W min ton)..........cccccevevnnininnnnas
Wegiel koksowy Typu 34 (Semi-Soft) (W min ton) ..........ccceovvvverenrenn.

Wegiel do celow energetycznych (W miln ton) ......c.ovvevevveevenceninnenn,

Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton).....
Wegiel koksowy Typu 35 (hard) (W min ton)..........cccccvveneininicnnnnne
Wegiel koksowy Typu 34 (Semi-Soft) (W min ton) ..........ccccoveveeerenrenn.

Wegiel do celow energetycznych (W miln ton) .........ccvveenenieceninnnn.

Przychody ze sprzedazy (W min PLN) ...,
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min PLN)...............

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych (w min PLN) .....

Segment Koks
Produkeja (W min t0N) .........c.cvevieicninincnesseesssseeeeseees
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)@ ..

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min PLN)® ...

Trzy miesigce zakoczone w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia

31 marca*

2011 2010 2010 2009 2008
3,2 3,5 13,3 11,4 13,6
1,9 1,9 77 5,9 8,2
0,4 0,5 1,4 0,8 0,9
0,9 1,1 4,2 47 45
11 1,0 3,9 2,7 2,8
0,8 0,7 2,7 1,9 2,2
0,2 0,2 0,9 0,4 0,2
0,1 0,1 0,3 0,4 0,4
2.4 2,3 9,2 8,7 10,3
14 1,2 4,6 45 55
0,1 0,2 0,6 0,3 0,7
0,9 0,9 4,0 3,9 4.1

1.974,10 1.184,9 6.103,0 3.836,90 5.748,60
(702,4) (373,9) 2.077,5 980,4 1.404,6
1.271,7 811,0 4.025,5 2.856,5 4.344,0

0,6 0,6 2,6 1,8 2,6
0,7 0,7 2,5 1,8 2,5
940,2 615,9 3.065,5 1.399,5 3.1311

(1) Podana warto$¢ uwzglednia przychody Grupy ze sprzedazy wegla wyprodukowanego przez inne podmioty odpowiednio w 2008 roku — 101,7 min PLN,
w 2009 roku — 83,9 min PLN oraz w | kwartale 2011 roku — 9,1 min PLN

(2)  Wielkos¢ sprzedazy koksu produkowanego przez Grupe

(3) Przychody ze sprzedazy w segmencie koks obejmujg przychody osiggane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych zaréwno produkowanych przez Grupg,
jak tez przychody z handlu koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez podmioty zewnetrzne

Zrédfo: Spétka (produkcja, wielkosé sprzedazy, dane niezbadane); Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (przychody ze sprzedazy); *Dane niezbadane

Wzrosty i spadki produkcji nie zawsze odpowiadajg wzrostom i spadkom przychodow ze sprzedazy, poniewaz na wielko$¢ sprzedazy moga

wplywacé poziom zapasow i warunki rynkowe.

Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow zewnetrznych) w segmencie Wegiel, ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla, stanowity okoto
55,2%, 63,9% i 56,8% przychodow ze sprzedazy Grupy w latach zakoriczonych odpowiednio w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku
i 2008 roku. Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow zewnetrznych) w segmencie Wegiel stanowity 56,1% i 54,7% przychoddw Grupy za trzy
miesigce zakonczone odpowiednio w dniu 31 marca 2011 roku i w dniu 31 marca 2010 roku

Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow zewnetrznych) w segmencie Koks, ktory obejmuje produkcje i sprzedaz koksu oraz
weglopochodnych, stanowita okofo 42,1%, 31,3% i 41,0% przychoddw ze sprzedazy Grupy w latach zakonczonych odpowiednio w dniu
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31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku. Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow zewnetrznych) w segmencie Koks stanowity 41,5%
i 41,5% przychoddw ze sprzedazy Grupy za trzy miesigce zakonczone odpowiednio w dniu 31 marca 2011 roku i w dniu 31 marca 2010
roku.

Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow zewnetrznych) w pozostatych segmentach stanowity 2,7%, 4,8% i 2,2% przychodow ze sprzedazy
Grupy w latach zakonczonych odpowiednio w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku. Przychody ze sprzedazy (od odbiorcow
zewnetrznych) w pozostatych segmentach stanowity 2,4% i 3,8% przychodow ze sprzedazy Grupy za trzy miesigce zakoriczone odpowiednio
w dniu 31 marca 2011 roku i w dniu 31 marca 2010 roku.

Za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku Grupa zanotowata marze zysku brutto ze sprzedazy segmentu na poziomie 46,7% dla
segmentu weglowego i 19,9% dla segmentu koksowego. Za trzy miesigce zakoficzone w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zanotowafa marze
zysku brutto ze sprzedazy segmentu na poziomie 62,3% dla segmentu weglowego i 15,4% dla segmentu koksowego.

Informacje o kierunkach geograficznych sprzedazy

W latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy na terenie Polski stanowity
odpowiednio 57,5% (z tego 84,8% przychodow ze sprzedazy wegla Grupy oraz 18,9% przychodow ze sprzedazy koksu i weglopochodnych
Grupy), 67,8% (z tego 84,0% przychodéw ze sprzedazy wegla Grupy oraz 30,1% przychodéw ze sprzedazy koksu i weglopochodnych
Grupy) oraz 57,7% przychoddw sprzedazy Grupy (z tego 88,9% przychodow ze sprzedazy wegla Grupy oraz 12,6% przychodow ze
sprzedazy koksu i weglopochodnych Grupy).

Przychody ze sprzedazy na rzecz odbiorcow w krajach Unii Europejskiej poza granicami Polski (gtéwnie w Czechach, Stowacji, Austrii, na
Wegrzech, w Niemczech i Rumunii) stanowity 15,1%, 16,0% i 11,1% przychodow ze sprzedazy wegla Grupy oraz 69,4%, 58,0% i 83,1%
przychoddw ze sprzedazy koksu i weglopochodnych Grupy w latach zakoriczonych w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku.

Wyniki dziatalno$ci za trzy miesiace zakonczone w dniu 31 marca 2011 i 2010 roku

Ponizsze omowienie opisuje wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy oraz not zawartych
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych. Wiecej informacji na temat zasad rachunkowosci, na podstawie ktorych sa
sporzadzane historyczne informacije finansowe Grupy znajduje sie w punkcie ,— Najwazniejsze zasady rachunkowosci” ponizej oraz w notach
do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych zawartych w innych cze$ciach niniejszego Prospektu.

Tabela 26
Trzy miesiace zakonczone w dniu 31 marca
2011 2010
(w min zf)

PrzyChOdy Z8 SPrZEUAZY ..........covueiieeeeiciee et 2.267,2 1.483,7
Koszt sprzedanych produktOw i MAEHAIOW ...........cccvviieirieririerseseesee e (1.314,0) (1.123,8)
Zysk brutto z& SPrzeUAZY...............ccccooiuriiiiiiicecese s 953,2 359,9
KOSZLY SPIZEAAZY ...t (61,7) (49,2)
KOSZLY adMINISITACYINE .....vvvveeiieeie et (106,2) (103,5)
POZOStaIE PrZYCROAY .....c.eoiiiiieccec bbb 71 12,2
POZOSTAIE KOSZLY .....veeeeeeii e 2,1) 4,3)
Pozostate zySKi/(Straty) — NEHO .......coveeieicrcece e (1,6) 2,3
ZYSK OPBIACYJNY ........ooiieieieicieieiet ettt bbbttt 788,7 217,4
Przychody fINANSOWE .........cooovivircictiiise e ae s 20,2 8,0
KOSZEY fINANSOWE........ceueeiiiciici e (34,6) (39,8)
Udzialy w zyskach spotek stowarzyszonych 0,2
Zysk przed opodatkOWANIBM................ccooimiiiieiiierc s 7745 185,6
Podatek AOCROAOWY ........vrieivieiiiisce e (155,1) (36,3)
Zysk netto 619,4 149,3

Zrédfo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (dane niezbadane)
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Przychody ze sprzedazy

W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku catkowite przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty 0 52,8% do poziomu
2.267,2 min PLN z 1.483,7 min PLN w okresie trzech miesigcy zakoriczonych w dniu 31 marca 2010 roku. W okresie trzech miesigcy
zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku przychody ze sprzedazy wegla wzrosty 0 56,8% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2010
roku, a przychody ze sprzedazy koksu produkowanego przez Grupe wzrosty 0 56,9% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2010 roku.
Wzrost przychodow ze sprzedazy wegla wynikat przede wszystkim ze wzrostu wolumenu sprzedazy wegla (od odbiorcow zewngtrznych)
0 4,4% oraz wzrostu Sredniej zrealizowanej ceny sprzedazy wegla koksowego Typu 35 (hard) 0 66,6%, przy czym obydwa wzrosty wynikaty
ze zwigkszenia popytu i wyzszych cen surowcow. Wzrost przychodow ze sprzedazy koksu wynikat przede wszystkim ze wzrostu wolumenu
sprzedazy koksu o 3,2% oraz wzrostu $redniej zrealizowanej ceny koksu o 59,4%, co wynikato przede wszystkim z globalnego wzrostu
w przemysle stalowym w 2010 i 2011 roku. Ponadto, Grupa wygenerowata wyzsze przychody z ustug transportowych $wiadczonych na
rzecz odbiorcow w zwiazku z dostawg produktow Grupy.

Szczegotowe informacje na temat cen wegla i koksu przedstawiono w rozdziale ,— Czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci — popyt i ceny
Surowcow”.

Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

Koszt sprzedanych produktow i materiatow Grupy stanowi cato$é kosztow poniesionych przez Grupe na wytworzenie swoich produktow,
a ktore sg rozpoznane jako koszt danego okresu. Koszt sprzedanych produktow i materiatdw obejmuje m.in. takie pozycje jak amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych, materialy i energie zuzyta w prowadzonej dziatalnosci, ustugi obce oraz $wiadczenia pracownicze (w tym,
miedzy innymi, wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz inne Swiadczenia).

Koszt sprzedanych produktow i materiatdbw w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku wzrost o 16,9% do
poziomu 1.314,0 min PLN z 1.123,8 min PLN w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku.

Koszly sprzedazy

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty sprzedazy Grupy wzrosty o 25,4%, do poziomu 61,7 min PLN
z 49,2 min PLN w okresie trzech miesigcy zakoriczonych w dniu 31 marca 2010 roku, gtownie w zwigzku z tym, ze w 2011 roku Grupa
poniosta koszty zwiazane z transportem wegla (wczesniej pokrywane przez odbiorcéw) w celu zapewnienia dostaw produktow Grupy, majac
na uwadze pewne ograniczenia w dostgpnosci wagonoéw w czwartym kwartale 2010 roku. W zwigzku z powyzszym, koszty sprzedazy Grupy
wzrosty w rezultacie transportu wigkszej ilosci wegla, co wynikato m.in. ze zwigkszonego zapotrzebowania na produkty Grupy.

Koszty administracyjne

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty administracyjne Grupy wzrosty o 2,6%, do poziomu 106,2 min
PLN z 103,5 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku. Wzrost kosztéw administracyjnych wynikat
gtownie ze zwiekszonych naktadéw na wynagrodzenia.

Koszty wedtug rodzaju

W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty wedtug rodzaju Grupy wzrosty 0 5,3%, do poziomu 1.481,5 min
PLN z 1.406,4 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku. Wzrost kosztow byt spowodowany gtownie
Wyzszym poziomem $wiadczen na rzecz pracownikdw, zuzycia materiatow i energii oraz amortyzacji w wyniku rosnacej w 2010 i 2011 roku
produkciji. Ponizej omdwiono poszczegoine koszty w ukfadzie rodzajowym Grupy we wskazanych okresach.

Amortyzacja

W okresie trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2011 roku amortyzacja Grupy wzrosta o 4,2%, do poziomu 201,0 min PLN
z 192,9 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku, co wynikafo przede wszystkim ze wzrostu
amortyzacji wyrobisk ruchowych zwigzanego z wydobyciem wegla oraz zakupionymi nowymi srodkami trwatymi.

Zuzycie materiatow i energii

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku zuzycie materiatow i energii Grupy, ktére obejmuje wegiel nabyty
spoza Grupy, wyroby hutnicze, energie elekiryczna, cieplng, chfodnicza oraz inne elementy wykorzystywane gtéwnie przy produkcji wegla
i koksu przez Grupe, wzrosto 0 11,5%, do poziomu 228,9 min PLN z 205,3 min PLN w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu
31 marca 2010 roku. Wzrost zuzycia materiatow i energii spowodowany byt gtownie kosztem wegla koksowego nabywanego od podmiotow
trzecich zuzywanego w produkcji koksu przez Grupe w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku, podczas gdy
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w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2010 roku wykorzystanie przez Grupg wegla koksowego nabytego od podmiotow trzecich
byto nieistotne.

Ustugi obce

W okresie trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty ustug obcych w Grupie spadly o 20,9%, do poziomu 216,6 min
PLN z 273,7 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku. Spadek kosztow ustug obcych wynikat przede
wszystkim z wykonywania przez pracownikdw Grupy pewnych czynno$ci, ktdre w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca
2010 roku byty Swiadczone przez firmy zewnetrzne.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku $wiadczenia na rzecz pracownikow Grupy, ktore obejmujg gtéwnie
wynagrodzenia oraz skfadki na ubezpieczenie spoteczne, wzrosty 0 15,2%, do poziomu 700,2 min PLN z 607,8 min PLN w okresie trzech
miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku, gféwnie z powodu wzrostu $redniego wynagrodzenia i premii oraz liczby pracownikow.

Podatki i opfaty

W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty podatkdw i optat Grupy (w tym rezerw) to gfownie koszty
zwigzane z podatkiem od nieruchomosci oraz optatami eksploatacyjnymi. Koszty te w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011
roku wzrosty 0 14,9% do poziomu 79,5 min PLN z 69,2 min PLN w stosunku do analogicznego okresu trzech miesigcy zakonczonych
w dniu 31 marca 2010 roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu rezerw na podatek od nieruchomosci.

Pozostate koszty rodzajowe

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku pozostate koszty rodzajowe Grupy spadty o 68,0% do poziomu 4,0
min PLN z 12,5 mIn PLN w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku, gtéwnie w wyniku spadku odszkodowan
Z tytutu szkod gorniczych.

Wartos¢ sprzedanych materiaféw

Wartos¢ sprzedanych materiatdw obejmowata gtownie koszt sprzedanego koksu nabywanego od podmiotow zewnetrznych. W okresie trzech
miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku, warto$¢ sprzedanych materiatow Grupy wzrosta o 14,0%, do poziomu 51,3 min PLN
z 45,0 min PLN w okresie trzech miesigcy zakoriczonych w dniu 31 marca 2010 roku, co wynikafo gtéwnie z faktu, ze warto$¢ sprzedanych
materiatow w | kwartale 2011 roku obejmowata gtdwnie warto$¢ zakupionego koksu i wegla koksowego, podczas gdy wartos$¢ sprzedanych
materiatow w | kwartale 2010 roku obejmowata gtownie warto$¢ zakupionego koksu, nie obejmujac kosztu zakupionego wegla.

Wartos¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwalych wytworzonych na potrzeby wiasne

Koszty te s3 w duzej czesci kapitalizowane i dotyczg gtownie wyrobisk $cianowych. W okresie trzech miesiecy zakoriczonych w dniu
31 marca 2011 roku warto$¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne Grupy wzrosta o 23,5% do
poziomu 102,1 min PLN z 82,7 min PLN w okresie trzech miesigcy zakoniczonych w dniu 31 marca 2010 roku, gtéwnie w wyniku
prowadzenia w wigkszym zakresie prac przygotowawczych w kopalniach Spotki.

Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych wyniosta
102,5 min PLN w poréwnaniu do ujemnej zmiany w wysokosci 47,2 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca
2010 roku. Zmiana stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych wynikata gidwnie ze wzrostu wartosci wyrobéw gotowych Grupy, ktore
nie zostaly sprzedane w 2010 roku i zostaly zgromadzone na zapasie. Wzrost zapaséw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynikat gfownie
z czasowych zakfocen transportu produktow drogq kolejowg do odbiorcdw koncowych.

Przychody i koszty finansowe

W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku koszty finansowe netto Grupy zmniejszyly sig 0 54,7% do poziomu
14,4 min PLN z 31,8 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku, gtdwnie z powodu wiekszej ilo$ci
wolnych $rodkdw ulokowanych w bankach, co skutkowato zwiekszonym dochodem z tytutu odsetek od Srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow oraz zmniejszeniem kosztow obstugi kredytow wynikajacym ze spadku wartosci kredytow i pozyczek zacigganych przez
Grupe.
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Podatek dochodowy

W okresie trzech miesigcy zakoriczonych w dniu 31 marca 2011 roku podatek dochodowy Grupy wzrdst 0 327,3% do poziomu 155,1 min
PLN, z poziomu 36,3 min PLN w analogicznym okresie trzech miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2010 roku, w zwigzku z osiagnigciem
wyzszego dochodu przed opodatkowaniem.

Zysk netto

W wyniku wyzej omowionych czynnikdw, w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku, zysk netto Grupy wzrost
0 314,9%, do poziomu 619,4 min PLN, w stosunku do zysku netto w wysoko$ci 149,3 min PLN osiagnigtego w okresie trzech miesigcy
zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku.

Wyniki dziatalnosci za lata zakoriczone w dniu 31 grudnia 2010 i 2009 roku

Ponizsze omowienie opisuje wybrane pozycje skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochoddéw Grupy oraz not zawartych
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych za lata zakoficzone w dniu 31 grudnia 2010 i 2009 roku. Wigcej informacji na temat
zasad rachunkowo$ci, na podstawie ktérych sg sporzadzane historyczne informacje finansowe Grupy, znajduje sie w punkcie
.— Najwazniejsze zasady rachunkowosci” ponizej oraz w notach do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych zawartych w innych
czesciach niniejszego Prospektu.

Tabela 27
Rok zakoniczony w dniu 31 grudnia

2010 2009

(w min PLN)
Przychody Z€ SPrzeUAZY...........ceuvireeeiieiriee st 7.288,9 4.470,1
Koszt sprzedanych produktow i materiatow (4.726,9) (4.622,6)
Zysk/(strata) brutto ze SPrzedazy ................ccccoooveivieieiiiccccce e 2562,0 (152,5)
KOSZEY SPIZEUAZY ..ottt (191,1) (195,6)
KOSZLY AdMINISITACYINE ......oeveeeiireiei ettt ennen (425,4) (377,6)
POZOSTAIR PIZYCNOMY........ceeieieiiiieieieiee ettt 23,9 35,9
POZOSEAIE KOSZLY........cvvieiei et (30,2) (20,0)
Pozostate zySki/(Straty) — NBHO........ccoveueiesiee s 7,7 (6,7)
Zysk/(strata) OPEraCYJNY/A ............covrviuiiiccee et 1.946,9 (716,5)
Przychody finansowe 56,5 51,3
KOSZLY fINANSOWE ...ttt sen (137,4) (137,8)
Udziaty w zyskach spotek StOWarzySZONYCh..........c.cocvveieiceeiiriceeeeeeeee et 0,4 1,2
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem ...................cccococuviieiiiciccicccce e 1.866,4 (801,8)
POdatek dOCROAOWY .........cveviieiiiiciccc s (364,5) 132,7
Zysk/(Strata) — NEHO................cocooviiicccc s 1.501,9 (669,1)

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010

Przychody ze sprzedazy

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku, catkowite przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty 0 63,1% do poziomu 7.288,9 min PLN
z 4.470,1 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku przychody ze
sprzedazy wegla wzrosty 0 40,9% w pordwnaniu do 2009 roku, a przychody ze sprzedazy koksu wzrosty 0 126,5% w poréwnaniu do 2009
roku. Wzrost przychodow ze sprzedazy wegla wynikat przede wszystkim ze wzrostu wolumenu sprzedazy wegla (do odbiorcow
zewnetrznych) o 6,4% oraz wzrostu $redniej zrealizowanej ceny sprzedazy wegla koksowego Typu 35 (hard) o 60,8%, przy czym obydwa
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wzrosty wynikaty ze zwigkszenia popytu i wyzszych cen surowcow. Wzrost przychodow ze sprzedazy koksu wynikat przede wszystkim ze
wzrostu wolumenu sprzedazy koksu (do odbiorcow zewnetrznych) o 38,9% oraz wzrostu Sredniej zrealizowanej ceny koksu o 85,3%, przy
czym obydwa wzrosty wynikaty z globalnego wzrostu w przemysle stalowym w 2010 roku.

Szczegotowe informacje na temat cen wegla i koksu przedstawiono w rozdziale ,— Czynniki wplywajgce na wyniki dzialalnosci — popyt i ceny
surowcow”.

Koszt sprzedanych produktow i materiatow

Koszt sprzedanych produktow i materialtow w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku wzrést o 2,3% do poziomu 4.726,9 min PLN
7 4.622,6 min PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku.

Koszty sprzedazy

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku koszty sprzedazy Grupy spadty 0 2,3%, do poziomu 191,1 min PLN z 195,6 min PLN
w roku zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Poprawa sytuacji rynkowej pozwolita Grupie na przeniesienie czesci kosztow sprzedazy
i transportu na odbiorcow wegla.

Koszty administracyjne

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku koszty administracyjne Grupy wzrosty 0 12,7%, do poziomu 425,4 min PLN z 377,6 min
PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Wzrost kosztéw administracyjnych wynikat gtéwnie ze wzrostu wynagrodzen
pracownikow administracji.

Koszty wedtug rodzaju

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku koszty wedtug rodzaju Grupy wzrosty o 6,0%, do poziomu 5.945,1 min PLN
Z 5.609,2 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Wzrost kosztow byt spowodowany gtéwnie wyzszym poziomem
$wiadczen na rzecz pracownikow, ustug obcych oraz amortyzacji gtownie w zwigzku ze wzrostem wielkosci produkcji w 2010 roku. Ponizej
omoéwiono poszczegoine koszty wedtug rodzaju Grupy dla wskazanych okresow.

Amortyzacja

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku amortyzacja Grupy wzrosta 0 9,8%, do poziomu 823,6 min PLN z 750,2 min PLN w roku
zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku, co wynikato przede wszystkim ze zwigkszenia posiadanego majatku w zakresie dziatalnosci
wydobywczej, w wyniku oddawania do uzytkowania inwestycji oraz wzrostu amortyzacji wyrobisk $cianowych w zwigzku z wydobyciem
wegla.

Zuzycie materiafow i energii

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku zuzycie materiatdw i energii Grupy, ktére obejmuje wegiel nabyty spoza Grupy, wyroby
hutnicze, energig elektryczna, cieping, chtodniczg oraz inne elementy wykorzystywane gtéwnie przy produkcji wegla i koksu przez Grupe,
spadto 0 6,1%, do poziomu 841,1 min PLN z 895,3 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Spadek ten spowodowany
byt gtownie dalszym ograniczaniem (o 124,3 min zt) wykorzystywania wegla zakupionego poza Grupa do produkcji koksu.

Ustugi obce

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku ustugi obce Grupy wzrosty 0 9,6%, do poziomu 1.208,9 min PLN z 1.103,2 min PLN
w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Wzrost kosztéw ustug obcych wynikat przede wszystkim z zatrudniania dodatkowych
wykonawcOw zewnetrznych w zwiazku ze zwigkszeniem produkcii.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku $wiadczenia na rzecz pracownikow Grupy, ktdre obejmujg gféwnie wynagrodzenia oraz
sktadki na ubezpieczenie spoteczne, wzrosty o0 8,7%, do poziomu 2.642,5 min PLN z 2.431,3min PLN w roku zakonczonym w dniu
31 grudnia 2009 roku, gtéwnie z powodu powrotu z czterodniowego do pigciodniowego tygodnia pracy, wzrostu Sredniego wynagrodzenia
oraz wzrostu liczby zatrudnionych pracownikow.
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Poaatki i opfaty

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku koszty podatkow i optat Grupy, w tym gtéwnie koszty podatkéw i optat Grupy (w tym
rezerw) zwigzane z podatkiem od nieruchomosci i optatami eksploatacyjnymi, wzrosty 0 6,7% do poziomu 204,4 min PLN z 191,5 min PLN
W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Wzrost poziomu kosztow podatkow i optat wynikat przede wszystkim ze wzrostu
poziomu rezerw na sporny podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych i innych obiektow, ktére w roku 2010 wyniosty 239,7 min PLN
w poréwnaniu do 194,2 min PLN w 2009 roku tj. wzrost o0 kwote 45,5 min PLN.

Pozostate koszty rodzajowe

W roku zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2010 roku pozostate koszty rodzajowe Grupy spadlty 0 32,5% do poziomu 48,2 min PLN z 71,4 min
PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Wartosc¢ sprzedanych materiafow

Warto$¢ sprzedanych materiatéw obejmowata gtéwnie koszt wiasny sprzedanego koksu nabywanego od podmiotéw zewnetrznych oraz,
w mniejszym stopniu, koszt sprzedanego ztomu. W roku zakoiczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku warto$¢ sprzedanych materiatow Grupy
wzrosta 0 6,1%, do poziomu 176,4 min PLN z 166,3 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku, co wynikato gtownie ze
wzrostu ceny koksu nabywanego przez Polski Koks w zwiazku z jego dziatalnoscig handlowa.

Wartosc swiadczeri oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wfasne

Koszty te sg w duzej czesci kapitalizowane i dotycza gtéwnie wyrobisk $cianowych. W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku
warto$é Swiadczen oraz rzeczowych aktywdw trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne Grupy wzrosta 0 31,0% do poziomu 391,0 min
PLN z 298,5 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku, gtéwnie w wyniku zwigkszenia zakresu wykonywanych robot
przygotowawczych w kopalniach Grupy w 2010 roku.

Zmiana stanu produktow i rozliczeri migdzyokresowych

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku zmiana stanu produktow i rozliczert miedzyokresowych wzrosta 0 83,4%, do poziomu
210,7 min PLN z 114,9 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku. Wzrost zmiany stanu produktéw i rozliczen
miedzyokresowych w 2010 roku wynika gtownie ze wzrostu wartosci wyrobow gotowych Grupy, ktére nie zostaty sprzedane w 2010 roku
i zostaly zgromadzone na zapasie. Wzrost zapasoéw wynikat gtownie z czasowych zakfocen transportu produktow droga kolejowg do
odbiorcow koricowych oraz wyzszych poziomow produkcji wegla.

Przychody i koszly finansowe

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku koszty finansowe netto Grupy spadty 0 6,5% do poziomu 80,9 min PLN z 86,5 min PLN
w roku poprzednim, gtéwnie z powodu zwigkszenia wartosci wolnych $rodkow finansowych lokowanych w bankach, co przyczynito sie do
uzyskania wyzszych przychodow z tytutu odsetek od srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Podatek dochodowy

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku podatek dochodowy Grupy wyniést 364,5 min PLN, natomiast w 2009 roku Grupa ujgta
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw ujemny podatek dochodowy w kwocie 132,7 min PLN, z powodu poniesionej przez Grupg straty
w roku 2009 i zmian stanu podatku odroczonego.

Zysk/(strata) netto

W wyniku wyzej omdwionych czynnikow, w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku, Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci
1.501,9 min PLN w stosunku do straty netto w wysoko$ci 669,1 min PLN poniesionej w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Wyniki dziatalnosci za lata zakoniczone w dniu 31 grudnia 2009 i 2008 roku

Ponizszy opis przedstawia analize wybranych pozycji skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochoddw Grupy oraz not zawartych
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych za lata zakonczone w dniu 31 grudnia 2009 i 2008 roku. Wigcej informacji na temat
zasad rachunkowosci, na podstawie ktorych sg sporzadzane historyczne informacije finansowe Grupy, znajduje sie w punkcie ,Najwazniejsze
zasady rachunkowosci” ponizej oraz w notach do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych zawartych w innej czesSci niniejszego
Prospektu.
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Tabela 28
Rok zakonczony w dniu 31 grudnia

2009 2008

(w min PLN)
Przychody Z8 SPrzeaazZy ..........cceuimieriiieiieisi et 4.470,1 7.646,1
Koszt sprzedanych produktow i Materialow ............ccccerrrniniiieee s (4.622,6) (5.588,8)
Zysk/(strata) brutto ze SPrzedazy .................cocooeueieiiiiciiciccecee e (152,5) 2.057,3
KOSZEY SPIZEAAZY ... (195,6) (277,9)
KOSZty adMINISITACYINE .....eveieiiiice bbb (377,6) (443,2)
P0Z0Stale PrZYCROAY ........cooviiiececececcee e 35,9 32,2
POZOSEAIE KOSZLY ....vereecieec s (20,0) (17,0)
Pozostate zySKi/(Straty) — NEHO ........oceveeireireirceeres e (6,7) (209,4)
Zysk/(strata) OPEFACYINY/A ..........cocovuruiuriiieics ettt (716,5) 1.142,4
PrzyChody fiINANSOWE .......c.cveviieieiecicciee et 51,3 65,3
KOSZEY fINANSOWE ...t (137,8) (195,9)
Udziaty w zyskach spotek StowarzySZONyCh ............c.occevieivicicrciiseeeeeeee e 1,2 11
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem .......................ccccoooiiiiiiiieceee e (801,8) 1.012,9
Podatek dochodowy ... 132,7 (206,9)
Zysk/(SErata) —NBHO ..............o.coovieeieeceeeee et (669,1) 806,0

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010

Przychody ze sprzedazy

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku catkowite przychody ze sprzedazy Grupy spadty o 41,5%, do poziomu 4.470,1 min PLN z
7.646,1 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek w 2009 roku wynikat ze znaczacego spadku cen i wolumenu
sprzedanych produktéw Grupy w wyniku globalnego kryzysu gospodarczego.

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku sprzedaz wegla na rzecz odbiorcow zewnetrznych spadfa o 34,2% do poziomu 2.856,5
min PLN z 4.344,0 min PLN w 2008 roku. W tym samym okresie sprzedaz w segmencie koksowym na rzecz odbiorcow zewnetrznych
spadfa 0 55,3% do poziomu 1.399,5 min PLN z 3.131,1 min PLN.

Spadek sprzedazy wegla w 2009 roku wynikat gtownie ze znaczacego spadku cen wegla koksowego oraz nizszych wolumendw sprzedazy
(do odbiorcow zewnetrznych) wegla koksowego, szczegolnie wegla koksowego Typu 35, ktdry stanowit praktycznie catos¢ spadkow
wolumenu wegla w 2009 roku. Spadek w sprzedazy segmentu koksowego w 2009 roku wynikat gtéwnie ze spadku cen i wolumenu
sprzedazy koksu. Spadek sprzedazy wegla koksowego i koksu w 2009 roku wynikat gtéwnie z globalnego zatamania przemystu stalowego
w wyniku globalnego kryzysu gospodarczego.

Szczegotowe informacje na temat cen wegla i koksu przedstawiono w rozdziale ,— Czynniki wplywajgce na wyniki z dziatalnosci — popyt
i ceny surowcow”.

Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

Catkowity koszt sprzedanych produktow i materiatow w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku spadt o 17,3%, do poziomu
4.622,6 min PLN z 5.588,8 mIn PLN w roku zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Koszty sprzedazy

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty sprzedazy Grupy spadty 0 29,5%, do poziomu 195,6 min PLN z 277,5 min PLN
w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek kosztdw sprzedazy wynikat gidwnie z nizszego poziomu kosztdw transportu
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odpowiadajgcego znacznie nizszemu poziomowi sprzedazy w 2009 roku, jak rdwniez z nizszych kosztow utrzymania posiadane;
infrastruktury kolejowej Grupy w 2009 roku.

Koszly administracyjne

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty administracyjne Grupy spadty o 14,8%, do poziomu 377,6 min PLN z 443,2 min
PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek kosztow administracyjnych wynikat gtéwnie ze spadku $wiadczen na rzecz
pracownikéw administracji, w tym zamrozenia wynagrodzen w wyniku dziatan oszczednosciowych wprowadzonych w ramach strategii
Grupy majacej na celu ograniczenie wydatkéw i kosztow operacyjnych.

Koszly wedtug rodzaju

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty wediug rodzaju Grupy spadly o 19,9%, do poziomu 5.609,2 min PLN
2 6.999,6 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek kosztéw wedtug rodzaju wynikat gtownie ze spadku zuzycia
materiatdw i energii, wartosci sprzedanych materiatdw, Swiadczen pracowniczych oraz ustug zewngtrznych. Ponizej omdwiono poszczegoine
koszty w ukfadzie rodzajowym Grupy we wskazanych okresach.

Amortyzacja

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku amortyzacja Grupy byta stosunkowo na statym poziomie, rosnac o 0,4%, do poziomu
750,2 min PLN z 747,4 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku, w zwigzku ze zwigkszong amortyzacjg maszyn,
instalacji i innych aktywow trwatych zrownowazong nizszg amortyzacja wyrobisk Scianowych w zwigzku ze zmniejszonym zakresem
dziatalnosci w 2009 roku.

Zuzycie materiatow i energii

W roku zakoniczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty zuzycia materiatow i energii Grupy, kidre obejmuja: wegiel nabyty spoza Grupy
stuzacy do produkcji koksu, wyroby hutnicze, energie elektryczna, cieplng, chtodniczg oraz inne elementy wykorzystywane gtownie przy
produkcji wegla i koksu przez Grupe, spadty o 32,7% do poziomu 895,3 min PLN z 1.329,5 min PLN w roku zakoriczonym 31 grudnia 2008
roku. Spadek kosztow zuzycia materiatéw i energii wynikat gtownie z ograniczenia o 373,3 min PLN wykorzystywania wegla zakupionego
poza Grupg do produkciji koksu i zastepowania go weglem wyprodukowanym przez Grupe oraz ograniczenia produkcji na skutek spadku
popytu na produkty Grupy.

Ustugi obce

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku ustugi obce Grupy spadty o0 19,9%, do poziomu 1.103,2 min PLN z 1.376,6 min PLN
w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek ustug obcych wynikat gtéwnie z dziatan oszczednosciowych podjetych przez
Grupe w 2009 roku. Dziatania te dotyczyly gtownie zmniejszenia prowadzonych robot przygotowawczych, w tym ograniczenia robot
zwigzanych z drazeniem wyrobisk korytarzowych oraz robot zbrojeniowo-likwidacyjnych, wykonywanych przez firmy zewnetrzne, a takze
ograniczenia planowanych remontow.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty $wiadczen na rzecz pracownikow Grupy spadty o 6,3% do poziomu 2.431,3 min
PLN z 2.594,5 min PLN w roku zakoczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek $wiadczen na rzecz pracownikow wynikat gtownie
z dziatan oszczednosciowych podjetych przez Grupe w 2009 roku, w tym z zamrozenia wynagrodzen, zmniejszenia liczby dni pracy
i ograniczenia nadgodzin.

Poaatki i opfaty

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku koszty podatkow i optat Grupy (w tym rezerw) obejmujace koszt zwigzany z podatkiem
od nieruchomosci, optatami eksploatacyjnymi i innymi, spadfy o 38,9% do 191,5 min PLN z 313,3 min PLN w roku zakoriczonym w dniu
31 grudnia 2008 roku. Spadek podatkéw i optat wynikaf przede wszystkim z faktu, ze w 2008 roku zostata utworzona rezerwa na sporny
podatek od nieruchomo$ci w zakresie wyrobisk gérniczych. Grupa utworzyta w 2008 roku rezerwe na sporny podatek od nieruchomosci
w wyniku podjecia przez gminy, na terenie ktdrych Grupa prowadzi dziatalno$¢ eksploatacyjna, dziatan zmierzajacych do jego
wyegzekwowania.
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Wartos¢ sprzedanych materiafow

Warto$¢ sprzedanych materiatow obejmuje gtownie koszty wtasne sprzedanego koksu i wegla nabywanego od podmiotow zewnetrznych
oraz, w mniejszym stopniu, koszt wtasny sprzedanego zfomu. W roku zakornczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku warto$¢ sprzedanych
materiatow Grupy spadfa o 71,4%, do poziomu 166,3 min PLN z 580,7 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku, co
wynikato gtownie ze spadku wielkosSci sprzedazy i ceny koksu oraz wegla w zwigzku ze znacznie zmniejszong dziatalnoscig handlowa
Polskiego Koksu.

Wartos¢ Swiadczer oraz rzeczowych aktywow trwafych wytworzonych na potrzeby wiasne

Koszty te s3 w duzej cze$ci skapitalizowane i dotyczg gtéwnie wyrobisk ruchowych. W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku
warto$¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne Grupy spadta o 17,3%, do poziomu 298,5 min
PLN z 360,8 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku, gtownie w wyniku zmniejszenia zakresu wykonywanych robot
przygotowawczych w kopalniach Grupy w 2009 roku.

Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku zmiana stanu produktow i rozliczen migdzyokresowych spadta o 65,1%, do poziomu
114,9 min PLN z 329,3 min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. Spadek zmiany stanu produktdw i rozliczen
migdzyokresowych w 2009 roku wynika gtéwnie ze spadku wartosci wyrobéw gotowych Grupy, ktdre nie zostaty sprzedane, oraz
uptynnienia czesci zgromadzonych w roku 2008 zapasow Grupy.

Pozostafe zyski/(straly) — netto

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku pozostafe straty wyniosty 6,7 min PLN w poréwnaniu ze stratami w wysokosci 209,4
min PLN w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku, wynikajagcymi gtéwnie z ujemnej wyceny pochodnych instrumentow
finansowych w postaci struktur opcyjnych w kwocie 199,3 min PLN. Ujemna wycena pochodnych instrumentow finansowych byta
spowodowana deprecjacjg ztotego. Patrz rowniez ,,— lloSciowe i jakosciowe informacje o ryzyku cen surowcow i ryzykach finansowych —
Ryzyko zmiany kursow walut”

Przychody i koszty finansowe

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku przychody finansowe Grupy spadty o 21,4%, do poziomu 51,3 min PLN z 65,3 min PLN
w roku poprzednim gféwnie w wyniku zmniejszenia wolnych $rodkéw finansowych Grupy i, w mniejszym stopniu, obnizki stop
procentowych. Koszty finansowe Grupy spadty 0 29,7% do poziomu 137,8 min PLN z 195,9 min PLN w stosunku do roku 2008, gfownie
w zwigzku ze zmniejszeniem rozliczenia dyskonta z tytutu dtugoterminowych rezerw do poziomu 125,1 min PLN w 2009 roku z 181,8 min
PLN w 2008 roku.

Podatek dochodowy

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku Grupa ujefa ujemny podatek dochodowy w wysokosci 132,7 min PLN, w wyniku
poniesionej straty podatkowej i zmian stanu podatku odroczonego. W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa ujefa podatek
dochodowy w wysokosci 206,9 min PLN.

Zysk/(strata) netto za rok

W zwigzku z powyzej opisanymi zmianami, Grupa poniosta strate netto w wysokosci 669,1 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia
2009 roku w poréwnaniu z zyskiem netto w wysoko$ci 806,0 min PLN w roku zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Gtownym zrédtem ptynnoSci Grupy na potrzeby jej dziatalno$ci sg $rodki pienigzne pochodzace z dziatalno$ci operacyjnej; w mniejszym
zakresie ptynnos$¢ zapewniona jest przez kredyty bankowe oraz pozyczki.

94



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec wskazanych okresow:

Tabela 29
Trzy miesiace zakoficzone w dniu Rok zakoiniczony w dniu 31 grudnia
31 marca*
2011 2010 2010 2009 2008
(w min PLN)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..............coooe...... 1.488,7 5133 1.855,8 787,7 436,2

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; *Dane niezbadane

Przepfywy pieniezne

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy we wskazanych okresach:

Tabela 30

Trzy miesiace zakonczone w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia

31 marca*
2011 2010 2010 2009 2008
(w min PLN)

Przeptyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 764.7 2353 22359 (613) 17782
OPEIACYINE]..veveeecreeereeeeseseeeesesesseeseesessessseseeens
IPrzepiywy.pu‘emezne netto z dziatalnosci (1102,3) (457.3) (797.9) 2476 (2.096,0)
INWESTYCYING] e,
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (31,5) (53,0) (3712) 163.7 (75.5)

fINANSOWE] ...

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; *Dane niezbadane

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Wplywy pienigzne netto z dziafalnoSci operacyjnej wyniosty 2.235,9 min PLN w roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku,
w poréwnaniu z wyptywami pienieznymi netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 61,3 min PLN, w roku zakoriczonym w dniu
31 grudnia 2009 roku oraz wptywami pienigznymi netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.778,2 min PLN w roku zakoriczonym w
dniu 31 grudnia 2008 roku. Grupa generowafa wyzsze dodatnie przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku niz w 2009
roku, gtéwnie w wyniku wyzszej sprzedazy, zrownowazonej w niewielkim stopniu przez nieznacznie wyzsze koszty operacyjne oraz wyzszy
zaptacony podatek dochodowy. W roku 2009 Grupa miata znaczaco nizszg sprzedaz w poréwnaniu do 2008 roku.

Wptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 225,0% do poziomu 764,7 min PLN w okresie trzech miesigcy zakofczonych
w dniu 31 marca 2011 roku, z poziomu 235,3 min PLN, w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2010 roku. Zwiekszone
przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wynikaty z wigkszych przychodow ze sprzedazy, wynikajgcych gtownie ze zwigkszonych
cen produktow i zwigkszonego poziomu sprzedazy.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Grupa odnotowata wyptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokos$ci 797,9 min PLN 2010 roku w poréwnaniu z wptywami
kwoty 247,6 min PLN w 2009 roku oraz wyptywami pienigznymi w wysokosci 2.096,0 min PLN w 2008 roku. Wynikafo to gtownie ze
sprzedazy aktywow finansowych w kwocie 1.110,2 min PLN w 2009 roku, ktdre zostaty zakupione w 2008 roku za 1.135,0 min PLN, oraz
obnizenia zakupow rzeczowych aktywow trwatych z 1.113,9 min PLN w 2008 roku do 939,7 min PLN w 2009 roku oraz 769,8 min PLN
w 2010 roku.

Wyptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wzrosty o 141,0% do 1.102,3 min PLN w okresie pierwszych trzech miesiecy
zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku z 457,3 min PLN w tym samym okresie w 2010 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu
nabytych aktywdw finansowych o 271,7% do wysoko$ci 840,7 min PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku,
obejmujacych gtéwnie lokaty bankowe o terminie zapadalnosci 3-12 miesigcy oraz ze wzrostu o 16,2% warto$ci nabytych rzeczowych
aktywow trwatych w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku, gféwnie w zwigzku ze zwigkszeniem dziatalnosci
wydobywczej Grupy.
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

W roku 2010 Grupa odnotowata wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 371,2 min PLN w poréwnaniu z wptywami
pienieznymi netto w wysokosci 163,7 min PLN w 2009 roku. Zmiany te wynikaty gtdwnie ze sptat kredytow i pozyczek w kwocie 229,5 min
PLN w 2010 roku, w poréwnaniu z wptywami z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek w wysokosci 198,3 min PLN w 2009 roku oraz
dywidendami wyptaconymi Skarbowi Panstwa w wysokosci 130,7 min PLN w 2010 roku zgodnie z ustawowym wymogiem majacym
zastosowanie do spotek bedacych wtasnoscig Skarbu Panstwa. W 2009 roku Grupa odnotowata wptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej w wysoko$ci 163,7 min PLN w poréwnaniu z wyptywami pienieznymi netto w wysokos$ci 75,5 min PLN w 2008 roku, gtownie
w wyniku dywidendy wyptaconej Skarbowi Panstwa w kwocie 85,1 min PLN w 2008 roku.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku wyptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej zmniejszyly sie o
40,6% do wysokosci 31,5 min PLN w poréwnaniu z wyptywami pienieznymi netto w wysokosci 53,0 min PLN w tym samym okresie
w 2010 roku. Zmiany te wynikaty gtownie z faktu otrzymania pozyczki w wysokosci 50 min PLN z PKO BP w okresie trzech miesigcy
zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku, co zostato czg$ciowo zréwnowazone przez fakt sptaty przez Grupg 81,0 min PLN w | kwartale
2011 roku w poréwnaniu ze spfatg 53,3 min PLN w | kwartale 2010 roku.

Zadtuzenie

Ponizsza tabela przedstawia catkowite zadtuzenie Grupy na koniec wskazanych okresow:

Tabela 31
Na dzien 31 marca* Na dzien 31 grudnia
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty DaNKOWE ...........evverrvereiieeieriiesieeiesseessissssessssessesessens 22,2 98,3 3254 140,2
POZYCZKI ..ot 4,0 4,0 3,3 34
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty DaNKOWE............cvviieiiciicncenecce e 479 0,0 0,0 0,0
POZYCZKI ..o 95 8,2 10,0 13,3
Razem kredyty i pozyczki 83,6 1105 338,7 156,9

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; *Dane niezbadane

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa posiadata sze$¢ niesptaconych kredytow i pozyczek w facznej kwocie 83,6 min PLN (z czego 12,9 min
PLN jest denominowane w euro), 0 zmiennej lub statej stopie oprocentowania i terminach wymagainosci od kwietnia 2011 roku do grudnia
2015 roku. Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa miata mozliwo$¢ uruchomienia kwoty 285,8 min PLN w ramach przyznanych linii
kredytowych.

Inwestycje

Ponizsza tabela przedstawia gtowne inwestycje Grupy podzielone wedtug segmentow operacyjnych dla wskazanych okresow. Ponadto,
tabela przedstawia uzgodnienie zwigkszen aktywow trwatych (innych niz instrumenty finansowe i aktywa z tytutu podatku odroczonego)
z nabyciem warto$ci niematerialnych oraz nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Z przeptywow pienigznych.
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Tabela 32
Trzy miesiace
zakoriczone w dniu Rok zakoriczony w dniu 31 grudnia
31 marca*
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)

WEGIEL ...t 162,4 810,4 728,1 1.788,4
Potaczenia oraz nabycia jednostek gospodarczych .............cccoveeeee. - - - (889,4)
Inwestycje w segmencie weglowym netto ...........cccceeeeeevvevcceennnn 162.4 8104 728,1 899,0
KOKS. vttt 174 63,0 122,4 215,3
INNE SEGMENLY ...t 9.0 91,1 14,6 479
Pofaczenia oraz nabycia jednostek gospodarczych ............c..c..... - (39,5) - -
Inwestycje w innych segmentach netto............c.cccceeevveivicrcccnnnen, 9.0 51,6 14,6 479
Inwestycje 0gotem®.................cccveveveeieice e 188,8 964,5 865,1 2.051,6
Inne pozycje pienigzne — dotacie® ............cocvreerrrenieerresrenns - (88,2) - (32,5)
Inne pozycje NIEPIENIEZNE B).........coveueeeerieirieeee e 0,7) (10,7) (4,5) -
Potaczenia oraz nabycia jednostek gospodarczych .............cc........ - (39,5) - (889,4)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych® ...........c.cccccoevvvvennen. 86.8 (43,9) 78,5 (6,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej — nabycie
wartosci niematerialnych oraz nabycie rzeczowych aktywow 274,8 782,2 941,5 1.124,2
trwatych, w tym:
s ks o e
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej — nabycie 2716 7698 939.7 1113.9

rzeczowych aktywow trwatyCh ..........ccooovveeiiiicccceeee

(1)

(2)

Oznacza zwigkszenia rzeczowych aktywdw trwatych i zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych. Patrz noty 6 i 7 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego 2008-2010

Oznacza kwoty dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych, ktore byly finansowane poprzez dotacje rzadowe, a nie przez Grupe. W dniu
8 listopada 2010 roku zostaly zawarte umowy pomigdzy Ministrem Gospodarki a Spétkg na dofinansowanie do inwestycji poczatkowych. Kwota dotacji
wyniosta 88,2 min zt, dotacja w cafo$ci zostata wykorzystana w obligatoryjnym terminie, tj. 31 grudnia 2010 roku. Dotacje otrzymaty kopalnie Budryk:
29 min zt, Krupinski: 20 min zt, Zofiéwka: 31,1 min zt i Pniéwek: 8,1 min zt. Szczegdtowe wykorzystanie dotacji zostafo przedstawione przy opisie
inwestyciji ponizej

Kwota odsetek skapitalizowanych w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych koryguje wielko$é dokonanych nakfadow o wartosci, ktore nie zostaly zaptacone w danym okresie
sprawozdawczym i wynika z noty 17, pozycji ,Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym” w tym: ,zobowigzania inwestycyjne” zawartej
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 2008-2010

Zrédfo: Spoika (dane niezbadane) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (przeplywy pieniezne); *Dane niezbadane

Inwestycje w okresie od 2008 do 2010 roku i w pierwszych trzech miesigcach 2011 roku obejmowaty gtéwnie nastgpujace projekty:

Whiesienie kopalni Budryk do Spofki. Z dniem 4 stycznia 2008 roku zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy potaczenie
przez przejecie przez Spotke catego majatku spotki KWK ,Budryk” S.A., w konsekwencji czego caty majatek kopalni KWK ,,Budryk”
S.A. zostat wniesiony do Spotki. W zwiazku z pofaczeniem wyemitowano 932.558 akcji imiennych serii B o facznej wartosci
nominalnej 46,6 min zt, ktére zostaty objete przez Skarb Panstwa — dotychczasowego akcjonariusza KWK ,Budryk” S.A.

Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk. Grupa kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1.290 m.
Pozwoli to na udostepnienie zasobdw wegla koksowego Typu 35 (hard) zalegajacego w ztozu kopalni. Catkowita ilo$¢ zasobow
operatywnych na poziomie 1.290 jest szacowana na 159,4 min ton. To przedsigwzigcie inwestycyjne zostato rozpoczete w 2007
roku i, wedtug przewidywan, zostanie ukoniczone w 2017 roku. taczne nakfady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane
z budowg poziomu 1290 m do 2017 roku szacowane sg na 835 min zt. Grupa planuje réwniez eksploatacje, w ramach kopalni
Budryk, czesci poszerzonego ztoza ,Chuddw-Paniowy 1”. Catkowita ilo§¢ zasobow operatywnych szacowana jest na 5,6 min ton.
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. Rozbudowa kopalni Pniowek. Grupa kontynuowata rozpoczgte w 2007 roku udostepnienie i zagospodarowanie nowego ztoza
,Pawtowice 1” w kopalni Pniéwek. Catkowita ilo$¢ zasobow operatywnych w tym ziozu szacowana jest na 54,2 min ton do
poziomu 1.140 m. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostepnienie zasoboéw do poziomu 1.300 m. W ztozu wystepuje gtownie
wegiel koksowy Typu 35 (hard). taczne naktady inwestycyjne na realizacje projekiu zwigzane z udostgpnieniem
i zagospodarowaniem zfoza ,Pawtowice 1” do 2030 roku szacowane sg na 1.808 min zt. Ponadto, w ramach istniejgcej kopalni
Pnidwek, Grupa kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1.000 m oraz planuje w latach 2024-2035 budowe poziomu
1.140 m. Catkowita ilo$¢ zasobow operatywnych na poziomie 1.000 m szacowana jest na 56,1 min ton oraz na 36,5 min ton
(w tym 15,8 min ton to potencjalne zasoby operatywne) na poziomie 1.140 m. taczne nakfady inwestycyjne na realizacjg projektu
zwigzane z budowg poziomu 1.000 m do 2015 roku szacowane sg na 359 min zi, za$ faczne naktady inwestycyjne zwigzane
z budowg poziomu 1.140 m do 2030 roku szacowane sg na 218 min zt. Ponadto, w kopalni Pniéwek Grupa planuje w latach
2019-2028 pogtebienie szybu ,Ludwik” do poziomu 1.090 m, na co taczne naktady inwestycyjne szacowane sg na 196,7 min zt.

. Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka Ruch ,Zofiowka”. Grupa kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnienie nowych
ztoz: ,Bzie-Debina 1-Zachod” i ,Bzie-Debina 2-Zachdd” z poziomu 1.110. Zasoby operatywne planowane do udostgpnienia
z poziomu 1.110 wynosza 98,6 min ton. Po ich sczerpaniu przewiduje sig udostepnienie zasobdw do poziomu 1.300. W zfozach
wystepuje gtownie wegiel koksowy Typu 35 (hard). taczne nakfady inwestycyjne na realizacjge projekiu zwigzane
z udostgpnieniem i zagospodarowaniem zt6z ,Bzie-Debina 1-Zachdd” i ,Bzie-Debina 2-Zachod” do 2030 roku szacowane sg na
2.086 min zt. Ponadto, w ramach Ruchu ,Zofi6wka”, Grupa kontynuowafa rozpoczeta w 2006 roku budowe poziomu
wydobywczego 1.080, ktorego nakfady do zakoriczenia budowy w 2020 roku szacowane sg na 444 min zi. Catkowita ilo$¢
zasobow operatywnych na poziomie 1.080 szacowana jest na 47,0 min ton. W ztozach na tym poziomie wystepuje gtéwnie wegiel
koksowy Typu 35 (hard).

o Rozbudowa kopalni Krupiriski. Grupa rozpoczeta w 2010 roku udostepnianie zioza ,Zory-Suszec” oraz partii ,E” i ,ZgoR”
w kopalni Krupinski. Catkowita ilo§¢ potencjalnych zasobow operatywnych szacowana jest na 26,2 min ton. taczne nakfady
inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z udostepnieniem zioza ,Zory-Suszec” oraz partii ,E” i ,Zgon” do 2018 roku
szacowane s na 356 min zt. Przewiduje sig, ze po zakonczeniu programu inwestycyjnego, w 2018 roku, zywotno$¢ kopalni
Krupinski zostanie wydfuzona do okoto 2030 roku.

o Modernizacja Koksowni Przyjazii. W 2005 roku, w celu wzmocnienia i zwigkszenia mozliwo$ci wytworczych, obnizenia kosztow
produkciji oraz spefnienia wymogdéw ochrony Srodowiska Koksowni Przyjazn, Grupa opracowata Strategie Rozwoju Koksowni
i wdrozyta program restrukturyzacji technologiczno-technicznej. W marcu 2007 roku uruchomiono nowg baterie nr 5
z technologig mokrego gaszenia koksu o naktadach 425 min PLN. W grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji zmodernizowang
oczyszczalnig Sciekow przemystowych i deszczowych, ponoszac na jej modernizacje nakfady w wysokosci 25 min PLN.
W listopadzie 2008 roku uruchomiono zmodernizowane instalacje wydziatu produkcji weglopochodnych, ktdrych taczne nakfady
wyniosty 404 min PLN. W grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji nowg elektrocieptownig (nakfady 93 min PLN) na gaz
koksowniczy o mocy 21 MWe, dzieki ktdrej Koksownia Przyjazi stata sie samowystarczalna w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej. W kwietniu 2011 uruchomiono i oddano do eksploatacji zmodernizowang baterig nr 1 o facznej planowanej wartosci
zadania 270 min PLN. Zadania wykonane i dalsza realizacja programu inwestycyjnego, ktérego zakonczenie przewidywane jest na
rok 2017 (osiagnigcie docelowych zdolnoSci wytworczych przewidywane jest na rok 2018), polega na modernizacii
odtworzeniowej pozostatych trzech baterii koksowniczych nr 4, 3 i 2 o planowanych naktadach 280 min na baterie nr 4 i 3
(w technologii wsadu ubijanego pozwalajacej na zwigkszenie udziatu tanszych wegli typu semi-soft w mieszankach weglowych)
oraz 275 min PLN na baterig nr 2. Realizacja programu modernizacyjnego wptywa na obnizanie kosztdw produkciji, poprawe
jakosci wyrobow oraz zapewnia spetnianie przez Koksownie Przyjazn wszystkich wymagan zwigzanych z przepisami ochrony
Srodowiska.

) Nabycie przez Spétke akcji Przedsiebiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. W grudniu 2010 roku Spotka nabyfa od
Skarbu Panstwa 1.228.623 akcje zwykfe imienne PGWIR, stanowiace tacznie 90,59% kapitalu zaktadowego tej spotki.
Uzasadnieniem tej inwestyciji sg synergie pomiedzy Spotka a PGWIR. PGWIR posiada dla Spotki strategiczne znaczenie w obszarze
odprowadzania stonych wad dotowych z kopalii. Ponadto PGWIR jest gtdwnym dostawcg wody przemystowej wykorzystywanej
do celéw technologiczno-produkcyjnych w kopalniach Grupy. Dostarczana woda jest niezbedna, a zaktdcenia w jej dostawie moga
prowadzi¢ do zachwiania produkcji. Zakup akcji spotki przez Spotke ma charakter inwestycji diugoterminowej, zbieznej z jej
podstawowg wydobywczg dziatalnoscig. Spotka oczekuje, ze w ramach strategii rozwoju PGWIR realizowane beda dalsze
inwestycje, kiore pozwolg rozwing¢ dotychczasowy potencjat techniczny spotki, a takze rozszerzy¢ i zdywersyfikowac zrodfa
przychoddw np. poprzez ewentualny rozwoj dziatalnosci rekultywacyijnej.

Poza wskazanymi powyzej przejeciami i potaczeniami, Grupa dokonywata w latach 2008-2010 takze innych, mnigj istotnych transakcji tego
typu. W$rod nich mozna wymienié¢ zwigkszenie kapitatowego zaangazowania Spotki w Koksowni Przyjazn, a takze w Cl ROW sp. z o0.0.,
w Centralnym Laboratorium Pomiarowo-Badawczym sp. z 0.0., w Jastrzebskiej Spotce Kolejowej sp. z 0.0., w Jastrzebskich Zaktadach
Remontowych sp. z 0.0. oraz nabycie przez Jastrzgbskie Zaktady Remontowe sp. z 0.0. udziatéw Zaktadu Remontéw Mechanicznych sp. z 0.0.

W latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych Grupy obejmujace rowniez zwiekszenia wynikajace z potaczen oraz naby¢ jednostek gospodarczych wyniosty odpowiednio
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964,5 min PLN, 865,19 min PLN i 2.051,6 min PLN. Grupa finansowata te przedsiewzigcia inwestycyjne gtéwnie z wtasnych $rodkow
pienigznych pochodzacych z dziatalno$ci operacyjne;.

Wiecej szczegdtow dotyczacych obecnych i planowanych inwestycji w segmencie weglowym mozna znalez¢ w rozdziale ,,Opis dziafalnosci
— Program inwestycyjny — Szczegdfowy opis projekiow dotyczacych kopaln”. Ponadto, wigcej szczegotow dotyczacych obecnych
i planowanych inwestycji w segmencie koksowym mozna znalez¢ w rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Program inwestycyjny — Projekty
w obszarze koksowniczym”. Grupa zamierza finansowaé swoj program nakfadow inwestycyjnych ze $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej oraz za pomocg finansowania zewnetrznego. Wiecej szczegotow dotyczacych zrodet pozyskania Srodkow na finansowanie
programu inwestycyjnego Grupy mozna znalezé w rozdziale ,,Opis dziafalnosci — Program inwestycyjny — Zrédfa pozyskania $rodkéw na
finansowanie inwestycji”.

Zohowiazania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia zdyskontowane zobowigzania finansowe Grupy oraz termin ich wymagalnosci, na dzien 31 marca 2011 roku,
w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do uptywu umownego terminu wymagalnosci, od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Kwoty przypadajace do spfaty w terminie 12 miesigcy wykazywane sg w warto$ciach nominalnych,
poniewaz dyskonto nie wptywa istotnie na ich wartosc.

Tabela 33

Ponizej1roku Od1rokudo2lat Od2do5lat Ponad5 lat Razem

(w min PLN)

Kredyty i POZYCZKi.......ccvoveverceieiiicieieicecee et 26,2 15,1 42,3 - 83,6
Zpbowmzama handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 7012 246 77 08 734.3
FINANSOWYM ...ttt
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto)®.............cccocvveeee. 2745 - - - 274,5
Razem 1.001,9 39,7 50 08 1.0924

(1) Zobowiazania przedstawione w powyzszej tabeli z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wynikajg z przeliczenia wartosci nominalnej
walutowych transakcji pochodnych wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2010 roku wedfug kursu wymiany Narodowego Banku Polskiego w tym dniu

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Przyszte zobowigzania umowne i zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia przyszie zobowigzania umowne Grupy, wedfug stanu na dni koriczace wskazane okresy sprawozdawcze, ktore
nie s3 ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz do zapfaty ktérych Grupa jest zobowigzana wytacznie pod
warunkiem dostaw, ktore jeszcze nie mialy miejsca, a ktore, zgodnie z przewidywaniami, majg wystapi¢ w ciggu roku. Niemniej,
przedstawiona kwota zobowigzania informuje o przewidywanym wyptywie $rodkdw pienigznych w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Tabela 34
;a;:i;ﬁa Na dzien 31 grudnia
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)
Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych............. 495,7 371,1 301,9 173,5
POZOSTAIE ....voveveeceesciscei e 13,0 16,1 30,8 1,6
RAZEIM ...t 508,7 387,2 332,7 1751

Zrédto: Dane roczne — Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010, dane kwartalne — Spdtka (dane niezbadane)
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Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca (korzystajacy)

Grupa uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, w tym migdzy innymi, kombajny $cianowe, kombajny chodnikowe i maszyny gornicze na podstawie
umow leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa). Okresy leasingu trwajg od jednego do pigciu lat, a termin wypowiedzenia wynosi jeden
miesiac.

Ponizsza tabela przedstawia taczne przyszte minimalne pfatnosci leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego do jednego
roku na dni koriczace wskazane okresy sprawozdawcze.

Tabela 35
3N1a l::i;ll Na dzien 31 grudnia
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)
D0 T TOKU <. 1,4 5,6 52 6,9

Zrédfo: Dane roczne — Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010, dane kwartalne — Spdtka (dane niezbadane)

Pozycje warunkowe

Grupa nie wykorzystuje finansowania pozabilansowego i nie posiada istotnych zobowigzan pozabilansowych, spotek celowych ani
nieskonsolidowanych jednostek stowarzyszonych, z wyjatkiem opisanych ponize.

Zobowigzania warunkowe

Istotne zobowigzania warunkowe Grupy dotycza szkdd gdrniczych, dla ktérych Grupa utworzyta rezerwy. Rezerwy na szkody gornicze, ktore
s skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej kopaln wegla kamiennego nalezacych do Grupy, zostaty utworzone w wysoko$ci wynikajacej ze
zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych roszczen z tego tytutu. Grupie nie jest znana
metoda ustalenia wartosci przysztych szkod gorniczych, ktdra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie przysztych kosztow likwidacji szkod
gdrniczych powstatych w trakcie eksploatacji gorniczej ztoz.

Aktywa warunkowe

Grupa, w latach 2006-2008, w deklaracjach podatku od nieruchomos$ci ujmowata podatek od infrastruktury podziemnej. W latach 2008-
2010 Grupa korygowata sukcesywnie ztozone deklaracje i sktadata wnioski o stwierdzenie nadptaty. W zwigzku z odrzucaniem przez wtadze
lokalne tych wnioskow oraz ze wzgledu na trwajacy spor z wiadzami lokalnymi w tym zakresie, Grupa uznaje wptaty z tytulu podatku
od infrastruktury podziemnej za aktywa warunkowe.

Aktywa warunkowe dotyczace nadpfaty podatku od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dziert 31 marca 2011 roku wynosity 11,2
min PLN, a na dzien 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku wynosity odpowiednio 11,2 min PLN, 7,3 min PLN oraz 2,0 min PLN.
Ponadto, Grupa z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gérniczych, wedfug stanu na dzien 31 marca 2011
roku, zapfacita tacznie sporne zobowigzanie wraz z odsetkami w kwocie 148,2 min PLN (w tym 37,8 min PLN, 56,5 min PLN, 53,9 min PLN
odpowiednio w 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku). W przypadku pozytywnego dla Grupy rozstrzygniecia kwota ta bedzie podiegata
zwrotowi.

llosciowe i jako$ciowe informacije o ryzyku cen surowcéw i ryzykach finansowych

Grupa jest narazona na ryzyka cen surowcow i finansowe dotyczace zmiany kursow walutowych, stdp procentowych, zdolnosci kredytowej
kontrahentow oraz ptynnosci.

Ryzyko cen surowcow

Grupa jest narazona na wptyw wahan cen surowcow. Patrz ,— Czynniki wplywajace na wyniki z dziafalnosci — popyt i ceny surowcow”
powyzej.
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Ryzyko zmiany kursow walut

Przyszie przeptywy pieniezne oraz wyniki finansowe Grupy mogg podlegaé wptywowi zmian kursow walutowych. Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe prezentowane sg w ziotych. Grupa wydobywa wegiel i produkuje koks, kidre sg surowcami najczeSciej
wycenianymi przez odniesienie ich cen do cen w EUR i USD, podczas, gdy wigkszo$¢é kosztdw Grupy jest ponoszonych w ztotych. Zgodnie
z szacunkami Zarzadu Spotki, w 2010 roku ponad pofowa przychoddw ze sprzedazy Grupy stanowity przychody denominowane w walutach
obcych, z czego zdecydowana wigkszo$¢ byfa fakturowana w Euro. Poniewaz wigkszo$¢ kosztow Grupy jest ponoszona w ziotych,
a przychody ze sprzedazy produktdw sg odnoszone do cen denominowanych w EUR i USD, dalsze umocnienie ziotego moze mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki Grupy.

Od marca 2009 roku do grudnia 2010 roku, co do zasady, ztoty umacniat si¢ wobec EUR, co spowodowato spadek przychodéw ze
sprzedazy. Ponadto, umocnienie ztotego wobec EUR spowodowato nieznaczne obnizenie kosztow obstugi zadfuzenia w walutach obcych
i kosztow zwigzanych z zakupami maszyn i urzadzen denominowanymi w walutach obcych (gtownie w EUR).

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut Grupy jest minimalizacja ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozyciji
walutowej Grupy, ryzyka zmian przysztych przeptywdw pienieznych oraz wyniku finansowego na skutek zmian kurséw walutowych.

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwiazane ze sprzedaza produktéw na rynki zagraniczne. W zwigzku
z globalnym kryzysem finansowym w 2008 i 2009 roku, waluty rynkéw wschodzacych, w tym Polski, ulegty mocnej deprecjaciji, co
spowodowato ujemne wyceny zawartych transakcji pochodnych oraz w konsekwencji koszt utraconych korzysci z tytutu rozliczania
transakcji pochodnych. Byto to widoczne w roku 2008, kiedy to Grupa ujeta w pozostatych stratach netto kwote 199,3 min PLN pochodzaca
z ujemnej wyceny pochodnych instrumentow finansowych w postaci struktur opcyjnych.

Aby ograniczy¢ ryzyko walutowe, Grupa zawiera terminowe transakcje walutowe FX Forward, stosuje sprzedaz korytarzowg oraz
wykorzystuje naturalne zabezpieczenia w postaci kredytow wielowalutowych. Grupa zabezpiecza przeptywy netto w wysokosci do 100%
zafakturowanej ekspozycji netto.

Ponadto, Grupa kupuje w pewnym zakresie materialy, ustugi oraz aktywa trwate, ktérych ceny sa wyrazone w walutach obcych, co
czesciowo niweluje ryzyko zmiany kurséw walut zwigzanego ze sprzedaza produktow.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotfane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, ze przeplywy pienigzne moga ulec
zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng czesciowo
z finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug zmiennych stop procentowych i inwestuje wolne $rodki pienigzne w aktywa
finansowe roéwniez oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych. Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych w zakresie
lokat, Srodkow pienieznych, inwestycji w obligacje skarbowe oraz w zakresie zobowigzan z tytutu kredytow. Grupa nie zabezpiecza sig przed
ryzykiem zmiany stop procentowych. Potencjalny wptyw podwyZzszenia stop procentowych o 25 punktéw bazowych w 2010 roku wywartby
na wyniki netto Grupy pozytywny wptyw rzedu 4,0 min PLN.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy sytuacji, w ktorych jedna ze stron umowy nie wykona swoich zobowigzan spowoduje poniesienie straty
finansowej przez Grupe.

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona jest do ograniczonej
liczby odbiorcow — 10 gtéwnych odbiorcéw Grupy odpowiadato za 74% przychoddw ze sprzedazy w 2010 roku. Aby ograniczy¢ ryzyko
kredytowe w zakresie wystepowania naleznosci przeterminowanych, Grupa uzyskuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

. gwarancji bankowych;

. weksli in blanco;

. weksli in blanco z poreczeniem podmiotow o ugruntowanej pozyciji rynkowej;
. umow przewtfaszczenia koksu;

. cesji wierzytelnosci z umow; oraz

. ubezpieczenia naleznosci, w tym naleznosci eksportowych.

Naleznosci Grupy w zdecydowanej wigkszo$ci pochodza od statego grona odbiorcow, z ktérymi Grupa wspotpracuje od diuzszego czasu.
W przypadku nowych odbiorcéw lub odbiorcow o niepewnej sytuacji finansowej, Grupa prowadzi sprzedaz po dokonaniu przedptat przez
kontrahenta. Dlatego tez ryzyko kredytowe zwigzane z terminowg obstugg nalezno$ci jest ograniczone. Grupa ocenia, ze maksymaina
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mozliwa ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu sprzedazy, na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jest rowna pefnej warto$ci ksiggowej
naleznosci handlowych, bez uwzgledniania warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen, srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz
aktywow finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego Grupy dotyczy przede wszystkim Grupy Kapitatowej ArcelorMittal, ktdra odpowiadata za 43% wszystkich
nalezno$ci handlowych na dzien 31 grudnia 2010 roku (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 36%, na dzien 31 grudnia 2008 roku: 20%).
Naleznosci te s zabezpieczone dwoma wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi umozliwiajagcymi ich wypetnienie do kwot
50 min PLN i 110 min PLN. Standard & Poor’s ustalit rating Grupy Kapitatowej ArcelorMittal na BBB.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych srodkéw finansowych (wtgczajac krotko- i diugoterminowe lokaty
bankowe) Grupa ograniczyta liczbe instytucji finansowych, z kiorymi wspotpracuje, wytacznie do bankow o ugruntowanej i stabilnej sytuacii
finansowej.

Tabela ponizej pokazuje koncentracje Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (w tym depozytow bankowych powigkszonych o Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gorniczego, prezentowane jako pozostate aktywa
dtugoterminowe) Grupy w poszczegolnych bankach we wskazanych okresach:

Tabela 36
Na dziefi 31 marca Na dzien 31 grudnia
Bank Ocena Agencja ratingowa 2011 2010 2009 2008
ratingowa

PKO BP A (pi)® Standard & Poor’s 43,0% 36,4% 1,1% 2,9%
BGZ A3 Moodys Investors Service 30,2% 36,4% 39,1% 48,4%
RCB A Standard & Poor’s 18,6% 21,0% 46,4% 40,0%
ING A Fitch Ratings 1,0% 2,1% 5,4% 4,7%
Getin Noble Bank B Fitch Ratings 0,5% 1,1% 1,6% 1,3%
BGK A- Fitch Ratings 3,9%

(1) A (pi) oznacza oceneg ratingowg opartg wyfacznie na informacjach publicznie dostgpnych

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Ryzyko utraty ptynnosci

Konserwatywne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada, migdzy innymi, utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkow pienigznych,
oraz dostgpno$¢ finansowania w wystarczajacym zakresie. Kierownictwo monitoruje prognozy ptynnych $rodkdw Grupy na podstawie
przewidywanych przeptywow pienigznych.

Uwzgledniajac rezerwy finansowe zgromadzone przez Grupe, Grupa nie jest obecnie narazona na istotne ryzyko utraty ptynnosci.

Ponizsza tabela przedstawia zdyskontowane zobowigzania finansowe Grupy oraz termin ich wymagalnosci, na dzien 31 grudnia 2010 roku,
w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do uptywu umownego terminu wymagaino$ci, od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Kwoty przypadajace do spfaty w terminie 12 miesiecy wykazywane sg w warto$ciach nominalnych,
poniewaz dyskonto nie wptywa istotnie na ich wartosc.
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Tabela 37
Ponizej 1 roku Od1rokudo2lat 0d2dob5 lat Ponad 5 lat Razem
(w min PLN)
Saldo na dzien 31 marca 2011 roku
Kredyty i POZYCZK.......veververcreneereneieriieeiesiee s sesseesseseinens 26,2 15,1 42,3 - 83,6
T 012 24 & 08 74
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto)®....................... 2745 - - - 2745
RAZEM ... 1.001,9 39,7 50 0,8 1.092,4
Srodki pieniezne i ich ekWiwalenty.................coovvvevevecereevrconeerceennes 1.488,7
Ponizej 1 roku Od1rokudo2lat 0d2dob5 lat Ponad 5 lat Razem
Saldo na dzien 31 grudnia 2010 roku
Kredyty i POZYCZKI.......verervererereeieneiessieeieeiee i 102,3 4,2 4 - 110,5
ST 2 29 78 o e
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto)®..............cc....... 126,6 - - - 126,6
RAZEM ..o s 1.051,3 30,1 11,5 1,1 1.094,0
Srodki pieniezne i ich ekWiwalenty.............o...coovvveeveevcoreerrcenerreenenes 1.855,8
Ponizej 1 roku Od1rokudo2lat 0d2dob5 lat Ponad 5 lat Razem
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku
KIBAYLY | POZYCZKI. ... seeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeesenessesssesesssseesseeeeeeeseeeees 328,7 3,3 6,7 - 338,7
SO & s e 24 707
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto)®...................... 334,7 - - - 334,7
RAZBM ..o 1.324,4 31,3 26 2,4 1.384,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.................................. 787,71
Ponizej1roku Od1rokudo2lat 0d2dob5 lat Ponad 5 lat Razem
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku
Kredyty i POZYCZKI........oooveeieiieieieieeesieceee e 143,6 3,3 10,0 - 156,9
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto)®..................... 920,9 147,7 - - 1.068,6
RAZEM ..o 1.672,6 178,7 42,3 4,6 1.898,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty...................ccccooeeiininine 436,2

(1) Zobowiagzania przedstawione w powyzszej tabeli z tytutu pochodnych instrumentow finansowych wynikajg z przeliczenia wartosci nominalnej
walutowych transakcji pochodnych wedtug stanu z dnia zakoriczenia okreséw sprawozdawczych wediug kursu wymiany Narodowego Banku Polskiego
w tych datach

Zrédto: Spotka (dane niezbadane), Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty)

Najwazniejsze zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci sg opisane w nocie 2 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010 przedstawionego
w innych czesciach niniejszego Prospektu. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych
znaczacych szacunkow ksiggowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
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rachunkowosci. Zagadnienia, ktore wymagaja wiekszej dozy osadu, bardziej ztozone lub takie, dla ktorych zatozenia i szacunki sg istotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sg ponize;.

Wazne oszacowania

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko
pokrywac si¢ bedg z faktycznymi rezultatami. Ponizej przedstawiono oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze soba znaczace ryzyko
konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiggowych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zakfadu gorniczego

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gorniczego, do ktdrych poniesienia jest zobowigzana na podstawie istniejacych przepisow
prawa. Giéwne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow z tytutu likwidaciji zaktadu gérniczego obejmujg zatozenia odnosnie okresu
zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztow likwidacji
poszczegolnych zaktadéw gorniczych, ktore sg okreslane przez wewnetrzne stuzby techniczne. Wszelkie zmiany tych zafozer wptywajg na
wartos¢ ksiggowa rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikow okreslanych metodami aktuarialnymi przy
wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia stosowane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmuja
zafozenia dotyczace stop dyskonta. Wszelkie zmiany tych zafozen moga wptywaé na wartos$¢ ksiggowa rezerw z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

Podatek od nieruchomosci dotyczgcy wyrobisk gdrniczych

Samorzady terytoriaine wszczety w stosunku do Spotki postgpowania w zwiazku z roszczeniami o zapfatg spornego podatku od
nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gdrniczych. Grupa tworzy rezerwg na sporny podatek od nieruchomosci i systematycznie jg
aktualizuje.

Szkody gdrnicze

Warto$¢ rezerwy na likwidacje szkod gorniczych tworzy sie dla ujawnionych szkod w oparciu o wiarygodny szacunek kosztow napraw
obiektow i budowli oraz odszkodowan bedacych nastgpstwem wptywow dokonanej eksploatacji gérniczej. Rezerwa ta prezentowana jest
w wartosci biezacej naktadow niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

Metoda amortyzacji wyrobisk ruchowych

Wyrobiska ruchowe sg amortyzowane metoda naturalng. Dtugo$¢ okresu amortyzacji oraz jej warto§¢ w danym okresie jest uzalezniona od
szacunku ilosci wegla w udostgpnianym poktadzie w ramach wyrobiska ruchowego.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad szacuje okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzaciji dla poszczegdlnych rzeczowych aktywdw trwatych. Szacunki te opieraja
sig na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych zmiane
spodziewanego okresu uzytkowania (np. na skutek zmian technologicznych lub wycofania z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki
amortyzaciji. W konsekwencii, zmieni sie warto$¢ odpisow amortyzacyjnych i warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w tym rozdziale pochodzg z Raportu CRU przygotowanego na zlecenie Grupy przez CRU, niezaleznego konsultanta
w Sektorze metalowym i weglowym, i stanowig szczegdofowa analize rynkéw wegla koksowego, koksu i wegla energetycznego oraz
wybranych zmian zachodzacych na regionalnym rynku europejskim, na ktérym Grupa prowaazi dziatalnos¢. Wiecej informacji na temat tego
raportu, jego Zrodef oraz ograniczen z nim zwigzanych znajduje sie w czesci ,,Istotne informacje — Dane rynkowe, ekonomiczne i branzowe”.

Informacje ogdine

Wegiel kamienny jest powszechnie spotykanym surowcem naturalnym, wydobywanym w wielu krajach $wiata. Przemyst weglowy dzieli sig
na dwa podstawowe segmenty: wegla koksowego oraz wegla energetycznego. Wegiel jest podstawowym produktem Grupy.

Wegiel koksowy: Wegiel spefniajacy zestaw $cisle okreslonych parametrow fizykochemicznych uznaje sie za odpowiedni do wykorzystania
w charakterze wegla koksowego, do produkcji koksu wykorzystywanego w zintegrowanej dziatalnosci hutniczej. Wegiel przeznaczony do
takich celow musi mie¢ niskg zawarto$¢ popiotu oraz musi by¢ pod wzgledem wtasciwosci fizykochemicznych odpowiedni do procesu
koksowania. W zwiazku z tym, rdzne rodzaje wegla koksowego majg rozng wartos¢ oraz nazwe; szeroki termin wegla koksowego dzieli sig
na wegiel typu twardy (typu hard), migkki (typu semi-hard lub semi-soft) oraz pyt weglowy PCl. W wigkszosci przypadkéw wegiel jednego
rodzaju nie nadaje sie do procesu koksowania, w zwigzku z czym rdzne typy wegla mieszane sa, by zapewnic¢ najlepszy efekt. Generalnie,
z 1,4 tony wegla koksowego uzyskuje sie jedng tone koksu, ktora z kolei wystarcza do wyprodukowania dwdch ton stali.

Koks: Koks jest gtownym produktem wytwarzanym z wegla koksowego. Aby przetworzy¢ wegiel koksowy w koks, ktory mozna wykorzystac
w wielkim piecu hutniczym, umieszcza sig go w piecu koksowniczym. Piec koksowniczy skfada sig z diugiego szeregu waskich komor,
w ktorych umieszcza sie wegiel, a nastepnie wygrzewa sie go bez dostepu tlenu w celu usunigcia substanciji lotnych i zwiekszenia jego
czystosci. W piecu wegiel staje sie plastyczny i deformuje sig, w wyniku czego uzyskuije sie w duzej mierze jednolity koks do uzycia w piecu
hutniczym. Po zakonczeniu procesu koksowania, wegiel wypychany jest z pieca i poddawany jest procesowi chtodzenia w suchej lub mokrej
technologii. Piece koksownicze zwykle znajdujg sie w hutach, ale istnieje tez wiele niezaleznych instalacji koksowniczych, takich jak
w Grupie. Nalezy zauwazy¢, ze koks wykorzystywany jest takze w innych procesach przemysfowych, takich jak produkcja chemiczna
i przetworstwo zywnosci: sektory te sa odpowiedzialne za ok. 20% rynku.

Wegiel energetyczny: Wegiel sklasyfikowany jako wegiel energetyczny to zwykle nizszej jakosci wegiel kamienny, wegiel brunatny, wegiel
podbitumiczny i bitumiczny. W przypadku wegla energetycznego czynniki takie jak sktad chemiczny czy czysto$¢ sa mniej wazne niz przy
zastosowaniu chemicznym czy przemystowym, jako Ze konsument jest zainteresowany gtownie jego kalorycznoscia. Z tego powodu wegiel
energetyczny sprzedawany jest za ceng nizsza od wegla koksowego. Jedynym wyijatkiem jest antracyt, bardzo wysokiej jakosci wegiel
energetyczny wykorzystywany jako paliwo bezdymne.

Najwieksze iloSci wegla energetycznego zuzywane s3 do produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem. Do tego celu
wegiel jest mielony na pyt, a nastepnie spalany w celu ogrzania kotta wytwarzajagcego pare, ktora obraca turbing, generujac energie
elektryczna. Proces ten, bez systemow oczyszczania emisji, moze powodowac problemy z zanieczyszczeniem powietrza i jest potencjalnie
szkodliwy dla $rodowiska. Popyt na energie elektryczng jest tak wysoki, ze elektrownie opalane weglem sg podstawowym elementem
produkcji energetycznej wigkszosci krajow (wedtug Migdzynarodowej Agenciji ds. Energii, ok. 40% energii elektrycznej na Swiecie pochodzi
z elektrowni weglowych), w szczegolnosci w krajach rozwijajacych sie, takich jak Indie czy Chiny. W Polsce z elektrowni opalanych weglem
pochodzi ponad 90% energii elektryczne;.

Ponizsza ilustracja przedstawia fancuch wartosci dla wegla:

tancuch wartosci dla wegla energetycznego i koksowego
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Zrddto: Raport CRU
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Swiatowy rynek stali: 2005-2015

Popyt na koks, a co za tym idzie na wegiel koksowy, wynika z technologii produkcii stali w wielkim piecu (Blast Furnace, BF) i w zasadowym
procesie tlenowym (Basic Oxygen Furnace, BOF). W skali globalnej, w tych technologiach wytwarza sig najwigcej stali — okoto 70% w roku
2010, z poziomu 65% w roku 2005; pozostata czeS¢ wytwarzana jest w piecach fukowych (Electric Arc Furnace, EAF), przy wykorzystaniu
ztomu lub peletow DRI (Direct Reduction Iron). Zaréwno technologia zintegrowana, tzn. BF i BOF, jak i technologia DRI do EAF, wykorzystuja
wegiel koksowy. Wytapianie stali w technologii EAF opiera sig gtownie na gazie ziemnym. Spotka, jako producent gtéwnie wegla koksowego
i koksu, jest pod wptywem zmian wystepujacych na $wiatowym oraz szczegdlnie na europejskim rynku stali.

Czynniki popytu na stal

Popyt na stal, a w efekcie wielko$¢ jej produkcji, wynika gtéwnie ze wzrostu wskaznika PKB per capita oraz z rosngcej produkcii
przemystowej, w skali globalnej (jako ze stal jest produktem podlegajacym obrotowi migdzynarodowemu), ale takze w skali regionainej
i krajowej. Jednym z kluczowych miernikdw rozwoju, a tym samym wzrostu w tym zakresie, jest krzywa S dla stali. Pokazuje ona relacje
pomiedzy PKB na 1 mieszkanca oraz zuzyciem gotowych wyrobow stalowych na 1 mieszkanca w szeregu krajow, od najmniej do najbardziej
rozwinigtych. Historyczne obserwacje w Ameryce Potnocnej i w Europie Zachodniej pokazuja, ze zuzycie stali gwattownie rosnie, gdy PKB na
1 mieszkanca zaczyna wzrastac, osiggajac szczyt przy poziomie PKB na 1 mieszkanca ok. 20.000 USD, a nastepnie zaczyna spadac, gdy
kraj wchodzi na etap rozwoju mniej intensywnego pod wzgledem zapotrzebowania na stal. Wynika to z faktu, ze stal jest metalem
niezbednym do rozbudowy infrastruktury i zuzycie stali ro$nie, w miare jak w okreslonym kraju przeznacza sig wysokie naktady na budowe
drég, mieszkan i wytwarza produkty konsumpcyjne. CRU przedstawia krzywa S dla stali za rok 2010:

Krzywa S dla stali (2010r.)
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Dane: Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, CRU Intemational. Uwaga: (1) — ceny aktualne.

Zrédfo: Raport CRU

Produkty stalowe i definicje

Stal jest jednym z najbardziej szeroko stosowanych i wydajnych produktéw masowych powszechnie wykorzystywanych w budownictwie
infrastrukturalnym, budownictwie ogolnym i w przemysle wytworczym — samochodowym, okrgtowym, kolejowym, maszynowym i urzadzen
gospodarstwa domowego. Globalne zuzycie gotowych wyrobéw stalowych stale rosnie, do 1,2 mid ton w roku 2009, wg danych CRU dla gotowych
wyrobow stalowych, co wynika w duzej mierze z rozwoju gospodarczego i przemystowego Chin.

Na przemyst stalowy wptywa szereg czynnikow, w tym okres cyklu koniunktury i dekoniunktury, zwigzane z tym zmiany w poziomach produkcji
globalnej i regionalnej, zdolno$ci produkcyjne na Swiecie oraz wystepowanie i zmiany poziomu importu stali, a takze Srodkow ochrony rynku. Ceny stali
w zasadzie reaguja na wielkoS¢ popytu i podazy, zmieniajac sie zgodnie z ogolnymi warunkami gospodarczymi i warunkami wystepujacymi
w poszczegolnych sektorach.

Produkty stalowe mozna podzieli¢ na dwie kategorie: produkty dfugie i produkty ptaskie.

Produkty diugie zwane sg tak, poniewaz wychodzg z huty w formie diugich stalowych sztab. Produkty te moga przyjmowaé bardzo rozne ksztatty
i wielkosci. Moga miec przekroje w ksztatcie litery H lub | (dwuteowniki, belki i kolumny), U (kanafy) lub T. Tego typu produkty wykorzystywane sg
gtowne w sektorze budowlanym.
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Produkty plaskie zwane sg tak, poniewaz majg ptaskie ksztatty (blachy lub piyty). Produkty te sg zwykle wytwarzane poprzez walcowanie stali na
zestawach walcow do uzyskania pozadanej grubosci. Produkty ptaskie obejmujg piyty, tasmy i blachy walcowane na gorgco, tasmy i blachy
walcowane na zimno. Stal walcowana wykorzystywana jest w budownictwie, transporcie, do produkcii rur i urzadzen gospodarstwa domowego.

Globalna produkcja stali surowej

Popyt na stal ze strony rynkdw wschodzacych doprowadzit do wzrostu produkcii stali surowej z 1.147 min ton w roku 2005 do 1.414 min ton w roku
2010. Kluczowym centrum tego wzrostu byty Chiny, gdzie zanotowano wzrost produkcji 0 270 min ton, z 350 min ton w roku 2005 do 630 min ton
w roku 2010. Poza Chinami, znaczacy wzrost wystapit takze w Indiach (0 21 min ton), Korei Pofudniowej (0 11 min ton), Brazylii (0 9 min ton) i Turcji
(0 9 min ton). Spadek produkcii stali surowej zaobserwowano w Europie Zachodniej (o 17 min ton), Europie Wschodniej (0 5 min ton), Wspdinocie
Niepodlegtych Parstw (0 5 min ton) i w Ameryce Pétnocnej (0 16 min ton). Co istotne, spadki te wynikaly z kryzysu finansowego roku 2009,
a prognozy przewiduja, e do roku 2013 wszystkie regiony, w ktorych wystapity te spadki, powrocg do poziomu produkciji z roku 2005.

Do 2015 roku $wiatowa produkcja stali surowej wedtug prognoz wzro$nie do 1.899 min ton, czyli 0 485 min ton w poréwnaniu z poziomem z roku
2010. Wzrost ten bedzie wynikat z dalszego silnego wzrostu w Chinach (o 270 min ton), Indiach (o 33 min ton), Korei Pofudniowej (0 10 min ton),
Brazylii (0 13 min ton), w Rosji (0 22 min ton) oraz z pokryzysowego odbicia w Europie Zachodnigj (0 30 min ton), Europie Wschodniej (0 8 min ton),
Ameryce Poinocnej (0 22 min ton) i w Japonii (0 13 min ton). Warto zauwazyc, ze w zakresie produkcii stali Europa jest drugim regionem na Swiecie.

Tabela ponizej pokazuje dane historyczne i prognoze CRU produkcii stali surowej wg regionow i gtownych krajow od roku 2005 do 2015 (wielkosci
oczekiwane):

Tabela 38
Produkcija stali surowej 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012P 2013 P 2014P 2015P
Swiat tacznie 1.147 1.252 1.355 1.332 1.226 1.414 1.513 1.622 1.726 1.818 1.899
Europa Zachodnia 167 175 177 170 119 150 155 162 169 175 180
Europa
Srodkowo- 32 37 37 34 24 27 29 31 33 34 35
Wschodnia.....
WNP/b. ZSRR 114 121 125 117 98 109 121 129 137 143 147
Ameryka Pn... 128 132 133 125 82 112 115 121 126 130 133
Ameryka Pd... 45 45 48 47 38 44 53 58 61 62 64
Afryka ........... 18 19 19 17 15 18 22 23 24 25 25
Bliski Wschod 16 17 18 18 19 21 24 26 28 30 32
AzZja....ccouuenn. 619 698 789 796 823 925 986 1.062 1.139 1.209 1.273
Chiny............. 355 421 495 501 568 627 670 729 790 845 898
el S

Zrodfo: Raport CRU

Jak wspomniano powyzej, to wytapianie suréwki w wielkim piecu i w zasadowym procesie tlenowym (BOF) jest gtownym czynnikiem tworzacym
popyt na koks, ktory z kolei generuje popyt na wegiel koksowy. W skali $wiata, w roku 2010 tym sposobem wytworzono 70% stali surowej, a wedtug
prognoz CRU odsetek ten wzrosnie do 72% w roku 2015 w zwigzku z dominacjg metody BOF w Chinach i Indiach. Ogdlnie mdwiac, im bardziej
rozwiniety jest region lub kraj, tym nizszy odsetek stali wytwarzany jest metoda BOF. Przyczyng tego jest fakt, ze wytwarzanie stali alternatywng metoda
EAF wymaga ziomu, a zwykle tylko kraje rozwinigte maja odpowiednio duze zasoby ztomu, aby korzystac z tej metody. Niemniej metoda BOF utrzymuije
Swoje znaczenie takze w krajach rozwinigtych; przecigtnie w Europie Zachodniej t drogg wytwarzane jest okoto 53% stali, w Ameryce Pdtocnej
wskaznik jest nizszy i wynosi ok. 37%, natomiast w Europie Srodkowej i WNP wzrasta do odpowiednio 69% i 66%.

Stal w Europie i w Polsce: 2005-2015

Europa jest obecnie drugim po Azji producentem stali na $wiecie. Cho¢ perspektywy rozwoju nie sg duze, poza powrotem do wielkosci sprzed kryzysu,
produkcija stali w regionie pozostaje wysoka i nie przewiduje sie jej spadku w najblizszej przysziosci.
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Jak wspomniano powyzej, najwigkszy udziat w tacznej europejskiej produkcji stali surowej ma zasadowy proces tlenowy (BOF), bedacy metoda
generujacg popyt na koks, a tym samym na wegiel koksowy. W Europie Zachodniej najwiekszym wytworcg stali surowej metodg BOF sg Niemcy
— 25 min ton w roku 2010; w roku 2015 prognoza zwigksza tg warto$¢ do prawie 33 min ton wskutek powrotu do wielkosci sprzed kryzysu. Poza
Niemcami, znaczacymi producentami stali surowej BOF sg tez Austria, Niemcy, Holandia i Wielka Brytania.

Ponizsza tabela pokazuje zdolnosci produkcyijne stali w Europie Zachodniej wg spotek:

Tabela 39
Zdolnosci wytworcze stali w petnym cyklu produkcyjnym w Europie Zachodniej, wg spotek, w roku 2010
(w tys. ton)

Kraj Spotka Zaklad Zdolnosci prod. “’ie";:zg: Zdolnosci prod. BOF

Voestalpine Donawitz 1.500 1.700

Linz 5.000 5.800
Belgia ....coovvevrierrcicnne ArcelorMittal Flémalle 2.700 3.400
Belgia .....cccvveveveieiicene Gent 4.500 4.500
Belgia .......ccoovevvveviicines Steel Invest & Finance Carsid 1.900 2.000
(Duferco)
Finlandia ..........cccovveeenee Ovako Koverhar 600 660
Finlandia ..........ccoovvenenee. Rautaruukki Raahe 2.900 2.900
Francja........cccoovvevviiennes ArcelorMittal Dunkirk 8.000 8.000
Francja........ooovrevneninenne Florange 2.500 2.500
Francja........ccccoovevinicnnes Fos-sur-Mer 4.500 4.500
NIEMCY o ArcelorMittal Eisenhiittenstadt 2.400 2.400
NIEMCY o Bremen 3.500 3.500
NIEMCY . Ruhrort 2.400
NIEMCY o Dillinger Hiittenwerke Dillingen 5.500 2.200
NIEMCY o DK Recycling Duisburg 380
NIEMCY oo Hittenwerke Krupp Huckingen/Bochum 5.200 6.000
NIEMCY .o Mannesmann Duisburg
NIEMCY oo ThyssenKrupp Zaktad Duisburg 12.450 6.120
(Beeckerwerth)
NIEMCY .o Zaktad Duisburg 5.440
(Bruckhausen)

NIEMCY .o Hamborn
NIEMCY oo Rogesa Dillingen 4.600
NIEMCY ..o Salzgitter AG Salzgitter 4.500 4.200
NIEMCY oo Saarstahl AG Volklingen 3.240
Wiochy ..o Riva Group (llva SpA) Taranto 11.500 11.500
WIOCHY ..o Lucchini Piombino SpA Piombino 2.400 2.300
WIOChY .. Lucchini SpA Trieste 705
Holandia .........ccccovvnieninnee Tata ljmuiden 6.500 7.700
NOrwegia ......ccoceeververerenne Tinfos Titan & Iron Tyssedal 120
Hiszpania...........cocovveuneenee Arcelor Mittal Aviles/Gijon 4.700 4.300
SZWEC)A..vvcvevrreiiie SSAB SSAB Oxelosund 1.800 2.100
SZWEC]A..vvcveveveveriie SSAB Tunnplat 2.200 2.200
Wielka Brytania................. Tata Steel Europe Port Talbot 4.300 4.200
Wielka Brytania................. Scunthorpe 4.700 4.500

Zrédto: Raport CRU
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Tabela ponizej pokazuje zdolnosci wytworcze stali metoda BOF i metoda wielkopiecowa wg spétek, w Europie Srodkowo-Wschodniej na rok 2010:

Tabela 40
Zdolnosci wytworcze stali w pefnym cyklu produkcyjnym w Europie Srodkowo-Wschodniej, wg spétek, w roku 2010
(w tys. ton)

Kraj Spotka Zakiad Zdolnosci prod. ‘"ie":i:g: Zdolnosci prod. BOF
Bosnia..........ccoocniiiciiiins Arcelor Mittal Zenica 1.200 1.000
Butgaria.........cccovevierenene. Kremikovtzi Sofia 1.680

Butgaria.........ccccccevvinnnne. GlobalSteel Holdings Kremikovtzi 3.350
CzeChY ..o Arcelor Mittal Ostrava 3.500 3.360
[072:To 11V Trinecke Zelezarny Trinec 1.800 2.350
Czechy ..ccocveveveiiiiea Evraz Vitkovice 960
Lo Dunaferr Dunaujvaros 1.500 2.000
Polska........ccccvcuniinicicines Arcelor Mital Dabrowa Gornicza 4.400 5.000
Polska.........ccocvieiniiniiniins Krakow 2.300 2.600
Rumunia..........cccoovvenene. ArcelorMittal Galati 5.100 5.800
Serbia......cooviveiin US Steel Smederevo 1.800 2.250
Stowacja .......ccocevrieernee. US Steel Kosice 4.500 5.000
TUrCja. o Erdemir Eregli 3.100 3.000
TUICJa..vvveeece Isdemir Iskenderun 3.600 5.200
TUCA. e Kardemir Karabuk 1.600 1.500

Zrédto: Raport CRU

Z uwagi na to, ze w Europie Zachodniej wciaz dostrzega sig skutki kryzysu z roku 2009 oczekuije sie, ze produkcja stali powrdci do poziomu produkcii
roku 2005 w perspektywie do roku 2015. W Europie Srodkowo-Wschodniej, w 2010 roku najwigkszymi producentami stali sa Czechy (4,8 min ton),
nastepnie Stowacja (4,3 min ton) i Polska (3,6 min ton).

Tabela ponizej przedstawia produkcje stali metodg BOF w Europie od roku 2005 do 2015.

Tabela 41

Produkcija stali BOF w Europie: 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012P 2013 P 2014 P 2015P

Europa Zachodnia 108,62 111,23 112,34 106,25 72,38 83,83 91,76 97,67 102,38 105,73 107,87

Austria........... 6,41 6,49 6,87 6,87 5,07 6,42 6,71 7,01 7,25 7,52 7,69
Belgia............ 7,78 8,17 7,15 7,41 3,29 4,93 4,98 5,00 5,01 5,20 5,22
Francja.......... 12,18 12,24 11,81 10,67 7,68 8,09 9,1 9,39 9,80 9,99 10,12
Niemcy.......... 30,86 32,55 33,54 31,19 21,34 25,37 29,00 31,19 32,26 32,57 32,79
Wiochy.......... 11,69 11,82 11,56 10,91 5,81 6,16 7,50 8,80 10,07 10,87 11,34
Holandia........ 6,78 6,22 7,20 6,71 513 6,57 7,31 7,40 7,47 7,60 7,72
Hiszpania ...... 4,36 3,60 4,19 4,07 3,16 2,80 3,00 3,10 3,26 3,41 3,57
Wielka Brytania 10,55 11,20 11,28 10,48 7,96 7,06 7,53 7,91 8,36 8,65 9,02
Pozostate ...... 18,02 18,93 18,74 17,95 12,94 16,43 16,61 17,86 18,90 19,92 20,40
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Europa Srodkowo-

Wschodnia..... 24,22 28,20 28,08 24,31 16,96 19,30 20,91 22,11 23,21 24,31 24,98
Batkany.......... 2,12 4,26 3,68 3,87 2,87 2,48 319 3,34 3,44 3,53 3,61
Butgaria.......... 1,20 1,16 1,03 0,43 - - - - - - -
Czechy .......... 5,63 6,28 6,40 5,76 4,25 4,80 4,90 513 5,55 6,08 6,38
Wegry............ 1,64 1,65 1,73 1,57 1,27 1,52 1,44 1,83 2,05 2,1 2,10
Polska ........... 4,99 5,77 6,20 5,23 3,24 3,64 4,04 4,34 4,62 4,89 5,06
Rumunia........ 4,51 4,37 4,36 3,34 1,79 2,53 2,78 2,80 2,85 2,93 3,01
Stowacja........ 4,12 4,72 4,69 4,11 3,54 4,34 4,56 4,67 4,69 4,77 4,80

Zrédfo: Raport CRU

Produkcja stali w Europie uzalezniona jest przede wszystkim od rynku wewngtrznego, jako ze niewiele krajow eksportuje znaczne ilosci stali poza rynek
europejski. W Europie, podobnie jak w wiekszosci gospodarek rozwinigtych, zuzycie stali rozktada sie na wiele sektorow, przy najwyzszym zuzyciu
w przemysle produkcyjnym, tj. w produkcji samochodow, maszyn, technologii, urzadzen i innych towarow konsumpcyjnych. W krajach rozwijajacych
sig, w bilansie tym zdecydowanie przewaza przemyst budowlany, co odzwierciedla istniejgce w tych krajach zapotrzebowanie na budowe infrastruktury
i mieszkan w celu umozliwienia procesow urbanizacyjnych. W obszarze produkcii stali 0znacza to, ze kraje rozwinigte wymagaja stali 0 wyzszej jakosci,
ktora musi zwykle by¢ wytwarzana metoda BOF, raczej niz metodg EAF bazujacg na ztomie stalowym (zwykle uzywang do produkcji stali budowlane;
0 nizszej klasie). Metoda ta wymaga stosowania wegla koksowego posrednio jako koks bedgcego kluczowym surowcem w procesie produkcii.

Stal jest produktem wysokowarto$ciowym i podobne cechy stali przekiadajg sig na podobne ceny na calym $wiecie.
Wykres ponizej pokazuje zestawienie zuzycia stali w réznych sektorach w typowym kraju rozwinigtym i rozwijajacym sig w roku 2010.

Struktura konsumpcji stali, 2010 r.

Kraje rozwiniete Kraje rozwijajace sie

@ Budownictwo
# Maszynowy
4 Samochodowy
# Okretowy

@ Urzadzen

u Kontenery

u Pozostate

Zrédfo: Raport CRU

Miedzynarodowy rynek wegla koksowego i koksu: 2005-2015

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o $wiatowym rynku wegla koksowego i koksu, a jego celem jest pokazanie kontekstu branzy, w kiorej dziata
Spotka.

Wegiel koksowy: podaz i popyt
Wegiel koksowy mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

. Wegiel koksowy Typu 35 (hard): zwykle jest to wegiel o wyzszej wartosci rynkowej, z ktdrego wytwarza sig koks o wigkszej czystosci
i parametrach bardziej odpowiadajacych potrzebom hutnictwa.

. Wegiel koksowy Typu 34 (semi-soff): wegiel 0 nieco nizszej wartosci rynkowej, o doskonatych parametrach chemicznych, jednak ze
wzgledu na swojg strukture niezbedne jest zmieszanie go z innym weglem w celu stworzenia dobrej jakosci koksu. Czasem lepsze
parametry chemiczne wegla semi-soft sa wymaganym uzupetnieniem twardego wegla koksowego.

Producent koksu zwykle miesza oba rodzaje wegla, by uzyska¢ optymalng mieszanke.
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Wystepowanie geologiczne odpowiednich zt6z mineralnych rzadko pokrywa sig z lokalizacjg popytu; ma to réwniez zastosowanie do wegla koksowego,
W zwigzku z czym powstaf duzy rynek obrotu w celu zaspokojenia popytu. W roku 2010 Swiatowa produkcja wegla koksowego (wegiel koksowy hard
+ wegiel koksowy semi-soff/hard) osiagnefa 798 min ton, z czego ok. 230 min ton (29%) byto przedmiotem obrotu migdzynarodowego. Rynek
importowy zdominowany jest przez Azje (149 min ton w roku 2010), a najwigkszym importerem jest Japonia (53 min ton). Zgodnie z prognoza CRU,
rynek importu wegla do Azji wzrosnie w zwiazku z wyczerpywaniem krajowych zasobow wegla w Chinach i do roku 2015 siegnie 186 min ton. Poza
Azja, najwiekszym rynkiem importowym wegla jest Europa. Europa Zachodnia wraz ze Wschodnig sprowadzity facznie 50 min ton wegla w roku 2010.
Oczekuje sie wzrostu tej wartosci do 55 min ton w roku 2015. Znaczacymi importerami sg takze Europa Wschodnia i Ameryka Potudniowa — w roku
2010 do kazdego z tych regiondw sprowadzono ok. 14 min ton wegla.

Eksport wegla koksowego zdominowany jest przez Australig, kiora odpowiedzialna byfa za 128 min ton, tj. 56% catego rynku wynoszacego 230 min
ton w roku 2010. Poza Australia, znaczacymi eksporterami wegla koksowego s takze: Ameryka Poinocna (75 min ton), Azja (11 min ton) i WNP
(13 min ton). Do roku 2015 rynek obrotu weglem koksowym pozostanie zdominowany przez tych samych eksporterow, przy czym najwiekszych
wzrostow oczekuje sie w produkcji australijskiej. Tabela ponizej pokazuje przygotowang przez CRU prognoze eksportu wegla koksowego od roku 2005
do 2015. Qbroty w Europie Wschodniej zmniejszaja sie w miare zblizania sig do roku 2015 w zwigzku ze spadkiem produkciji w Czechach.

Tabela 42
Eksport wegla koksowego (typu hard i semi-soff)
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015 P
Swiat facznie....... 195 186 198 202 193 230 236 246 257 268 277
Europa
7achodnia... .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Europa
Srodkowo- 6 7 6 5 5 4 3 3 3 3 3
Wschodnia. .........
WNP/
b ZSRR.. . . 15 1 1 10 9 13 13 14 15 16 17
Ameryka Pn......... 52 49 54 64 54 75 74 71 65 63 63
Ameryka Pd......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Afryka ... 0 0 0 0 0 0 1 3 5 7 9
AZja....ocooereenn, 8 7 6 6 5 11 13 15 16 17 18
(61111 5 4 3 2 1 1 1 0 0 1 1
Ausralia 114 112 121 17 119 128 131 141 153 162 168
(Oceania) ............

Zrédto: Raport CRU

Najwigkszy obecnie deficyt wystepuje w Azji, co uwidocznione zostafo w danych importowych ponizej; poza Azjg najwieksza luka migdzy podaza
a popytem wystepuje w Europie. CRU jest zdania, ze w roku 2010 podaz w Europie Zachodniej byta 0 36 min ton nizsza od popytu; w Europie
Wschodnigj wielkos$¢ ta wyniosta okofo 10 min ton. Wedtug prognozy CRU, do 2015 roku ten deficyt wzro$nie do ok. 52 min ton, przy czym 40 min ton
w Europie Zachodniej, a pozostate 12 min ton w Europie Wschodniej. Poza Europa i Azja, znaczacy deficyt wydaje sie istnie¢ w Ameryce Potudniowej.
Tabela ponizej pokazuje rownowage podazy i popytu wegla koksowego od roku 2005 do 2015. Dla odniesienia, taczny deficyt w roku 2010 w krajach
UE 27 wyniost 43,02 min ton.
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Tabela 43
Rownowaga na rynku wegla koksowego 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011P  2012P  2013P  2014P  2015P
Europa -38 41 42 -39 -30 -36 -35 -36 .37 -39 -40
Zachodnia......
Europa
Srodkowo- -6 -7 9 9 -8 10 -10 -1 -12 12 -12
Wschodnia.....
WNP/b.ZSRR . 7 5 5 0 4 6 6 6 8 9 9
Ameryka Pn ... 44 41 46 57 49 68 67 64 58 56 56
Ameryka Pd.... 12 12 13 12 12 14 14 15 16 A7 18
Afryka.......... 4 4 -4 4 4 -4 3 2 0 2 4
AZia oo 92 92 -99 105 123 -138 143 -148 154 161 -168
ChIAY ... 2 1 4 6 34 -40 40 39 40 40 42
Australia 114 112 121 17 119 128 131 141 153 162 168
(Oceania).......

Zrédfo: Raport CRU

Informacje o rynku obrotu koksem produkowanym poza koncernami hutniczymi (tzw. merchant coke market)

Wigkszos¢ koksu produkowana jest na $wiecie w hutach i zuzywana bezposrednio w wielkich piecach; pozostata cze$¢ zuzywana jest w przemy$le
chemicznym, cukrowniczym i do innych celow przemystowych. Poza produkcjg bezposrednio w koncernach hutniczych istnieje tez produkcja
w niezaleznych koksowniach, oraz wynikajace z tego obroty handlowe, kiore w roku 2010 wyniosty nieco powyzej 23 min ton koksu. Liczba ta ma
wzrosnaé do 28 min ton do 2015 roku. Dzieki zintegrowanej dziatalnosci koksowniczej, Grupa jest w stanie przetwarza¢ wegiel koksowy produkowany
w ramach wtasnej dziatalnosci, i jest aktywnym uczestnikiem rynku obrotu koksem istniejgcym poza wewnetrznym obiegiem koncernow hutniczych.
W zakresie importu koksu Europa Zachodnia jest najwigkszym rynkiem na $wiecie, tj. 9 min ton w roku 2010, a import do Europy Wschodniej wyniost 3
min ton. Zgodnie z prognoza, import do Europy Zachodniej pozostanie stabilny do roku 2015, utrzymujac sig na poziomie ok. 9 min ton rocznie,
podczas gdy Europa Wschodnia ma zwigkszy¢ nieco wielko$¢ importu do 4 min ton rocznie. Najwiekszym rynkiem poza Europg jest Azja, do kiorej
w roku 2010 sprowadzono 5 min ton koksu. Wielko$¢ ta ma nieco wzrosna¢ do roku 2015, osiggajac poziom 7 min ton rocznie. Import do WNP,
Ameryki Pdtnocnej, Ameryki Potudniowej oraz Afryki/Oceanii/na Bliski Wschod wynidst 7 min ton w roku 2010 i wedtug prognozy CRU ma nieznacznie
wzrosngé do ok. 8 min ton do roku 2015. Historyczne i prognozowane dane o imporcie koksu z lat 2005 i 2015 przedstawione s w tabeli ponize;.

Tabela 44
Zuzycie importowanego koksu, ogétem 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011P 2012P 2013P 2014P 2015P
Swiat tacznie.........eovervvernnnen. 32 34 35 34 15 23 27 27 27 28 28
Europa Zachodnia. ................. 12 13 12 12 6 9 10 10 9 9 9
WochOee 3.8 3 3 z3 333 4 4
WNP/b. ZSRR ..ot 2 2 3 2 1 1 2 2 2 2 3
Ameryka Pn ..o, 5 5 3 5 1 3 3 4 4 4 4
Ameryka Pd.........cccccvvevnnenen. 2 2 2 3 0 2 2 2 2 2 2
Afryka/Oceania/BliskiWschod. 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
AZjA o 7 8 11 7 4 5 6 7 7 7 7

Zrédfo: Raport CRU

Eksport koksu zdominowany byt przez kraje azjatyckie az do kryzysu z roku 2009, w zwiazku z nagtym spadkiem wielko$ci eksportu chinskiego. W roku
2010 najwigkszym eksporterem w skali regionalnej byta Europa Wschodnia, szczegolnie Polska, kiéra wyeksportowafa ok. 6 min ton (35% catego
rynku); wedtug prognoz ten udziat rynkowy utrzyma sig przynajmniej do 2015, a aby wskaznik pozostat niezmieniony, wielko$¢ eksportu wzrosnie o ok.
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2 min ton. Poza Europg Wschodnig znaczace ilosci koksu eksportowaly tylko Azja (5 min ton), WNP (4 min ton) i Europa Zachodnia (3 min ton). Do
2015 roku ten obraz zmieni sie w niewielkim tylko stopniu: Europa Wschodnia i Azja pozostang liderami tego rynku.

Wegiel koksowy i koks w Europie: 2005-2015

Wegiel koksowy

Europa ogdtem zuzywa wiecej wegla koksowego, niz wynosi jego produkcja w regionie, wiec duza czgS¢ zapotrzebowania wielu krajow na wegiel
koksowy i koks jest zaspokajana poprzez zakupy na rynku migdzynarodowym. Rdznica ta najbardziej widoczna jest w Europie Zachodniej, jednak
Europa Wschodnia rowniez importuje duze ilosci wegla koksowego.

Najwigkszym odbiorcg wegla koksowego w Europie jest Polska, ktorej catkowite zuzycie wegla koksowego w 2010 roku wynosito 12,03 min ton, co
stanowi okoto 19% procent catkowitego zuzycia w Europie Wschodniej i Zachodniej. Prognozuje sig, ze Polska nadal pozostanie najwigkszym
konsumentem, osiggajac w 2015 roku zuzycie w wysokosci 15,33 min ton. Wzrost ten jest odzwierciedleniem ozywienia w regionie w zakresie
produkcii stali po spadku w 2009 roku.

Poza Polska, najwigkszg ilos¢ wegla koksowego (9,96 min ton w 2010) zuzyty Niemcy, co wynika z tego, ze kraj ten jest najwigkszym producentem
stali w Europie. Prognozuje sie, ze niemieckie zuzycie wzrosnie do 12,72 min ton w zwigzku z ozywieniem produkcji stali w niemieckich regionach
przemystowych, np. w Zagtebiu Ruhry.

Opracz Niemiec i Polski znaczacymi konsumentami wegla koksowego sg Francja, Wielka Brytania, Wiochy i Turcja i rowniez w tym przypadku wynika
to z wielkosci produkcii stali w tych krajach. Pozostate kraje zuzywaja ponizej 4 min ton wegla koksowego rocznie wedtug wielko$ci z 2010 roku i nie
przewiduje sig znacznego wzrostu w tym zakresie do roku 2015. Ponizsza tabela pokazuje zuzycie wegla koksowego (produkcija krajowa oraz import)
w poszczegdlnych krajach Europy w latach 2005-2015.

Tabela 45
Zuzycie wegla koksowego w Europie: 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011P  2012P  2013P  2014P  2015P
Europa Zach. Ma44 4221 4333 4062 3194 3787 3612 3681 3855 3979 3995
Austra.......... 159 1,84 1,62 1,61 182 2,00 1,74 172 1,66 173 172
Belgia........ 3,82 418 347 2,67 182 2,93 2,64 273 3,01 3,00 2,99
Finlandia........ 116 1,17 1,06 1,08 112 111 1,07 1,08 1,10 113 114
Francia....... 5,12 492 5,67 5,43 4,31 475 437 4,34 438 4,41 4,43
Niemcy......... 1073 1085 11,85 10,67 8,63 9,96 9,46 974 1126 1251 1272
Wiochy......... 6,24 6,03 6,24 6,23 4,01 5,07 5,37 5,43 5,53 5,55 5,65
Holandia....... 2,79 275 2,53 2,97 2,46 2,84 2,85 2,84 276 2,70 2,62
Hiszpania ..... 3,17 3,59 3,76 3,12 2,18 2,95 3,04 3,05 3,12 3,14 3,15
Szwecja...... 143 1,59 163 148 0,98 156 1,41 157 1,48 144 139
Wielka Brytania 5,40 5,29 5,51 5,35 4,61 4,49 417 4,30 4,26 4,20 414

Europa Sr.-Wsch. 27,93 30,83 30,92 28,73 22,71 26,90 27,45 29,34 30,78 31,34 31,66

ﬁgf:;;wma 0,77 0,86 0,68 0,91 0,90 1,30 1,49 185 2,41 2,45 2,47
Bufgaria............ 0,83 0,74 0,54 0,26 - - - - - - -
Czechy .. 4,64 4,70 4,61 4,43 2,90 3,78 3,80 3,89 4,03 4,06 4,03
WEQTY oo 0,91 133 1,50 1,06 0,97 140 1,31 133 137 142 143
Polska............ 132 1375 1437 1331 986 1203 1303 1421 1476 1512 1533
Rumunia.......... 2,61 2,61 2,29 150 0,62 0,54 - - - - -
Stowacia ... 2,16 2,35 2,26 1,95 178 196 2,15 2,20 2,25 2,24 2,22
TURCR.ereen 4,69 4,48 4,67 5,32 5,69 5,88 5,67 5,87 5,96 6,08 6,18

Zrédfo: Raport CRU
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Europa produkuje mniej wegla koksowego, niz wymagataby tego zapotrzebowanie branzy hutniczej zelaza i stali, co jest wynikiem wyczerpywania sig
zasobow i wysokich kosztow produkcji w niektorych obszarach Europy Zachodniej, wymuszajacych zamykanie niektorych kopaln. Najwigkszym
producentem jest Polska, gdzie produkcja wynosita 11,66 min ton, 1j. okoto 61% ogdinej produkcji w 2010 roku. Wedtug prognoz, Polska w najblizszej
przysztosci pozostanie liderem na rynku europejskim i przewiduije sig, ze dostarczy ona na rynek okoto 14,08 min ton w 2015 roku. Jezeli chodzi o inne
panstwa, to wegiel koksowy produkuja jeszcze tylko Niemcy (1,7 min ton w 2010 roku, 1,1 min ton w 2015 roku), Czechy (5,42 min ton w 2010 roku,
5,0 min ton w 2015 roku) i Turcja (0,4 min ton w 2010 roku, 0,4 min ton w 2015 roku). W zwigzku z powyzszym, produkcja w poszczegdinych
europejskich krajach nie zaspokaja ich zapotrzebowania, a jedynym wyjatkiem sg Polska i Czechy. Tabela umieszczona ponizej pokazuje produkcije
wegla koksowego w Europie w latach 2005-2015.

Tabela 46

Produkcja wegla koksowego w Europie w latach 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015 P

Europa Zach... 3,00 1,70 1,70 1,70 1,70 1,70 1,60 1,20 1,20 1,10 1,10

Austria............ - - - - - - - -

Niemcy........... 3,00 1,70 1,70 1,70 1,70 1,70 1,60 1,20 1,20 1,10 1,10

Europa Sr.-Wsch. 21,80 23,36 21,73 19,51 14,79 17,48 17,63 18,68 19,07 19,33 19,48

Bos$nia-
Hercegowina...
Bufgaria........... - - - - - - - -

Czechy ........... 7,33 8,36 7,70 7,09 5,85 5,42 5,30 5,21 5,10 5,05 5,00

Polska ............ 14,07 14,60 13,63 12,02 8,54 11,66 11,93 13,07 13,58 13,88 14,08
Rumunia......... - - - - - - - - - - -
Stowacja......... - - - - - - - - - . R

Turcja............. 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

Zrédfo: Raport CRU

W zwigzku z deficytem wegla koksowego w Europie, w regionie konieczny staje sie import z rynku migdzynarodowego. W 2010 roku import regionu
wynosit 49,80 min ton wegla koksowego, a do 2015 roku prognozuje sie jego wzrost do 54,65 min ton. Jak mozna byto tego oczekiwac, jako ze region
produkuje mato wegla, najwieksi importerzy (z wytaczeniem Polski) s3 zarazem jego najwiekszymi odbiorcami. Dlatego Niemcy, Wiochy, Wielka
Brytania i Francja s najwiekszymi importerami, jednak znaczacy udziat w imporcie majg rowniez Belgia, Holandia, Austria i Hiszpania. Import europejski
pochodzi z Polski i Czech, a miedzynarodowy — z kilku rynkéw. Wediug CRU w 2010 roku najwigkszymi eksporterami do Europy byly Stany
Zjiednoczone, Australia i Rosja. Pomimo iz koszty transportu stanowity znaczng czes$¢ kosztow dostawy wegla, europejscy producenci stali, w zwigzku
z wymogami jako$ciowymi i deficytem w Europie nadal beda sprowadzac wegiel az z Australii.

Jedynymi eksporterami wegla koksowego w Europie sg Czechy i Polska. Te dwa kraje eksportowaly odpowiednio 2,40 min ton i 1,8 min ton w 2010
roku, prognozuie sie, iz do 2015 roku liczby te zmienig sig odpowiednio na 1,80 min ton i 1,13 min ton.
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Koks

Wiekszos¢ hut stali w Europie jest bezposrednio lub poprzez grupe kapitatowg zintegrowana z dziatalnoscig koksownicza. Z tego powodu, huty te sg
w stanie wewnetrznie zaspokoi¢ wigkszo$¢ swojego statego zapotrzebowania na koks. Jednak dla wielu hut, kidre nie posiadajg wtasnej koksowni (np.
ze wzgledow ekonomicznych lub ochrony Srodowiska), lub kidre z powodow utrudnionej logistyki nie korzystaja z macierzystej produkcii, rynek koksu
handlowego jest gfownym zrodtem dostaw. Dodatkowo, popyt na koks handlowy jest czesto zwigzany z potrzebg zakupu koksu podczas rutynowych
prac konserwacyjnych lub w matych ilosciach w celu dopetnienia istniejacej baterii koksowniczej przez huty zintegrowane z koksowniami, stanowi on
takze dywersyfikacje pod wzgledem dostawcow dla producentow stali. Koks moze by¢ importowany rowniez, jesli huta zintegrowana musi zwiekszy¢
produkcie, a nie posiada wystarczajacych zdolnosci koksowniczych. Niektorzy producenci koksu nie sg zintegrowani z hutami i sprzedajg wigkszo$¢
swojej produkcji do zewngtrznych odbiorcow na rynku koksu handlowego. Do takich producentéw nalezy Grupa. Grupa charakteryzuje si¢ dodatkowo
tym, ze przy posiadanych zasobach wysokiej jakosci wegla koksowego, posiada swoj segment koksowy, ktory jest w stanie zabezpieczy¢ potrzeby
odbiorcow dostawami wysokiej jakosci koksem produkowanym w dwdch réznych technologiach, suchego i mokrego chfodzenia. Dzigki pracy
koksowni, Grupa jest w stanie dostarczy¢ koks dostosowany do potrzeb klienta (z kopalni wegla koksowego do huty), przez caly taficuch wartosci.

W zwigzku z produkcjg koksu bezposrednio w hutach, import koksu do poszczegdinych panstw wchodzacych w skiad rynku europejskiego, jest nizszy
od zuzycia koksu, ale zarazem odzwierciedla on wielko$¢ produkcji stali w danym kraju. Najwiekszym importerem koksu na rynku europejskim sg
Niemcy, ktdre posiadaja najwiekszy przemyst stalowy BOF w Europie i nabywaja najwieksza ilo$¢ koksu z importu, ktéry wynosit w 2010 ok. 5 min ton.
Roczny import koksu w Europie w 2010 roku wynosit 11,70 min ton i przewiduie si€ jego wzrost w zwigzku z ozywieniem produkcii stali po jej spadku,
oraz osiggniecie 13,03 min ton w 2015 roku.

Import koksu w Europie zostaf przedstawiony w ponizszej tabeli:

Tabela 47
Import koksu w Europie w latach: 2005-2015
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015 P
Europa
Zachodnia..... 12,20 12,70 12,00 12,31 5,98 8,72 9,66 9,54 9,42 9,17 9,22
Austria........... 1,44 1,28 1,44 1,46 0,90 1,10 1,15 1,20 1,25 1,20 1,25
Belgia............ 0,42 0,52 0,69 1,69 0,48 0,45 0,45 0,40 0,20 0,20 0,20
Finlandia........ 0,51 0,52 0,57 0,53 0,24 0,45 0,50 0,53 0,54 0,54 0,54
Francja.......... 1,53 1,76 1,07 1,31 0,65 0,80 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10
Niemcy.......... 515 5,53 5,30 5,01 2,95 4,70 510 4,75 4,70 4,50 4,50
Wiochy.......... 1,06 0,99 0,58 0,36 0,10 0,12 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Holandia........ 0,34 0,21 0,51 0,22 0,09 0,20 0,21 0,23 0,25 0,25 0,25
Hiszpania ...... 0,14 0,16 0,14 0,21 0,12 0,15 0,20 0,23 0,23 0,23 0,23
Szwecja......... 0,39 0,22 0,27 0,32 0,15 0,20 0,30 0,30 0,40 0,40 0,40
Wielka Brytania 0,72 1,00 0,93 0,68 0,09 0,15 0,20 0,25 0,20 0,20 0,20
'Z"ar;'ggarfef““’py 0,51 0,51 0,51 0,51 0,22 0,40 045 0,45 0,45 0,45 045
Europa
Srodkowo-
Wschodnia.... 2,71 3,18 3,30 2,94 2,16 2,98 3,20 3,29 3,37 3,72 3,81
Bulgaria........ 0,11 0,17 0,27 0,11 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Czechy.......... 0,51 0,78 0,72 0,50 0,50 0,70 0,70 0,80 0,80 1,00 1,00
Wegry .......... 0,22 0,07 0,03 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Polska........... 0,12 0,10 0,12 0,09 0,05 0,07 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Rumunia........ 0,68 0,54 0,76 0,83 0,69 1,20 1,49 1,53 1,59 1,66 1,72
Stowacja........ 0,26 0,47 0,42 0,38 0,25 0,35 0,25 0,20 0,20 0,25 0,25
Ipne kraje Europy
Srodkowo- 0,82 1,04 0,98 1,02 0,62 0,60 0,60 0,60 0,62 0,65 0,68
Wschodniej. ..

Zrédto: Raport CRU
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Polska jest jedynym znaczacym eksporterem koksu w Europie, eksportujagcym 6,30 min ton w poréwnaniu do tacznego eksportu regionu wynoszacego
10,74 min ton w 2010 roku, w zwigzku z duzym rozmiarem przemystu koksowniczego poza koncernami hutniczymi, prognozy dotyczace polskiego
eksportu do 2015 roku wzrosty do 7,50 min ton rocznie i beda stanowity 61% europejskiego importu regionalnego. Pozostate kraje europejskie
eksportuja zazwyczaj niewielkie ilosci koksu, ktore najczesciej stanowig nadwyzke produkciji koksu w danym okresie. Powodem tego jest fakt, ze huty
musza korzystac ze swoich baterii koksowniczych nawet podczas konserwacii i wytaczenia z produkciji pozostatej czgsci zaktadu. Jezeli bateria zostanie
wytaczona na jaki$ czas, jej konstrukcja ulegnie zniszczeniu i konieczna bedzie jej odbudowa. Stad, wigkszo$¢ hut kazdego roku sprzedaje niewielkie
ilosci koksu na rynek.

Rynek wegla koksowego i koksu w Europie Srodkowej

Biorac pod uwage deficyt na rynku europejskim, prognozuie sie, iz producenci z Europy Srodkowo-Wschodniej s3 w stanie uplasowaé caly swéj wegiel
koksowy i koks na lokalnym rynku europejskim, jako ze huty importujg oba te produkty. Giéwnym konsumentem sg Niemcy, poniewaz jest to
najwigkszy producent stali w Europie, a tym samym najwigkszy odbiorca importowanego koksu i wegla koksowego. Oprocz Niemiec duzymi
importerami sg rdwniez Turcja, Stowacja, Francja, Holandia, Austria i Wielka Brytania.

Grupa jest dobrze przygotowana do dostaw zaréwno wegla koksowego, jak i koksu niemal do kazdej huty w Europie. Region ten jest duzym importerem
obu produktéw i w 2010 roku sprowadzif 11,7 min ton koksu i 49,8 min ton wegla koksowego (co obejmuije obrét wewnetrzny w regionie). Grupa ma
przewage nad dostawcami dostarczajagcymi drogg morska, zarowno w zakresie kosztow transportu, jak i bezpieczenstwa dostaw, ze wzgledu na
krétszy i bardziej kontrolowany tarcuch logistyczny. Grupa ma ponadto przewage wynikajaca z jej $rodladowego potozenia, poniewaz wigkszo$¢ hut
w Europie Srodkowej i Wschodniej znajduje sie w obszarze $radladowym. Ceny wegla konkurencyjnych producentéw w krajach WNP, USA i Australii
zostaty omowione w dalszej czgsci tego rozdziatu dotyczacej cen.

Wigkszos¢ wegla wytwarzanego przez Grupe sprzedawana jest producentom stali znajdujacym sie w promieniu 500 km od kopali. Jest to odleglo$¢
zZnacznie mniejsza niz typowe trasy transportu lgdowego zwigzanego z importem wegla drogg morska. Wptywa to na zmniejszenie kosztow transportu
do hut oraz zapewnienie wiekszego bezpieczenstwa dostaw ze wzgledu na skrocenie fancucha logistycznego.

Grupa dostarcza obecnie wegiel koksowy do kilku najwigkszych hut w Europie Srodkowej i Wschodniej, a jej klientami s migdzy innymi US Steel
(Kosice), Voestalpine (Austria) i najwiekszy na $wiecie producent stali ArcelorMittal. Oprocz sprzedazy wegla koksowego producentom stali, Grupa
sprzedaje wegiel rowniez regionalnym producentom koksu niebgdacym cze$cig koncermow hutniczych, kidrzy z kolei zaopatrujg producentow stali.
Koks produkowany przez Grupe jest réwniez sprzedawany firmom takim jak ArcelorMittal, Voestalpine i US Steel, a takze innym mnigjszym hutom.

Udziat Grupy w rynku jest znaczny; Grupa dostarcza wegiel koksowy producentom stali odpowiadajacym za 18% catkowitych mocy produkcyjnych
stali metodg BOF w Europie Zachodniej i Wschodniej w 2010 roku. Podstawowym zrodiem tego sukcesu jest korzystna geograficzna lokalizacja Grupy
na tym rynku. Nalezy zauwazy¢, ze na cele niniejszej analizy Rosja i Ukraina nie zostaty zaliczone do rynku europejskiego. Rosja jest duzym eksporterem
wegla koksowego i koksu, ale prawie wszystkie surowce s wystane do Ukrainy (importer netto), transportowane kolejg do Chin lub wystane Zegluga
morska z portéw Morza Czarnego.

Rynek wegla energetycznego w latach 2005-2009

Uwaga: ze wzgledu na terminy publikacji raportow Statystycznych przez rzadowe i pozarzadowe agencje monitorujgce rynek wegla energetycznego, nie
54 jeszcze dostepne dane dotyczace podazy, popytu lub handlu za rok 2010. (Ponizsza analiza rynku migazynarodowego bierze pod uwage zaréwno
energetyczny wegiel kamienny, jak | wegiel brunatny nizszej jakosci. Grupa dziafa jedynie na rynku produkcji energetycznego wegla kamiennego, kiry
Jest wyzszej jakosci niz wegiel brunatny. Dzigki innej dostepnosci danych, ponizszy opis zatytutowany ,,Europejski rynek wegla energetycznego: 2005-
2009” porusza juz jedynie rynek produkcji energetycznego wegla kamiennego na rynku energetycznego i nie uwzglednia wegla brunatnego).

Migdzynarodowy rynek wegla energetycznego

Wegiel energetyczny, podobnie jak wegiel koksowy, jest surowcem naturalnym, ktory nie zawsze znajduje sie w miejscu, w kiorym zlokalizowany jest
osrodek popytu. Popyt na wegiel energetyczny w przewazajacej mierze wynika z produkcji energii elektrycznej, a w niektorych regionach
zapotrzebowaniem na ogrzewanie i ciepfownictwo. Dlatego tez zwykle regiony i kraje o najwiekszym zapotrzebowaniu na energie s jednoczesnie
najwiekszymi odbiorcami wegla energetycznego. Jednakze, w niektorych krajach europejskich duza cze$¢ energii wytwarzana jest w elektrowniach
gazowych lub atomowych, a w krajach skandynawskich w hydroelektrowniach. Kluczowymi rynkami napedzajacymi popyt na wegiel energetyczny sg
azjatyckie kraje rozwijajace sie, gdzie kwestie ochrony Srodowiska i alternatywnych Zrddet energii majg nizsza range niz rozwoj energetyki i wzrost
gospodarczy.

Tabela ponizej pokazuje dane EIA dotyczace produkcji i zuzycia wegla energetycznego w latach 2005-2009. Jak wynika z tej tabeli, regiony rozwiniete
takie jak Europa i Ameryka Potnocna wykazaty niewielki wzrost od 2005 roku, podczas gdy popyt w Azji znaczaco wzr6st. Rzadkg sytuacija jest, ze
w regionach produkuje si¢ znacznie wigcej wegla niz go zuzywa lub odwrotnie: zuzywa duzo wiecej wegla niz sig go produkuje. Wynika to z faktu, ze
cho¢ wegiel energetyczny jest atrakcyjnym Zrodtem energii ze wzgledu na jego dostepnosé i niski koszt, to wraz ze wzrostem odlegfosci transportu
wzrastajg rowniez koszt i ryzyko, co ogranicza atrakcyjnoS¢ wegla energetycznego.
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Tabela 48
Zuzycie i produkcja wegla energetycznego w latach 2005-2009
(w min ton)
Zuzycie wegla energetycznego Produkcja wegla energetycznego

2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Swiat razem....... 5.892 6.095 6.392 6.662 6.873 5.944 6.143 6.429 6.807 6.966
Europa Zachodnia 520 518 527 485 439 316 304 309 291 280
wﬁz di:gdkowo 415 437 451 448 M7 403 415 419 423 392
WNP/b. ZSRR..... 359 377 372 388 359 448 460 466 496 472
Ameryka Pn........ 1.100 1.086 1.099 1.088 973 1.102 1.132 1.122 1.142 1.046
Ameryka Pd........ 36 37 39 41 42 73 80 84 89 89
189 191 197 206 194 250 250 252 257 253
14 15 16 16 14 1 2 2 2 2
Azja.......ccooene. 3.120 3.294 3.554 3.844 4.296 2977 3.128 3.380 3.704 4.028
Chiny................ 2.180 2.302 2.488 2.725 3.152 2.268 2.335 2.522 2.799 3.049
Australia (Oceania) 139 139 139 147 139 373 373 395 403 404

Uwaga: dotyczy zarowno energetycznego wegla kamiennego, jak i gorszej jakosci wegla brunatnego

Zrédfo: Raport CRU, ElA

Co roku okoto 15% produkciji wegla energetycznego jest eksportowane na rynek migdzynarodowy. Reszta zuzywana jest w tym samym regionie lub
wrecz w tej samej lokalizacji. Na przyktad w Europie Zachodniej wigkszo$¢ wegla energetycznego kupuje sie z WNP i Ameryki Pétnocnej, zamiast
importowac ja z Australii.

Najwigkszym rynkiem importu wegla jest Azja. W 2009 roku sprowadzono tam okoto 577 min ton. Europa Zachodnia jest nastgpnym co do wielkosci
rynkiem, z importem 188 min ton w 2009 roku, a kolejne miejsce zajmuje Europa Wschodnia z importem na poziomie 50 min ton. Pod wzgledem
dynamiki wzrostu, od 2005 roku najwazniejszym regionem jest Azja, kiorej wzrost napedzany jest rozwojem regionalnym. Pozostate regiony
doswiadczyty w tym okresie spadku lub stagnacji, co w pewnym stopniu zwigzane byfo z kryzysem finansowym w 2009 roku, dlatego oczekuije sie, ze
import w ciggu najblizszych pieciu lat powrdci do poziomow sprzed kryzysu.

Eksport wegla energetycznego zdominowany jest przez Australig, a szczegolnie przez ztoza w Queensland i Nowej Potudniowej Walii. Duze ilosci
eksportuje tez Azja (szczegolnie Indonezja), jednak najczesciej do najblizej potozonych regionow. Oprocz Australii i Azji znaczne ilosci eksportuja rowniez
WNP, Ameryka Pdtnocna, Ameryka Potudniowa i Afryka.

Bilans rynku (eksport minus import) na poziomie regionalnym wskazuje, ze Europa Zachodnia ma najwigkszy regionalny deficyt wegla energetycznego
na $wiecie, ktory od 2005 roku utrzymuije sie na stalym poziomie okoto 200 min ton rocznie. Oprocz Europy Zachodniej, w ciggu pigciu ostatnich lat
réwniez Azja odnotowata znaczny deficyt, ktory z 182 min ton w 2005 roku wzrést do 265 min ton w 2009 roku. Poza Europa Zachodnig i Azja, staty
deficyt wegla energetycznego odnotowano réwniez w Europie Wschodniej i na Bliskim Wschodzie. Duze nadwyzki wystepuja w Australii, WNP,
Ameryce Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i Afryce. Regiony te sg najwigkszymi eksporterami na rynku Swiatowym. Bilans rynku wegla energetycznego
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Tabela 49
Bilans rynku wegla energetycznego w latach 2005-2009
(w min ton)

2005 2006 2007 2008 2009
Europa Zachodnia -205 -218 -212 -207 -174
Wichodn . 7 2 ® 2
WNP/b.ZSRR . 84 84 93 102 112
Ameryka Pn... 16 9 26 48 44
Ameryka Pd.... 36 44 42 45 48
Afryka............ 62 59 56 51 59
Bliski Wschod -14 -13 -15 -14 -13
AZja ..o -182 -170 -186 -200 -265
Chiny............ 58 40 17 17 -102
Australia (Oceania) 232 232 244 254 263

Uwaga: dotyczy zaréwno energetycznego wegla kamiennego, jak i gorszej jakosci wegla brunatnego

Zrédfo: Raport CRU, EIA

Europejski rynek wegla energetycznego w latach 2005-2009

W roku 2008 Europa Zachodnia i Wschodnia zuzyty tacznie 933 min ton wegla energetycznego; podczas recesji w 2009 roku wielko$¢ ta spadfa do
856 min ton. taczna produkcja w tych regionach wynosita w 2008 roku 715 min ton, a w 2009 roku 671 min ton, a zatem ogdtem oba regiony
zanotowaly deficyt tak w okresie wzrostu, jak i spadku na rynku. Najwiekszym producentem wegla energetycznego w Europie (energetycznego wegla
kamiennego i nizszej jakosci wegla brunatnego) sa Niemcy. W 2009 roku produkcja wynosita 185 min ton, spadajac od 2005 roku o 206 min ton
w zwigzku z kryzysem lat 2008 i 2009. Nalezy zauwazy¢, ze wiekszo$¢ niemieckiej produkcji wegla pochodzi z zasobow nizszej jakosci wegla
brunatnego, warto$¢ tej produkcji jest nizsza niz warto$¢ produkcji energetycznego wegla kamiennego. Polska jest drugim co do wielkosci
producentem, ktory produkuje gtownie wyzszej jakosci energetyczny wegiel kamienny. W 2009 roku produkcja wynosita 135 min ton i rowniez w tym
przypadku, podobnie jak w Niemczech, od 2005 roku odnotowano spadek produkcji. Oprocz Niemiec i Polski znaczace ilosci wegla energetycznego
produkuja rowniez Wielka Brytania, kraje batkanskie, Czechy i Turcja.

Pod wzgledem zuzycia najwiekszym rynkiem w regionie sg Niemcy, a nastepnie Polska (gfownie dlatego, ze ok. 90% polskiej energii elekirycznej
wytwarzane jest w elekirowniach weglowych). Poza tymi dwoma panstwami, najwigkszymi konsumentami sg Wielka Brytania, kraje batkariskie, Czechy
i Turcja, gtéwnie w sektorze energetycznym. W zwigzku z rozbieznoscig pomigdzy europejska produkcja a zuzyciem wegla energetycznego, region
importuje znaczne ilosci tego typu wegla. Najwiekszym importerem sg Niemcy, ktore w 2009 roku importowaty okofo 42 min ton, a kolejne panstwa to
Wielka Brytania — 38 min ton, i Turcja — 21 min ton. Poza tymi panstwami, znaczne ilosci importowaly réwniez Hiszpania, Holandia
i Wiochy.

W zakresie eksportu jedynymi znaczacymi graczami sa Polska (13 min ton w 2009 roku) i Czechy (7,4 min ton w 2009 roku). Eksport z innych krajow
wynosi zwykle ponizej 1 min ton rocznie (z wyjatkiem Belgii i Holandii, aby unikna¢ podwaojnego liczenia surowca reeksportowanego). Tabela ponizej
przedstawia obroty weglem energetycznym w Europie w latach 2005-2009.

Dla Spotki wazna jest analiza w zakresie produkcii, obrotu i konsumpciji wegla energetycznego na produkowany przez Spétke wegiel kamienny (wyzszej
wartosci) i nizszej wartosci wegiel brunatny. Ponizsza tabela pokazuje takg analizg dla Europy w latach 2005-2009. Dane pochodza z Migdzynarodowej
Agencji Energii z roku 2009. Jak wida¢é w ponizszej tabeli, Polska jest najwigkszym producentem energetycznego wegla kamiennego, a takze
najwiekszym jego eksporterem w Europie.
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Tabela 50
Energetyczny wegiel kamienny w Europie w latach 2005-2009
(w min ton)
Produkcja Eksport

2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Razem ............ 127,5 120,6 114,0 110,0 102,5 28,5 28,5 29,5 23,0 19,9
Austria............. - - - - - - - - - -
Belgia.............. - - - - - 0,4 0,4 0,7 0,6 1,7
Czechy ............ 6,1 5,6 52 5,2 51 2,0 2,1 2,0 1,9 2,4
Dania............... - - - - - 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
Finlandia.......... - - - - - - - - - -
Francja............ - - - - - 0,3 0,1 0,2 0,2 -
Niemey............ 10,8 8,7 8,4 6,6 4,0 0,2 0,2 0,3 0,5 -
Grecja ............. - - - - - - - - - -
Wegry ............. - - - - - - - - - -
Islandia............ - - - - - - - - - -
Irlandia............ - - - - - - - - - -
Wiochy............ 0,1 - 0,2 0,1 0,1 - - - - -
Luksemburg .... - - - - - - - - - -
Holandia.......... - - - - - 7,0 9,7 11,8 7,4 47
Norwegia......... 1,5 24 4,0 33 2,6 1,7 23 34 33 2,4
Polska............. 83,0 79,8 73,8 71,6 68,9 16,2 13,1 9,5 6,8 6,6
Portugalia........ - - - - - - - - - 0,1
Stowacja.......... - - - - - - - - - -
Hiszpania ........ 47 4,6 4,4 4,2 29 - - 08 1,6 1,3
Szwecja........... - - - - - - - - - -
Szwajcaria....... - - - - - - - - - -
Turcja.............. 15 1,7 1,8 1,7 1,3 - - - - -
Wielka Brytania 19,7 17,8 16,3 17,3 17,6 05 0,4 0,5 0,5 05

Uwaga: Obejmuije tylko bitumiczny (kamienny) wegiel energetyczny

Zréato: Raport CRU, EIA

Ceny wegla koksowego, koksu i wegla energetycznego: 2005-2015

Ceny wegla koksowego
— Mechanizm cenowy

W roku 2010 nastapita znaczaca zmiana w strukturze cen kontraktow na wegiel koksowy. Odbiorcow wegla BHP Billiton Mitsubishi Alliance (BMA),
ktérego marki wegla Peak Downs i Saraji wyznaczaty zwykle rynkowg cene referencyjng w rocznych kontraktach referencyjnych, udato sig naktoni¢ do
przej$cia z kontraktow wycenianych co roku na transakcje wyceniane co kwartat.

Przyczyny tej zmiany powstaty w koncu roku 2008, gdy popyt na stal i jej ceny gwattownie spadty, natomiast ceny wegla rozliczane w cyklu rocznym
pozostalty na wysokim poziomie. Niektore huty nie wywigzaly sie z kontraktow, a inne wynegocjowaly roztozenie dostaw na okres kilku lat.
W konsekwencji dostawcy zrozumieli, ze system roczny nie zabezpiecza przed ryzykiem spadku cen. Z tego powodu BMA forsowalo przejScie na
kontrakty o krotszym okresie, ktorych ceny reagowatyby szybciej na zmieniajace sig warunki rynkowe.
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Wiekszos¢ duzych dostawcow wegla koksowego poszta w Slady BMA, obecnie wiec kontrakty wyceniane w ukfadzie rocznym stanowig wzglednie
niewielki odsetek rynku. CRU uwaza, ze poprzedni rezim corocznych cen referencyjnych prawdopodobnie juz nie powrdci, z wyjatkiem kilku wybranych
przypadkow (np. amerykanski rynek wewngtrzny).

Istnieje jednak kilka scenariuszy, ktdre moga wywotywaé znaczacg presje na nowy system wycen kwartalnych. Po pierwsze, znaczne pogorszenie
czynnikow makroekonomicznych moze doprowadzi¢ do duzych rozbieznosci miedzy cenami rozliczanymi co kwartat a cenami transakcji spot. CRU
uwaza, Ze ryzyka niewywigzania sig z kontraktow nie mozna catkowicie wyeliminowac.

Jednakze, zarowno producenci wegla, jak i stali zaznaczyli, Ze renegocjowanie cen co trzy miesigce przy duzej liczbie kontrahentdw znacznie obcigza
zespoly analitykow z dziatdw marketingu i zaplecza. Z tego wzgledu oczekuje sig, ze rynek w koncu zacznie wykorzystywaé ceny z transakcji spot.
Wiegkszo$¢ obrotow na rynku transakcji spot generowac beda Chiny i w mniejszym stopniu Indie. Gdyby Chiny zmnigjszyty swéj obecny popyt na
wegiel importowany w transakcjach spot — a pewne fakty wskazuja, ze nie kupujg one catosci wegla na bazie takich transakciji — osfabienie tego rynku
mogtoby doprowadzi¢ do jego destabilizacji i duzych wahan cen transakcji spot. CRU przewiduje, ze rynek zacznie wykorzystywac ceny kwartaine
powigzane z indeksami.

W opinii CRU niedawna konsolidacja producentéw wegla koksowego prawdopodobnie nie bedzie miata istotnego wpfywu na mechanizm wyceny
rynkowej. Najnowszym takim przyktadem jest fuzja amerykanskich spotek Massey Energy i Alpha Natura; choc obie firmy sg duzymi producentami,
a ich taczny udziat w rynku wynosi 12 min ton wegla, jest to i tak mniej niz 60 min ton wegla wytwarzanego przez BHP Billiton, kluczowego podmiotu
majacego wptyw na ceny rynkowe.

Ceny: 2005-2015

Ceny wegla koksowego znaczaco wzrosty od roku 2005, gtownie wskutek ograniczonej podazy i rosnacego popytu ze strony notujacego trend
zwyZkowy przemysiu metalurgicznego; ceny referencyjne wegla kamiennego w Australii wzrosty z 108,1 USD za tone w roku 2005 do 253,3 USD za
tone w roku 2008, a przed nastaniem kryzysu finansowego dochodzity nawet do 300 USD za tone. Swiatowy kryzys finansowy i zwiazany z nim spadek
produkcii stali spowodowat obnizenie cen referencyjnych wegla koksowego o ponad 60% w ciggu 12 miesigcy. W roku 2009 $rednia cena jednej tony
wegla koksowego wyniosta 173 dolary FOB.

Mimo ze od roku 2009 mozna byto sig spodziewa¢ zwyzkowego trendu cen, skala ozywienia przeszta wszelkie oczekiwania. W poréwnaniu
Z najnizszym poziomem w marcu i kwietniu 2009 ceny transakcji spot na wegiel ex works Australia prawie podwoity sig w ciggu dalszych 18 miesiecy,
i to pomimo faktu ze globalna produkcija stali w tym samym czasie rosta zrywami w sposob przerywany.

W tym kontekscie BMA ustalit ceny wegla koksowego na | kwartat roku obrotowego 2010 (kwiecien-czerwiec) na 200 USD za tong FOB (+60%
w ciggu 12 miesigcy). Jednakze ceny transakciji spot w tym momencie wynosity Srednio nieco ponad 210 USD za tone FOB, tak wigc kontrakiowa cena
200 USD byta troche zbyt niska, zwlaszcza jesli wzia¢ pod uwage, ze czynniki makroekonomiczne w rzeczywistoSci byly sprzyjajace. Przy tej transakcii
wzieto prawdopodobnie pod uwage konieczno$¢ zaoferowania hutom japorskim czegos, co zacheci je do przej$cia na kwartaling wycene kontraktow.
Pojawily sig pogtoski, ze BMA rozwaza ceng kontraktéw rocznych na poziomie okoto 240 USD za tong FOB, totez wielu producentéw w Australii
i innych krajach podpisato roczne kontrakty na tym poziomie ceny.

Wystepujace na poczatku roku 2010 opady w stanie Queensland, Australia, doprowadzity do obaw o podaz, ceny transakcji spot wigc wzrosty. Huty
japonskie zawarly transakcije zakupu wegla PCI o niskiej zawarto$ci czesci lotnych w pofowie marca, a cena wegla koksowego typu semi-soft ustalona
zostata dopiero w koncu marca, po ustaleniu ceny wegla typu hard. Korzystajac z wysokich cen w transakcjach spot, BMA ustalit dla transakciji zakupu
wegla koksowego typu premium hard przez huty japonskie w Il kwartale roku obrotowego 2010 (lipiec-wrzesien) ceng 225 USD za tone FOB, mimo ze
w kilku wczesniejszych transakcjach spot pojawita sig cena powyzej 250 USD za tone. Wystepujace wezesniej trudnosci z australijskg podaza w duzej
mierze ustaly, a niewielu nabywcow z Chin i Indii decydowato sig na zakup po najwyzszych cenach rynkowych. W potowie roku kalendarzowego cena
wegla koksowego typu premium hard zaczeta odrywaé sig od reszty stawki. Ceny transakciji spot na wegiel koksowy typu hard zeszly ponizej 200 USD
za tone FOB, informowano natomiast o sprzedazy australijskiego wegla koksowego typu premium hard do Chin za ceng okoto 220 USD za tong FOB.

Warunki rynkowe na poczatku IV kwartatu 2010 byly stabsze dla wegla PCI o niskiej zawartosci czesci lotnych, kiorego ceny szybko sig ustabilizowaty
po zawarciu kontraktow na wegiel koksowy. Ceny australijskiego wegla PCI o niskiej zawarto$ci czgsci lotnych spadty o 18,3%, z 180 do 147 USD za
tong FOB. Ceny wegla koksowego typu semi-soft cechowaty sig w IV kwartale roku kalendarzowego podobnym trendem, spadajac po diuzszych
negocjacjach do poziomu 143 USD za tone.

Ceny wegla koksowego typu hard ustabilizowaly sie w lll kwartale roku 2010 na poziomie 209 USD za tong FOB Australia i znacznie wzrosty
w pierwszych dwdch kwartatach roku 2011 wskutek ograniczenia podazy z kopali w stanie Queensland. W pierwszym kwartale roku 2011 ceny
kontraktowe ustalone zostaty na 225 USD za tong FOB Australia, natomiast na poczatku drugiego kwartatu skoczyty do 330 USD. Ceny powinny
pozosta¢ w roku 2011 na wysokim poziomie, a to wskutek:

. dalszego wzrostu gospodarczego, ktéremu przewodza Chiny, napedzajacego produkcje przemysfowa, przemyst budowlany i tym samym
popyt na stal,

o prognozowanych przez CRU wyzszych niz oczekiwano wskaznikow wytopu w latach 2011-2012, kiére moga znaczaco podnie$¢ ceny
wegla,
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. trudnej sytuacji w sektorze premium rynku, gdzie moce produkcyjne wegla koksowego typu hard rosng bardzo powoli w stosunku do
popytu.

W $rednim okresie (lata 2012-2014) CRU spodziewa sie, ze poczatkowo popyt na wegiel bedzie rost szybciej niz podaz, a nastepnie dojdzie do
powolnego spadku cen w miare bardziej agresywnego zwiekszania popytu pod koniec tego okresu. Ogolnie rzecz biorac, CRU nie spodziewa sig
powrotu do duzej zmiennosci rynkowej wystepujgcej w trzech ostatnich latach. Mozna jednak zakfadaé, ze koszty i warunki rynkowe nie pozwolg w tym
okresie na spadek cen do poziomow sprzed roku 2008. Spodziewamy sie, ze w roku 2012 ceny wegla koksowego typu hard pozostang na wysokim
poziomie okoto 245 USD za tong przy podobnym popycie, w miarg jak produkcja stali bedzie powraca¢ do poziomu z roku 2007, ale podaz wegla
koksowego typu hard bedzie wzrasta¢ w wolniejszym tempie. W roku 2012 podaz wzrosnie, jednak CRU spodziewa sig, ze w drugiej potowie roku
branza odczuje fundamentalne zmiany, przed bardziej widocznym uspokojeniem sytuacji w roku 2013. Czynniki makroekonomiczne majace znaczenie
dla wegla typu hard, zwtaszcza tego najwyzszej jakosci, beda skutkowaty najwyzszym popytem do roku 2013.

Nalezy zauwazy¢, ze Grupa wytwarza giéwnie wegiel koksowy, kiérego produkcja skiada sie prawie wytacznie z wegla koksowego typu hard o wyzszej
wartosci rynkowej (HCC).

Ceny koksu

W ostatniej dekadzie Chiny wyrosly na znaczace zrédfo podazy taniego koksu na rynku migdzynarodowym. Na skutek wzrostu eksportu i rosnacego
popytu wewnetrznego, moce produkcyjne koksu w Chinach btyskawicznie wzrosly. Stan ten napedza szybki wzrost chinskiego handlu koksem,
spowodowany pojawianiem si¢ matych i Srednich zaktadow, tzw. ,.uli” (stosujacych prymitywng technike wytwarzania koksu).

Ceny koksu na rynkach migdzynarodowych spadly w latach 2005 i 2006 (z wysokich poziomow w 2004), nadal jednak obracaly sig w przedziale 123-
245 USD za tone FOB. Okres ten zbiegt sig z korekta cen stali i zmniejszeniem kosztéw wegla koksowego. Migdzynarodowe ceny referencyjne wegla
gatunku premium spadly na poczatku roku 2007 z 125 do 98 USD za tong FOB. Od poznego roku 2006 do potowy roku 2008 miedzynarodowe ceny
koksu rosty. Ceny wegla eksportowanego przez Chiny wzrosty z 155 USD za tong FOB w pazdzierniku 2006 do 440 USD za tong w koncu roku 2007,
siggajac rekordowego poziomu 720 USD za tong w lipcu 2008.

Ow ruch w gore napedzany byt wzrostem kosztow produkcji koksu w roku 2008, kiedy to — ceny wegla wzrosly 0 200 do 260%. Po katastrofalnych
powodziach w australijskim stanie Queensland na poczatku roku 2008 dalsze zaktocenia podazy wegli typu hard spowodowaty skok cen kontrakiow
rocznych do poziomu 300 USD za tong FOB. Dodatkowo ceny transakcji spot na wegiel typu hard wzrosty do poziomu ponad 400 USD za tong FOB.
Jednoczesnie ceny referencyjne wigkszosci gatunkow stali wzrosty do korica | kwartatu roku 2008 do ponad 1000 USD za tone, co jeszcze bardziej
umocnito wysoka wartosé koksu.

Rok 2008 cechowat sie jednak duza zmiennoScia, gdyz w drugiej jego potowie ceny stali i koksu gwattownie spadly w konsekwencji kryzysu
finansowego i kurczenia sie gospodarki Swiatowej. W koricu roku 2008 ceny koksu eksportowanego z Chin spadty do poziomu 300 USD za tong FOB,
a popyt miedzynarodowy wyczerpat sie wskutek zmniejszenia globalnej produkcji Zelaza i stali.

Wzrostu popytu na miedzynarodowym rynku koksu odnotowano w ostatnim kwartale roku 2009 i pierwszych miesiacach roku 2010, gdy najgorsza
faza kryzysu gospodarczego minefa. Na catym Swiecie wznowiono produkcje surowki i przywrécono do uzytku wigkszo$¢ nigczynnych piecow.
W miarg zaostrzania sig konkurenciji 0 dostgpny koks ceny migdzynarodowe ruszyty w gore, przetamujac bariere 300 USD za tong FOB w grudniu 2009
roku i zblizajac sig do 400 USD w styczniu i lutym 2010. Poniewaz jednak wigkszo$¢ hut nadal pracowata na zapasach z roku 2009, zainteresowanie
eksportem z Chin byto ograniczone, co pomogto powstrzymaé wzrost cen.

CRU przewiduje, ze w roku 2011 Chiny powrdcg w handlu migdzynarodowym jako eksporter koksu, jednak tylko na poziomie okofo 6 min ton zamiast
15 min ton jak w 2007. Prognozuije si intensywng konkurencje o surowce, co pomoze wciggnaé na rynek duze ilosci chinskiego koksu. Przewidywane
ceny wegla koksowego na chirfiskim rynku wewnetrznym maja pozostac¢ do konca roku na poziomie okoto 200 USD za tong; po uwzglednieniu podatku
eksportowego do pokrycia kosztow chinskich producentow koksu handlowego i zapewnienia im marzy potrzebna jest cena FOB okoto 480-500 USD za
tone. W konsekwenciji takg wtasnie ceng beda musieli zapfaci¢ kupujacy z zagranicy, aby zabezpieczyC niewielki tonaz wymagany do zréwnowazenia
rynku. Ceny te beda tez wedtug CRU gtownym sktadnikiem migedzynarodowych cen referencyjnych.

Co do dalszej przyszto$ci, prognozowane przez CRU czynniki makroekonomiczne w roku 2012 beda sprzyjaly wzrostowi cen, a od roku 2013 ceny
zaczng spadac. Kluczowa role w ustaleniu przysztego poziomu cen koksu bedzie odgrywat dalszy silny wzrost na rynkach stali, zwtaszcza w Azji.
W handlu migdzynarodowym nadal bedzie dominowat eksport z Chin, jako Zze nowe moce produkcyjne w innych krajach z trudem nadazajg za
rozwojem sektora hutniczego. Na tle rosngcego popytu prognozowane ceny chiriskiego koksu pozostang w roku 2012 na poziomie okoto 480 USD za
tone FOB, natomiast w roku 2013 spadng do okoto 440 USD za tone, a w 2014 do 430 USD. Ostabienie ceny, poczawszy od roku 2013, wynika
Z facznego wptywu nizszych kosztow wegla koksowego i wigkszych mocy produkeyjnych koksu na catym $wiecie. W roku 2013 wigkszo$¢ obecnie
budowanych lub planowanych mocy bedzie juz w dziafaniu, co pozwoli bardziej zrownowazy¢ Swiatowy rynek. Podobnie na rynku koksu weglowego
CRU prognozuje nowa podaz i spadek cen (aczkolwiek pozostang one jeszcze sporo powyzej historycznych poziomow normatywnych).
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Ceny wegla energetycznego

Ceny wegla energetycznego wykazujg silng zalezno$é od sytuacji na rynkach ropy naftowej i gazu oraz innych surowcéw energetycznych. Wegiel
energetyczny jest wykorzystywany gtownie przy produkcji energii elektrycznej, konkurujac z ropg naftowa i gazem jako Zrddto paliwa dla przedsigbiorstw
uzyteczno$ci publicznej. Jedng z uznanych cen referencyjnych wegla energetycznego jest cena w porcie Richards Bay w RPA, jednak w przypadku
Europy bardziej reprezentatywna moze by¢ cena API2 (Europa Poinocno-Zachodnia CIF Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia (ARA)).

Ceny wegla energetycznego w ostatnich pigciu latach miaty trend podobny do cen innych surowcdw: silny wzrost do roku 2008, nagty spadek w 2009
i ozywienie w 2010. CRU przewiduje, ze w przysziosci ceny te pozostang na historycznie wysokim poziomie w prognozowanym okresie.
Tabela 51

Ceny referencyjne wegla energetycznego 2005-2015
(w USD za tong)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012P 2013 P 2014 P 2015P

Cena Nominalna

CIF ARA (API2) 60,60 64,00 88,60 147,15 70,48 92,00 149,50 136,50 123,50 117,00 109,09
Richards Bay (API4) 46,14 50,85 62,77 120,26 64,51 91,61 115,00 105,00 95,00 90,00 83,91
Ropa naftowa (BBL) 54,51 65,13 72,71 97,93 61,57 79,85 109,50 102,13 103,25 104,88 105,00

Deflator: PKB USA 100 103 106 109 110 111 112 114 117 118 119
Cena Realna 2010
CIF ARA (API2) 67,06 68,58 92,23 149,90 71,14 92,00 147,42 132,06 117,19 109,39 101,07

Richards Bay (API4) 51,06 54,49 65,34 122,50 65,12 91,61 113,40 101,58 90,15 84,15 77,74
Ropa naftowa (BBL) 60,32 69,80 75,69 99,75 62,15 79,85 107,97 98,80 97,97 98,05 97,28

Zrédfo: Raport CRU

Cechy i parametry chemiczne wegla

Cechy chemiczne i fizyczne poszczegdinych wegli koksowych moga mie¢ znaczacy wptyw na warto$é nadawang im przez rynek. Na przyktad wegiel
koksowy typu hard jest wart znacznie wigcej niz taki sam wegiel typu semi-soff z uwagi na jego wtasciwosci i wzgledny niedobor. Przy ustalaniu
jakosci, a co za tym idzie ceny, danego typu wegla koksowego nalezy wzig¢ pod uwage rozmaite czynniki, w tym:

. Wilgotnosé: mierzona zwykle standardowg probg pomiaru wilgotnosci odparowywanej w temperaturze 105°C. Poziom wilgotnosci zalezy
od praktyk stosowanych w zakfadzie przerbki wegla i lokalnych warunkéw Klimatycznych. Wilgotno$¢ jest wazna ze wzgledow handlowych
i praktycznych, gdyz moze mie¢ wplyw na podatnos¢ transportowa wegla i kluczowe znaczenie dla masy wegla wsadowego w piecu
koksowniczym.

o Zawartos¢ popiofu: mierzona jako procentowa pozostatos¢ po spalaniu 1 grama wegla przez 1,5-2 godziny w temperaturze 800°C. Popidt
stanowi wigkszo$¢ zanieczyszczen w weglu. Typowe warto$ci dla wegli koksowych gatunku prime (USA i Australia) wynoszg 7-12%.

o Czesci lotne (VM): mierzone jako procentowy ubytek masy odparowanego materiafu po ogrzewaniu 1 grama wegla w warunkach
beztlenowych przez 7 minut w temperaturze 900°C. Typowe warto$ci wynoszg 18-35% i majg krytyczne znaczenie dla ustalenia klasy
wegla.

o Wskaznik wydymania wegla (CSN): warto$¢ otrzymana w wyniku ogrzewania 1 grama wegla w warunkach beztienowych, czego efektem
jest spiek z odparowanymi czeSciami lotnymi. Nastepnie spiek poréwnywany jest z szeregiem standardowych profili i oceniany liczbg
z zakresu 1-9. Liczba 9 oznacza bardzo dobry wegiel koksowy, a liczba niska nigwielkie wtasciwo$ci koksownicze lub ich brak. Jest to jeden
Z podstawowych parametrow do oceny zdolnosci koksowania sie wegla.

o Wytrzymatosc Koksu po Reakcji (CSR) lub Proba po Redukcji (PRS): jest pomiarem ilosci koksu w wielkim piecu po jego przejsciu przez
strefe redukciji pieca. llos¢ te ustala sie za pomocg proby wytrzymatoSciowej koksu poddanego probie reaktywnosci. Wielkos¢ 60 jest
przyjeta ogoinoswiatowa norma. Pojedyncze brytki wegla moga wytworzy¢ koks niespetniajacy tego kryterium. Jednakze po zmieszaniu
z innymi brytkami 0 wyzszym CSR mozna zapewni¢ spefnienie kryterium przez catos$¢ koksu.

. Zawartos¢é siarki: ogolnie wynosi 0,4-1,2% w weglach koksowych gatunku prime.
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. Zawartos¢ fosforu: czeS¢ ogolnej analizy wegla. Fosfor i siarka sg niepozadane jako skfadniki gorgcego metalu przed rozpoczeciem procesu
wytopu stali. Dodatkowo obecnie obowigzujg Sciste limity Srodowiskowe dotyczace emisji siarki w postaci jej tienkow ze strefy redukcii
pieca koksowniczego.

Ceny wegla koksowego w lokalizacjach innych niz referencyjne ustala sie, badajac relatywny skiad chemiczny wegla i koszty transportu. Wegle
koksowe wyceniane sg na podstawie bardzo specyficznych kryteridw dotyczacych wyzej wymienionych czynnikéw chemicznych i fizycznych. Dla
celow poréwnania cen i zrozumienia wptywu, jaki ceny wegla z odlegtych krajow wywieraja na rynek europejski, wegle mozna zasadniczo podzieli¢ na
typy hard i semi-soft. Nalezy zauwazyc¢, ze huta w teorii powinna zaplacic takg sama cene za wegiel o okreslonej jakosci dostarczony do jej magazynu,
niezaleznie od zrodfa, dlatego tez koszty transportu majg wptyw na przychody producentéw wegla koksowego.

CRU poréwnata ceng ExWorks (EXW) uzyskang przez Spotke ze sprzedazy wegli koksowych typu hard i semi-soft z materiatem importowanym
i wytadowanym w porcie europejskim (CFR) z USA (zaznaczajac, ze dynamika rynku kanadyjskiego jest zasadniczo identyczna) i Australii. Dokonano
réwniez poréwnania cen Grupy z cenami surowca rosyjskiego i ukrainskiego, zaréwno na warunkach EXW, jak i CFR Europa.

Analiza wykazuje, ze produkt Grupy jest sprzedawany po cenie nizszej niz cena CFR réwnowaznego wegla australijskiego i amerykanskiego — trzeba tu
jednak uwzgledni¢ transport kolejowy do huty, ktéry powinien spowodowaé wyréwnanie cen. Najwigksze rozbiezno$ci wystapity podczas boomu
rynkowego w roku 2008, gdy stawki za fracht morski gwattownie wzrosty, znacznie szybciej niz stawki za transport kolejowy. Dlatego tez roznica
w cenie migdzy surowcem EXW Grupy i produktem importowanym na warunkach CFR wzrosta, jednak pozniej zmalata do zwyktego przedziatu 20 USD
za tong dla wegla typu hard i 50 USD dla wegla typu semi-soft.

Rosyjskie i ukrainskie ceny EXW sg nizsze od cen Grupy. Powodami takiego stanu rzeczy sg (i) wyzsza jako$¢ produktu Grupy w poréwnaniu
z typowym weglem z tych krajow oraz (ji) dtuzszy (i kosztowniejszy) transport kolejowy surowca z krajow WNP do Europy niz z Polski do innych krajow
europejskich. Jesli uwzgledni¢ transport kolejowy, cena CFR przewyzsza ceng Grupy, nalezy jednak zauwazy¢, ze cena ta jest ceng z transportem do
typowej huty Srodkowoeuropejskiej, a Spdtka réwniez musi zaptacic za transport swojego wegla do tego samego miejsca.

Na ceny Grupy miaty rowniez wptyw nastepujace czynniki opisane ponizej:

. Ceny Grupy sg podawane w zfotych, stad tez spadek kursu zotowki do USD moze mie¢ wplyw na wzgledng wartoS¢ wegla. Na przykiad
w roku 2008 spadek kursu spowodowat obnizenie wzglednej ceny w USD bez zmiany odpowiadajacej jej ceny w ziotych.

. W latach 2007-2008 w Grupie wystapit szereg wydarzen force majeure w umowach, stad tez w roku 2010 kopalnie nadal sprzedawaty
zalegfe dostawy po starych cenach. Proces ten zostat juz zakonczony.

. Grupe bardziej niz dostawcow na rynek azjatycki dotknefa sytuacja w europejskim przemysle metalurgicznym, ktéry w roku 2009 bardziej
drastycznie obnizyt produkcie.

Mozna sie spodziewac, ze powyzsze réznice utrzymaja sie W przysztosci, i wegiel typu hard EXW Grupy bedzie notowany po cenie nieco nizszej niz
cena CFR podobnego wegla australijskiego i amerykanskiego w Europie. Jesli chodzi o wegiel typu semi-soft, roznica ta jest wigksza z uwagi na wyzszg
jakos¢ surowca australijskiego. Nalezy jednak zauwazyé, ze wigkszo$é wegla koksowego sprzedawanego przez Spatke stanowi wyzszej jakosci wegiel
koksowy typu hard.
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Tabela 52

Poréwnanie cen wegla koksowego Grupy (EXW) do cen dostarczonego (CFR) w latach 2005-2015
(cena nominalna w USD za toneg)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011P'" 2012  2013P  2014P 2015P
Wegiel koksowy

hard ....................

JSW Hard EXW .... 125 103 121 238 120 203 25001/330+

Ausralia HCC (Mid 138 143 151 309 195 220 282 267 251 225 210
VOI) CFR oo

USA HCC (Low Vol) 147 118 137 304 149 220

CFR e

USAHCC (High Vo) 141 85 106 262 138 190

CFR oo

Rosja Zh CFR..... 249 101 210

Ukraina Z CFR...... 228 109 200

Ukraina K CFR...... 251 114 204

Wegiel koksowy

semi-soft.............

JSW semi-soft EXW 81 64 84 175 92 125 149+/220+

Australia

SSO(MidVo) CFR. 19 104 121 262 156 182 235 224 212 192 181
Rosja GZh CFR ... 230 94 159

Ukraina G CFR ..... 185 9 161

1 Zarok 2011, podane ceny Grupy, za 1 kw. (cena historyczna) i 2 kw. (cena prognozowana).

Zrédfo: Raport CRU

Rdznice w jakosci mozna lepiej okreslic, badajac rownowazne ceny sprzedazy ex works i FOB rdznych konkurujacych ze sobg wegli, co widaé
w ponizszej tabeli. Spotka uzyskuje ceng ex works (EXW) zblizong do ceny australijskiego wegla koksowego typu premium hard na warunkach
FOB. Poréwnanie to jest bardziej bezposrednie, gdyz oddaje przychody, ktorych osiagnigcia moze spodziewac sig producent wegla, gdyz ceny
nie uwzgledniajg w petni roznic kosztu transportu wegla do odbiorcy. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze Spdtka produkuje gtéwnie wegiel koksowy

typu premium hard.
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Tabela 53

Poréwnanie cen wegla koksowego Grupy (EXW) i cen FOB w latach 2005-2015
(ceny nominalne w USD za tong)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011P0  2012P  2013P  2014P 2015P
Wegiel koksowy typu

[

JSW Hard EXW....... 125 103 121 238 120 203 25009330

ﬁg;“a"a HCC (Mid Vol) 108 118 103 253 173 193 260 246 229 203 188
USAHCC (HighVol) FOB 134 105 13 276 138 207

USA HCC (HighVol) FOB 128 72 82 234 136 176

Rosja Zh FOB........... 197 7 163

Ukraina Z FOB........... 183 84 160

Ukraina K FOB...... 203 88 163

Wegiel koksowy typu

semi-soft ................

JSW Semi-soft EXW 81 64 84 175 82 125 149+/220

ﬁg;"a"a SSC(Midvol) 89 75 67 201 129 150 208 197 185 164 153
Rosja GZh FOB......... 181 65 121

Ukraina G FOB 147 7 127

(1) Zarok 2011, podane ceny Spotki za | kwartaf (cena historyczna) i Il kwartat (cena prognozowana)

Zrédfo: Raport CRU

Poréwnanie wegla typu hard z surowcami amerykanskim, australijskimi i rosyjskimi

CRU poréwnafa przekazane przez Grupe dane techniczne wegla koksowego typu hard z surowcami amerykanskimi, australijskimi i rosyjskimi.
Podsumowanie wynikéw tego poréwnania znajduje sig ponizej:

Wegiel koksowy typu hard

Wilgotnosé: wegiel Grupy ma parametry w podobnym przedziale co surowiec australijski.

Zawartos¢ popiotu: wartosé parametrow dla wegli Grupy swobodnie miesci sig w przedziale wyznaczonym dla surowcow australijskich.
Czesci lotne: wartosci dla wegli Grupy znajdujg sig na dolnym koncu skali, czyli pordwnanie wypada korzystnie.

Fosfor: wartosci dla wegli Grupy swobodnie mieszcza sig w normach branzowych.

Siarka: wartosci dla wegli Grupy swobodnie mieszcza sie w normach branzowych.

CSR: wartosci dla wegli Grupy sg zasadniczo rownowazne wartosciom dla wegla z kopalni australijskich, co oznacza wegiel koksowy
0 dobrej jakosci.

Prognozy cen koksu globalnie i w Europie Srodkowej i Wschodniej

CRU sporzadzita prognoze cen koksu dla krajow Europy Srodkowej i Wschodniej w oparciu o obecne ceny eksportu koksu z Europy. CRU zatozyta
w tym przypadku, Ze koks Grupy bedzie wyceniany zgodnie z ceng koksu eksportowanego z Polski wskazang w tabeli ponizej.

Nalezy zauwazyc, ze cena wegla eksportowanego z Polski uwzglednia rowniez koks odlewniczy (produkt niszowy 0 wyzszej wartosci), stad tez cena ta
jest nieznacznie wyzsza niz cena koksu Grupy do wielkich piecow.
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Dane historyczne oraz prognoza za lata 2005-2015 zostaty przedstawione w tabeli ponize.

Tabela 54
Nominalne ceny koksu 2005-2015
(w USD za tone FOB)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015 P
Chiny eksport. 185 152 260 547 390 442 490 480 440 430 410
Japonia eksport 229 166 174 365 255 420 505 495 455 410 390
Australia eksport 210 150 190 300 240 430 490 485 435 380 360
Polska eksport 242 183 252 423 190 410 495 500 460 415 360
Hiszpania eksport 239 226 242 384 264 415 495 505 450 405 385
Francja eksport 271 272 290 343 255 410 485 495 440 395 375
Deflator: US PKB 100 103 106 109 110 111 112 114 117 118 119

Zrédfo: Raport CRU
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OTOCZENIE PRAWNE

Prawo Gdrnicze

Ustawa Prawo Geologiczne i Gornicze okresla migdzy innymi zasady i warunki wykonywania prac geologicznych oraz wydobywania kopalin
ze zt6z. Prowadzenie takiej dziatalno$ci wymaga m.in. uzyskania koncesji oraz zawarcia umoéw uzytkowania gérniczego.

Koncesji na dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania kopalin podstawowych udziela przedsigbiorcom minister
wfasciwy do spraw Srodowiska. Udzielenie koncesji na wydobywanie kopalin wymaga uprzedniego uzgodnienia z wtasciwym organem
samorzadu terytorialnego na podstawie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, a w przypadku jego braku na podstawie
studium uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania przestrzennego. Koncesja wygasa z uptywem czasu, na jaki zostata wydana, w razie
likwidaciji przedsigbiorcy lub zrzeczenia sig przez niego koncesji, a takze w przypadku, gdy stata sie bezprzedmiotowa. Ponadto, jezeli
przedsigbiorca, pomimo wezwania, nie zaprzestaje naruszen koncesji lub nie wypetnia jej warunkow, organ koncesyjny moze cofnaé
koncesjg albo ograniczy¢ jej zakres, bez wyptaty jakiegokolwiek odszkodowania. Na dzien Prospektu powyzsza sytuacja nie miata miejsca
w odniesieniu do Spotki.

Przedsigbiorca, ktory uzyskat koncesje na dziatalno$¢ w powyzszym zakresie, obowigzany jest utworzy¢ fundusz likwidacji zaktadu
gériczego. Przedsigbiorca gromadzi $rodki funduszu likwidacji zakiadu gémiczego na wyodrebnionym rachunku bankowym. Srodki
funduszu stanowig koszty uzyskania przychodoéw w rozumieniu przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych i moga by¢
wykorzystane wytacznie w celu pokrycia kosztow likwidaciji zakfadu gérniczego.

Ztoza kopalin sg wtasnoscig Skarbu Panstwa, stad tez wynika konieczno$¢ zawarcia ze Skarbem Panstwa umowy uzytkowania gérniczego.
Na jej mocy Skarb Panstwa ustanawia na rzecz przedsigbiorcy uzytkowanie gdrnicze, ktére uprawnia uzytkownika goérniczego do
poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania oznaczonej kopaliny z wytaczeniem innych osob, pod warunkiem uzyskania koncesji na
dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania kopalin podstawowych. W razie wygasniecia albo cofnigcia koncesji
wygasa rowniez uzytkowanie gornicze. Poza wynagrodzeniem za uzytkowanie gornicze, przedsigbiorca zobowigzany jest takze do uiszczania
opfaty eksploatacyjnej za wydobyta kopaling. Stawke optaty eksploatacyjnej okreslajg przepisy o optacie eksploatacyjnej wynikajace
z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 25 listopada 2010 roku w sprawie stawek optat eksploatacyjnych (Dz.U. nr 232, poz. 1523). Spdtka
uiszcza rowniez optaty koncesyjne przewidziane przepisami Ustawy Prawo Geologiczne i Gornicze oraz optaty za udostepnianie informacii
geologicznych na podstawie Rozporzadzenia Ministra Srodowiska z dnia 22 czerwca 2005 roku w sprawie rozporzadzania prawem do
informaciji geologicznej za wynagrodzeniem oraz udostgpniania informacji geologicznej wykorzystywanej nieodptatnie (Dz.U. nr 116, poz. 892).

Podstawe do prowadzenia dziatalnoSci wydobywczej stanowi projekt zagospodarowania ztoza, przygotowany w oparciu 0 dokumentacje
geologiczng ztoza. Dokumentacje geologiczng zfoza sporzadza sig w oparciu o informacje geologiczng. Prawo do informacji geologicznej
przystuguje Skarbowi Panistwa, ktdry udostepnia ja za wynagrodzeniem. Przedsigbiorca, ktdry poniost koszt wykonania prac geologicznych,
na podstawie ktorych sporzadzono informacijg geologiczng, ma wytaczne prawo do nieodpfatnego jej wykorzystywania w celu wykonywania
dziatalnoSci regulowanej ustawg (Prawo geologiczne i gornicze). Zmiany projektu zagospodarowania ztoza dokonuje sie w formie dodatku do
projektu zagospodarowania ztoza. W przypadku istotnych zmian projektu zagospodarowania zfoza, majacych bezposredni wptyw na warunki
okre$lone w koncesji, organ koncesyjny moze zmieni¢ koncesje bez odszkodowania.

Ten, kto rozpoznat i udokumentowat zfoze kopaliny, stanowigce przedmiot wiasnos$ci Skarbu Panstwa, oraz sporzadzit dokumentacje
geologiczng z dokfadnos$cia wymagang do uzyskania koncesji na wydobywanie kopaliny, moze zada¢ ustanowienia na jego rzecz
uzytkowania gorniczego z pierwszenstwem przed innymi.

Ruch zakfadu gorniczego odbywa si¢ na podstawie planu ruchu, zgodnie z zasadami techniki gorniczej. Plan ruchu sporzadzany jest dla
kazdego zakfadu gdrniczego. Plan ruchu zaktadu gérniczego podlega zatwierdzeniu przez wtasciwy organ nadzoru gdrniczego. Ruch zaktadu
gorniczego moze sie odbywac tylko pod kierownictwem i dozorem 0s6b posiadajacych odpowiednie kwalifikacje.

Grupa posiada wszelkie koncesje i umowy uzytkowania gorniczego niezbedne do eksploatacji wegla w kopalniach wchodzacych w skiad
Grupy. Jednakze w przypadku koncesji nr 13/94 umowa uzytkowania goérniczego zawarta dnia 22 listopada 1993 roku nie obejmuje czgsci
pokfadu 335/1 bedacego poprzednio cze$cig ztoza wegla kamiennego ,taziska”, kidra przytaczona zostata do objetego przedmiotowaq
koncesjg obszaru ,Ornontowice 1” decyzja DGe/RR/487-6429/2001 z dnia 19 grudnia 2001 roku, zmieniajacg koncesje nr 13/94.
Reprezentujace wiasciciela kopaliny (Skarb Paristwa) Ministerstwo Srodowiska wydaje sig akceptowaé taka sytuacje, pobierajac opfate
eksploatacyjna, tym niemniej powinna ona zostac¢ uporzadkowana.

Ponizsza tabela przedstawia posiadane przez Spdtke koncesje na wydobycie wegla kamiennego oraz metanu jako kopaliny towarzyszacej
wedtug stanu na dzien Prospekiu:

127



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Tabela 55
Kopalnia Zioze objete koncesja Powierzchnia Nr koncesji ~ Data udzielenia koncesji Data wygas"n Iecfa
w km?2 koncesji®
s Ztoze ,Krupinski”
KIUDIASKT .o 08 Suszec I 97,22 213/93 28.01.1994 31.12.2015
JASMOS oo Zloze ,Jastrzgbie 3253 23/94 21.03.1994 20.03.2019
0G ,Jastrzebie |
Ztoze ,Budryk”
BUANYK oo 06 Ormontowice I 35,97 13/94 21.03.1994 31.01.2019
BUANYK oo Zloze ,Chudow — Paniowy 1 1,56 3/2005 18.04.2005 18.04.2020
0G , Ornontowice Il
PRIOWEK..o oo Zloze ,Priowek” 28,55 158/94 26.08.1994 13.08.2020
0G ,Krzyzowice lll
. ” Ztoze ,Borynia”
Borynia-Zofiowka........... 08 Sreroka 17,39 7/2009 97.10.2009 31.12.2025
. . Ztoze ,Zofiowka”
Borynia-Zofiowka........... 06 Jastzebie Gome I 16,4 5/2010 14.05.2010 31.12.2042
Borynia-Zofiowka......... Zloze ,Bzie — Debina 2 - ZachGd 10,36 15/2008 01.12.2008 31.12.2042

0G ,Bzie — Debina 2 — Zachod”

(1) W przypadku, gdyby okres na jaki zostafa udzielona koncesja okazat sig niewystarczajacy i powstataby konieczno$¢ przediuzenia czasu jej
obowigzywania, Spotka, zanim nastapi wygasnigcie koncesji, moze wystapi¢ do odpowiedniego organu z wnioskiem o zmiane koncesji w tym zakresie

Zrédfo: Spétka

Zgodnie z warunkami wiekszosci koncesji, Spotka zobowigzana jest do ponoszenia kosztéw prac zwigzanych z rekultywacja, usuwaniem
szkod gorniczych, sktadowaniem odpadow, zapobieganiem szkodliwemu oddziatywaniu eksploatacji na $rodowisko i usuwaniem jej
ewentualnych skutkéw, wydobywania kopalin w sposob zgodny z wymaganiami ochrony $rodowiska oraz stosowania systemow
eksploataciji ograniczajacych powstawanie szkod gorniczych.

Naprawianie ewentualnych szkdd wynikajacych z ruchu zaktadu gorniczego, co do zasady powinno nastapi¢ przez przywrdcenie stanu
poprzedniego. Naprawienie szkody w gruntach rolnych i leSnych nastepuje w drodze rekultywacji. Jezeli nie jest mozliwe przywrdcenie stanu
poprzedniego lub koszty tego przywrdcenia razaco przekraczatyby wielkoS¢ poniesionej szkody, naprawienie szkody nastepuje przez zapfate
odszkodowania. Kwestia naprawienia szkod wynikajacych z dziafalno$ci gorniczej regulowana jest przez przepisy Kodeksu Cywilnego.

Ponadto Spotka posiada koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z wegla kamiennego oraz metanu podane w ponizszej tabeli:

Tabela 56
Obszary badan objete koncesja Powierzchnia w km? Nr koncesji Data udzielfnia Data wygas:.n igcia
koncesiji koncesji®
Obszar ,Bzie — Debina 1 — Wschaod” 18,15 32/2008/p 10.07.2008 31.12.2012
Obszar ,Gotkowice” 12,76 67/2008/p 24.12.2008 31.12.2012
Obszar ,Krupiriski Pétnoc” 6,82 2/2011/p 17.01.2011 31.12.2013
Obszar,Zgon” 4,09 37/2010/p 06.07.2010 31.12.2012
Obszar ,Ornontowice II” 1,56 45/2009/p 20.08.2009 30.06.2012

(1) W przypadku, gdyby okres na jaki zostata udzielona koncesja, okazal sig niewystarczajacy i powstafaby koniecznos¢ przedfuzenia czasu jej
obowigzywania, Spotka, zanim nastapi wygasnigcie koncesji, moze wystapi¢ do odpowiedniego organu z wnioskiem o zmiane koncesji w tym zakresie

Zrédfo: Spétka
Ponadto koncesje nr 32/2008/p oraz 67/2008/p zostaty udzielone rowniez na poszukiwanie i rozpoznawanie zt0z gazu ziemnego.

Koncesje moga przewidywac szczegdlne uwarunkowania prowadzenia dziatalno$ci, w szczegoinosci obowigzek przestrzegania decyzji
0 $rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewzigcia. Dodatkowe warunki mogq by¢ przewidziane w poszczegdlnych
koncesjach, np. koncesja Nr 37/2010/p dodatkowo przewiduje, iz Spotka jest zobowigzana do informowania o terminie i zakresie
planowanych robot geologicznych firme EurEnergy Resources Poland sp. z 0.0. (,EurEnergy”), ze wzgledu na potencjalng kolizje z udzielong
EurEnergy koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z metanu na tym samym terenie.
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Odpowiadajace koncesjom umowy uzytkowania gorniczego zawarte pomiedzy Spotka a Skarbem Panstwa przewiduja zazwyczaj obowigzek
powiadamiania Skarbu Panstwa o wszelkich przeksztaiceniach powodujacych zmiang nazwy, formy organizacyjnej, podwyzszeniu badz
obnizenia kapitatu zaktadowego, ztozeniu wniosku o upadfo$é, ogfoszeniu upadtosci, wszczeciu postepowania uktadowego oraz wszczeciu
postgpowania likwidacyjnego. Naruszenie obowigzkdw Spotki przewidzianych w umowach uzytkowania gérniczego moze upowaznia¢ Skarb
Panstwa do odstapienia od umowy bez prawa do jakichkolwiek roszczen ze strony Spotki. W takim przypadku Skarbowi Paristwa przystuguje
rowniez kara umowna w wysokosci 25% catkowitego wynagrodzenia za ustanowienie uzytkowania gorniczego. Jednak jezeli Spotka
wywigzuje sie ze wszystkich obowigzkow okreslonych umowg uzytkowania gorniczego, Skarb Panstwa nie moze jej rozwigzac¢ przed
uptywem terminu, na jaki zostata zawarta.

Zagadnienia, ktorych dotyczy Prawo Geologiczne i Gornicze, sg takze regulowane na gruncie prawa europejskiego. Ustawa dokonuje
W zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujacych dyrektyw Wspdlnot Europejskich:

(i) dyrektywy 92/91/EWG z dnia 3 listopada 1992 roku dotyczacej minimalnych wymagan majacych na celu poprawg warunkow
bezpieczenstwa i ochrony zdrowia pracownikow w zakfadach gorniczych wydobywajacych kopaliny otworami wiertniczymi
(jedenasta dyrektywa szczegotowa w rozumieniu art. 16 ust. 1 dyrektywy 89/391/EWG) (Dz.Urz. WE L 348 z 28 listopada 1992
roku),

(ii) dyrektywy 92/104/EWG z dnia 3 grudnia 1992 roku w sprawie minimalnych wymagan w zakresie poprawy bezpieczenstwa
i ochrony zdrowia pracownikow odkrywkowego i podziemnego przemystu wydobywczego (dwunasta dyrektywa szczegotowa
w rozumieniu art. 16 ust. 1 dyrektywy 89/391/EWG) (Dz.Urz. WE L 404 z 31 grudnia 1992 roku), oraz

(iif) dyrektywy 94/22/WE z dnia 30 maja 1994 roku w sprawie warunkow udzielania i korzystania z zezwolen na poszukiwanie, badanie
i produkcje weglowodorow (Dz.Urz. WE L 164 z 30 czerwca 1994 roku).

W parlamencie od 2008 roku trwajg prace nad reformg ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Proponowane zmiany zmierza¢ miaty miedzy
innymi do usunigcia watpliwosci interpretacyjnych w zakresie mozliwosci uznania wyrobisk gorniczych oraz znajdujacych sig w nich
urzadzen i instalacji za podlegajace kwalifikacji jako budowle, urzadzenia budowlane lub instalacje w rozumieniu przepiséw Prawa
budowlanego, a tym samym podlegajace opodatkowaniu. Na dzien Prospektu Sejm uchwalit ustawe w brzmieniu, kiére nie usuwa
watpliwosci w zakresie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gorniczych i urzadzen oraz instalacji w nich sie znajdujgcych.
Jezeli rozstrzygniecie takie zostanie utrzymane w toku dalszych prac legislacyjnych lub nie zostang ostatecznie wyjasnione watpliwosci
dotyczace wspomnianego opodatkowania, nalezy liczy¢ sie dodatkowo z rocznym obcigzeniem podatkiem od nieruchomosci podziemnych
wyrobisk gorniczych i $rodkdw trwatych zlokalizowanych pod powierzchnig ziemi, ktdre w przypadku Spotki moze wynies$¢ okoto 48 min z.
W pozostatym zakresie przewidywana nowelizacja Prawa geologicznego i gorniczego nie powinna znaczaco wptyna¢ na prowadzong przez
Grupe dziatalno$c¢.

Ustawa o Funkcjonowaniu Gérnictwa

Funkcjonowanie gornictwa wegla kamiennego w latach 2008-2015 reguluje Ustawa o Funkcjonowaniu Gornictwa, ktdra w szczegdlnosci
zawiera: (i) zasady restrukturyzaciji finansowej przedsigbiorstw gorniczych; (ii) warunki uzyskania dofinansowania na inwestycje poczatkowe;
(iii) zasady likwidacji kopaln; (iv) zasady sprawowania nadzoru wfascicielskiego.

Zgodnie z Ustawg o Funkcjonowaniu Gérnictwa zobowigzania pieniezne przedsigbiorstw gorniczych powstate do dnia 30 wrzes$nia 2003 roku
wraz z odsetkami z tytutu skfadek emerytalnych, na ubezpieczenia spoteczne w czgsci finansowanej przez ubezpieczonego, na ubezpieczenie
zdrowotne, pozostate do sptaty wedtug stanu na dzien jej wejScia w zycie, podlegajg restrukturyzaciji, w ten sposob, ze przedsigbiorstwo
gomicze dokonuje sptaty zobowigzan do dnia 31 grudnia 2015 roku w réwnych ratach miesiecznych, przy czym w przypadku niedokonania
pfatnosci dwach kolejnych rat miesigcznych, zobowiazania te stajg sie natychmiast wymagalne.

Ustawa o Funkcjonowaniu Gornictwa przewiduje, iz uprawnienia wiascicielskie Skarbu Panstwa w odniesieniu do przedsigbiorstw gdrniczych
wykonuje do dnia 31 grudnia 2015 roku Minister Gospodarki. Prywatyzacji przedsigbiorstw gorniczych dokonuje natomiast Minister Skarbu
Panstwa w porozumieniu z Ministrem Gospodarki.

Przedsigbiorstwa gornicze moglty otrzymaé z dotacji budzetowej dofinansowanie do inwestycji poczatkowych, na zasadach okreslonych
w rozporzadzeniu Rady (WE) nr 1407/2002 z dnia 23 lipca 2002 roku w sprawie pomocy panstwa dla przemysiu weglowego (Dz.Urz. L 205
z 2 sierpnia 2002 roku, Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 8, t. 2, str. 170). Rozporzadzenie to utracito moc z dniem 31 grudnia
2010 roku.

0d 1 stycznia 2011 roku obowiazuje Decyzja Rady z dnia 10 grudnia 2010 roku w sprawie pomocy panstwa utatwiajacej zamykanie
niekonkurencyjnych kopaln wegla (2010/787/UE). Regulowana pomoc moze pokrywaé wytacznie koszty zwigzane z weglem
wykorzystywanym do produkciji energii elektrycznej, skojarzonej produkcji ciepfa i energii elekirycznej, produkciji koksu i opalania piecow
hutniczych w przemysle stalowym, w przypadku, gdy takie zastosowanie ma miejsce w Unii.

Pomoc dla przedsiebiorstwa przeznaczona konkretnie na pokrycie biezacych strat produkcyjnych jednostki produkcyjnej wegla moze byé
uznana za zgodng z rynkiem wewnetrznym jedynie, gdy spetnia nastepujace warunki: (a) dziatalno$¢ odnosnych jednostek produkcyjnych
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wegla musi stanowi¢ czesS¢ planu zamkniecia, ktorego termin przypada najpozniej na dzien 31 grudnia 2018 roku; (b) odnosne jednostki
produkcyjne wegla muszg zostac ostatecznie zamkniete zgodnie z planem zamknigcia; (c) zgtoszona pomoc nie moze przekraczaé roznicy
miedzy przewidywanymi kosztami produkciji @ przewidywanymi przychodami za dany rok produkcyjny wegla (pomoc faktycznie wyptacona
musi podlega¢ corocznej korekcie w oparciu 0 rzeczywiste koszty i przychody, najpézniej do konca roku produkcyjnego wegla
nastepujacego po roku, na ktdry pomoc zostata przyznana); (d) kwota pomocy na jedng tong przeliczeniowa wegla nie moze powodowac, ze
ceny wegla unijnego w punkcie uzytkowania beda nizsze niz ceny wegla podobnej jakosci z panstw trzecich; (e) odnosne jednostki
produkcyjne wegla prowadzity dziatalno$¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku; (f) catkowita kwota pomocy na zamknigcie przyznanej przez
panstwo cztonkowskie musi mie¢ tendencje malejaca, przy czym obnizka musi wynosic¢: do konca roku 2013 — nie mniej niz 25%, do konca
roku 2015 — nie mniej niz 40%, do korica roku 2016 — nie mniej niz 60%, a do korica roku 2017 — nie mniej niz 75% w stosunku do pomocy
przyznanej w roku 2011; (g) catkowita kwota pomocy na zamknigcie dla przemystu weglowego danego panstwa cztonkowskiego nie moze
przekraczac, dla zadnego roku po roku 2010, kwoty pomocy przyznanej przez to panstwo czlonkowskie i zatwierdzonej przez Komisje
zgodnie z art. 4 i 5 rozporzadzenia (WE) nr 1407/2002 na rok 2010; (h) panstwo czfonkowskie musi przedstawi¢ plan podjgcia dziafan na
przyktad w dziedzinie efektywnosci energetycznej, energii odnawialnej lub wychwytywania i skfadowania dwutlenku wegla, majacych na celu
ztagodzenie oddziatywania na srodowisko produkciji wegla przez jednostke produkcyjng wegla, na ktdrej zamknigcie udzielana jest pomoc.

Pomoc panstwa przyznana przedsigbiorstwom, ktore prowadzg lub prowadzity dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg wegla, w celu umozliwienia
im pokrycia kosztow powstajacych lub powstatych w wyniku zamknigcia jednostek produkcyjnych wegla, ktdre to koszty nie sg zwigzane
Z biezaca produkcja, moze zosta¢ uznana za zgodng z rynkiem wewnetrznym, pod warunkiem ze wyptacana kwota nie przekracza tych
kosztow. Taka pomoc moze by¢ wykorzystana na pokrycie: a) kosztow poniesionych lub rezerw dokonanych przez przedsigbiorstwa, ktore
przeprowadzaja lub przeprowadzity zamkniecie jednostek produkcyjnych wegla, w tym przez przedsigbiorstwa korzystajace z pomocy na
zamknigcie; b) kosztow poniesionych przez kilka przedsigbiorstw. Kategorie kosztow, ktorych moze dotyczy¢ pomoc, s okreslone
w zatgczniku do Decyzji. Pomoc nie ma zastosowania do kosztow wynikajacych z braku zgodno$ci z przepisami o ochronie $rodowiska.

Pomoc dopuszczona na mocy Decyzji nie moze by¢ taczona z inng pomocg panstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o Funkcjonowaniu
Unii Europejskiej ani z innymi formami finansowania unijnego odnoszacymi sie do tych samych kosztow kwalifikowanych, jesli tego rodzaju
nakfadanie sie prowadzi do tego, ze kwota pomocy jest wyzsza niz kwota dopuszczona na mocy decyzji.

Strategia dziatalnosci gornictwa kamiennego w Polsce w latach 2007-2015

Przygotowany przez Ministerstwo Gospodarki i przyjety przez Rade Ministrow w dniu 31 lipca 2007 roku dokument, zmigniony w dniu 24 lipca 2009
roku, (Strategia dziatalnosci gomictwa kamiennego w Polsce w latach 2007-2015) wskazuje gtowne cele polityki panstwa polskiego w stosunku do
sektora gomictwa wegla kamiennego w Polsce. Strategia nie jest zrodiem powszechnie obowigzujacego prawa, wigze jednak czionkow Rady
Ministrow. Podstawowym zafozeniem strategii jest racjonalne i efektywne gospodarowanie ztozami wegla znajdujgcymi sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Elementem zawartym w strategii sektora sg inwestycje, ktore powinny pozwoli¢ na utrzymanie wydobycia wegla na poziomie
odpowiadajacym zapotrzebowaniu na rynku krajowym i ekonomicznie uzasadnionemu eksportowi, przy rownoczesnym uwzglednieniu poprawy jakosci
produkowanego wegla jako paliwa przyjaznego $rodowisku naturainemu. Strategia dziatalnosci gornictwa kamiennego w Polsce w latach 2007-2015
odnosi sig rdwniez do procesu tworzenia Grupy i zawiera zatozenia dotyczace jej reorganizacii.

Dokument odnosi sig rowniez do kwestii prywatyzaciji spotek sektora wydobywczego, co ma zastosowanie rowniez do Spétki. Zgodnie ze Strategia,
zasadnos$¢ ewentualnej prywatyzacji bedzie uzgadniana w porozumieniu ze strong spofeczng, odregbnie dla kazdej spotki. W razie ewentualnej
prywatyzacji powinny by¢ spetnione nastepujace warunki:

(i) Sposadb i przebieg procesu prywatyzacji powinien gwarantowaé utrzymanie wigkszosciowego pakietu akcji pod kontrolg Skarbu Paristwa
(patrz réwniez ,.Znaczny Akcjonariusz i Akcjonariusz Sprzedajacy”);

(i) proces prywatyzacji moze byé prowadzony poprzez gietde w celu pozyskania kapitatdw na rozwoj i modemizacje prywatyzowanego
przedsigbiorstwa; oraz

(iii) zZgodnie z prawem, pracownicy otrzymajg akcje prywatyzowanej spotki; w przypadku pracownikow nieuprawnionych, w zaleznosci od
kondyciji finansowej danego przedsigbiorstwa przygotowywane sg rozwigzania rekompensujace (patrz rowniez ,0pis dziatalnosci —
Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Grupy” oraz ,0pis dziafalnosci — Pracownicy — Pakiet pracowniczy dla
pracownikow nieuprawnionych do nieoapfatnego nabycia akcji”).

Prawo Energetyczne

Prawo Energetyczne okre$la zasady ksztaftowania polityki energetycznej panistwa, zasady zaopatrzenia i uzytkowania paliw i energii oraz
zasady prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa energetyczne i regulacji tej dziatalno$ci przez organy publiczne. W zakresie regulacii
ustawy pozostaja m.in. (i) kompetencje i zasady funkcjonowania regulatora rynku energii — Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, (ii)
przyznawanie i cofanie koncesji na prowadzenie dziatainosci gospodarczej w zakresie wytwarzania paliw, energii elekirycznej i ciepta,
magazynowania paliw gazowych, przesytania lub dystrybuciji okreslonych paliw lub energii oraz obrotu okreslonymi paliwami lub energi, (iii)
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ksztattowanie i stosowanie taryf dla paliw gazowych, energii elektrycznej i ciepta, (iv) funkcjonowanie operatorow przesytowych
i dystrybucyjnych paliw gazowych oraz energii elektrycznej, (v) systemy wsparcia dla energii ze zrodet odnawialnych oraz z kogeneraciji.

Sektor energetyczny regulowany jest takze przepisami prawa europejskiego. Do najwazniejszych aktéw nalezy Dyrektywa 2003/54/WE.

Koksownia Przyjazi prowadzi m.in. dziatalno$¢ w zakresie produkciji, dostaw i obrotu energig i paliwami i w tym zakresie zobowigzana jest
do stosowania zasad okreslonych w ustawie Prawo Energetyczne.

Koksownia Przyjazn uzyskata wydane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na (i) wytwarzanie energii elekirycznej wazng do
dnia 9 kwietnia 2018 roku, (ii) dystrybucije energii elekirycznej wazng do dnia 15 kwietnia 2019 roku, (jii) obrot energig elektryczng wazng do
dnia 15 kwietnia 2019 roku, (iv) przesyfanie i dystrybucje ciepta wazng do dnia 31 pazdziernika 2018 roku, oraz (v) na dystrybucje paliw
gazowych wazng do dnia 15 kwietnia 2019 roku. Koksowni Przyjazn nie wolno subsydiowac dziatalnosci nie objgtej koncesjami z dochodu
o0siaganego z dziatalno$ci objetej koncesjami.

Taryfy dla ciepta, energii elektrycznej i dystrybuciji gazu podlegajg obowigzkowi przedstawienia do zatwierdzenia Prezesowi Urzedu Regulacji
Energetyki.

W zwiazku z wejSciem w zycie w roku 2010 zmian w ustawie Prawo Energetyczne, Koksownia Przyjazn wystapita do Prezesa URE
z wnioskami 0 wyznaczenie spotki operatorem systemu dystrybucyjnego dla bedacej wtasnoscig Koksowni Przyjazn sieci gazu
koksowniczego i sieci elektroenergetycznej. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr DPE-4711-11(4)/2010/1197/LG z dnia 20
grudnia 2010 roku Koksownia Przyjazn zostata wyznaczona operatorem systemu dystrybucyjnego dla wtasnej sieci elekiroenergetyczne.
W przedmiocie wyznaczenia operatora systemu dystrybucyjnego gazowego, postepowanie jest w toku.

Spotka Energetyczna Jastrzebie posiada nastepujace koncesje na prowadzenie dziatalnosci:

i) koncesja na wytwarzanie ciepta WCC/61/1258/U/0T-2/98/JS z dnia 25 wrze$nia 1998 roku (z pdzniejszymi zmianami) na okres
do 30 wrzesnia 2018 roku,

(i) koncesja na przesytanie i dystrybucije ciepta PCC/65/1258/U/0T-2/98/JS z dnia 25 wrze$nia 1998 roku (z pdzniejszymi zmianami)
na okres do 30 wrzesnia 2018 roku,

(iif) koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej WEE/40/1258/U/0T-2/98/HM z dnia 12 listopada 1998 roku (z pozniejszymi
zmianami) na okres do 30 listopada 2018 roku,

(iv) koncesja na dystrybucje energii elektrycznej Nr PEE/257/1258/W/1/2002/MS z dnia12 wrze$nia 2002 roku (z pozniejszymi
zmianami) na okres do 20 wrze$nia 2012 roku, oraz

(v) koncesja na obrot energia elektryczng OEE/324/1258/W/1/2002/MS z dnia 12 wrzesnia 2002 roku na okres do 20 wrzesnia 2012
roku.

Spotce Energetycznej Jastrzebie nie wolno subsydiowac dziatalno$ci nie objetej koncesjami z dochodu osigganego z dziatalno$ci objetej
koncesjami. Ponadto, zgodnie z koncesjg na obrot energig elektryczng Spotka Energetyczna Jastrzgbie zobowigzana jest do informowania
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o zamiarze podziatu lub potaczenia z innymi podmiotami. Natomiast zgodnie z koncesja na przesytanie
i dystrybucje energii elekirycznej Spotka Energetyczna Jastrzebie zobowigzana jest do informowania Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
0 zamiarze podziatu lub potaczenia z innymi podmiotami oraz o zbyciu akcji spotki w wysokosci powodujacej osiagniecie lub przekroczenie
przez nabywce 10%, 25%, 33% lub 50% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej lub jej obrotem i sprzedajace energig elektryczng odbiorcom
koncowym zobowigzane jest do uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE zielonych certyfikatow, to znaczy $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych Zzrodet energii, lub uisci¢ optate zastgpcza. W roku 2011 obowiazek uzyskania
i przedstawienia Prezesowi URE do umorzenia zielonych certyfikatow albo uiszczenia optaty zastepczej uznaje sie za spetniony, jezeli za dany
rok udziat iloSciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej z tych certyfikatow, ktore przedsigbiorstwo energetyczne przedstawito do
umorzenia, lub z uiszczonej przez przedsigbiorstwo energetyczne optaty zastepczej, w wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii
elektrycznej przez to przedsigbiorstwo odbiorcom koricowym, wynosi nie mniej niz 10,4%. W kolejnych latach wspotczynnik ten bedzie
jednak wzrastat (do 12,9% w 2017 roku). Nieprzedstawienie Prezesowi URE certyfikatow do umorzenia lub nieuiszczenie opfaty zastepczej
powoduje nafozenie przez Prezesa URE kary pienieznej na przedsigbiorstwo. Niezaleznie od kary pienigznej natozonej na przedsigbiorstwo,
Prezes URE moze nafozy¢ kare pienigzng rowniez na kierownika przedsigbiorstwa energetycznego.

Opisany powyzej obowiazek dotyczy réwniez Spotki Energetycznej Jastrzgbie jako przedsigbiorstwa sprzedajgcego energie odbiorcom
koncowym. W zwiazku z niewywigzaniem sie przez tg spotke w roku 2006 z obowiazku uzyskania i przedstawienia do umorzenia Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych Zrodtach energii lub uiszczenia opfaty zastepczej decyzjg DPE-451-
25(4)/1258/2008/MOS z dnia 24 czerwca 2008 roku Prezes URE natozyt na Spotke Energetyczng Jastrzgbie karg pienigzng w kwocie 6,7
min z1.

Taryfy dla ciepta podlegaja obowigzkowi przedstawienia do zatwierdzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki.
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W miesigcu wrzesniu 2010 roku Spodtka Energetyczna Jastrzebie wystapita do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem
0 wyznaczenie spotki operatorem system dystrybucyjnego dla bedacej wtasnoscia spotki sieci elekiroenergetycznej. Jednakze w chwili
obecnej trwa procedura sprzedazy powyzszej sieci na rzecz Spotki. Spotka Energetyczna Jastrzebie na sprzedaz sieci uzyskata juz wymagane
zgody od organow nadzorczych oraz Ministra Skarbu Panstwa. Po sfinalizowaniu sprzedazy spdtka wystapi do Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki o wycofanie wniosku.

Regulacje w zakresie bezpieczenstwa

Spotka zostata wymieniona w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 4 pazdziernika 2010 roku (Dz.U. Nr 198, poz. 1314) w sprawie wykazu
przedsiebiorstw 0 szczegdinym znaczeniu gospodarczo-obronnym.

W zakresie spraw obronnych, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24 czerwca 2003 roku w sprawie obiektow szczegdlnie
waznych dla bezpieczeristwa i obronnosci panstwa oraz ich szczegdlnej ochrony (Dz.U. Nr 116, poz. 1090), jednostki Spdtki zalicza sig do
obiektow szczegolnie waznych kategorii Il.

Regulacje w zakresie ochrony $rodowiska

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra w sposob istotny oddziafuje na Srodowisko naturalne. Dziatalno$¢ Grupy ograniczona jest
przez szereg obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawnych. Podstawowym aktem prawnym, ktory w sposob zbiorczy okre$la prawa
i obowiazki Emitenta z zakresu ochrony $rodowiska, jest Prawo Ochrony Srodowiska, okreslajace w szczegolnosci zasady korzystania ze
Srodowiska, a takze zasady odpowiedzialnosci za naruszenie norm prawnych w tym zakresie. Do aktow prawnych majacych istotne
znaczenie dla dziatalnosci Grupy nalezy réwniez zaliczy¢ w szczegdlnosci (i) Prawo Wodne, regulujace zagadnienia gospodarki wodno-
-Sciekowej, (i) Ustawe o Odpadach, (i) Ustawe o Odpadach Wydobywczych, regulujgca zasady wytwarzania odpadéw oraz
gospodarowania nimi, (iv) Ustawe o Handlu Emisjami, regulujaca problematyke handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, (v)
Ustawe o Gruntach Rolnych i Le$nych, regulujacg problematyke rekultywacji gruntéw, (vi) Ustawe o Zapobieganiu i Naprawie Szkdd w
Srodowisku; (vii) Ustawe o Udostepnianiu Informacji o Srodowisku, okreslajaca $rodowiskowe aspekty procesu inwestycyjnego, oraz (viii)
Rozporzadzenie REACH, a takze szereg aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Prawo Ochrony Srodowiska

Prawo Ochrony Srodowiska zawiera szczegétowe regulacje dotyczace: (i) wydawania pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
mogacej wywiera¢ wptyw na srodowisko naturalne, (i) sSrodkow finansowych ochrony Srodowiska (w szczegolnosci opfat za korzystanie ze
Srodowiska, administracyjnych kar pienigznych za naruszenie norm prawa ochrony Srodowiska), (iii) zasad odpowiedzialno$ci cywilnej,
karnej i administracyjnej za naruszenie przepisow z zakresu ochrony $rodowiska oraz (iv) zasad ochrony zasobow naturalnych, w tym
warunkow racjonalnego wykorzystania kopalin i podejmowania dziatan rekultywacyjnych terenow poeksploatacyjnych.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ zwigzang z wydobywaniem kopalin zobowigzane s w szczegoIinosci do uzyskania okreslonych
pozwolen/zezwolen, kidre okreslajg warunki, na jakich taka dziataino$¢ moze by¢ prowadzona, lub dokonania zgtoszenia takiej dziafalnosSci.
Co do zasady, pozwolenia/zezwolenia dotycza okreslonych zrodet emisji do $rodowiska, np. zezwolenie na wytwarzanie odpadow,
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku, unieszkodliwiania i transportu odpadow, czy tez pozwolenie na pobor wody lub
odprowadzanie Sciekow (pozwolenia sektorowe).

W przypadku, gdy funkcjonowanie okreslonej instalacji zwiazanej z dziatalnoscia danego podmiotu, ze wzgledu na rodzaj i skalg, moze
powodowaé znaczne zanieczyszczenie poszczegolnych elementdéw przyrodniczych albo $rodowiska jako catosci dany podmiot moze by¢
zobowigzany do uzyskania tzw. pozwolenia zintegrowanego, ktére w jednym dokumencie obejmuje wszelkie emisje do Srodowiska z danej
instalacji, a nie jest, jak w przypadku pozwolen sektorowych, ograniczone do jednego zrodfa emisji. Tym samym, co do zasady,
w pozwoleniu zintegrowanym okreslone sg wszelkie warunki korzystania ze Srodowiska zwigzane z funkcjonowaniem danej instalacji (a wigc
jedno pozwolenie okresla zarowno warunki emisji do powietrza, jak i gospodarki odpadowej oraz wodno-$ciekowej).

Podmiot, ktdry prowadzi dziatalno$¢ bez wymaganego prawem pozwolenia/zezwolenia, lub z naruszeniem jego warunkow, jest narazony na
odpowiedzialno$¢ finansowa. Ponadto, prowadzenie dziatalno$ci bez wymaganego pozwolenia/zezwolenia moze prowadzi¢ do wstrzymania
przez wtasciwy organ dziatalnosci takiego podmiotu.

Podmiot korzystajacy ze $rodowiska zobowigzany jest do uiszczania optat za korzystanie ze $rodowiska naturalnego, w tym za emisje
emitowanych zanieczyszczen. Podmiot korzystajacy ze Srodowiska ustala we wiasnym zakresie wysokosS¢ naleznej optaty wedtug wzoru
okreslonego w przepisach prawnych. W przypadku przekroczenia dopuszczalnych pozioméw emisji do $rodowiska i naruszen warunkow
okreslonych pozwolen, organy ochrony Srodowiska wymierzaja administracyjne kary pienigzne.

Przepisy prawa przewidujg trzy rodzaje odpowiedzialno$ci zwigzanej z naruszeniem norm prawa ochrony $rodowiska i wyrzadzeniem szkdd
w zwigzku z ingerencjg podmiotow w Srodowisko naturalne: (i) odpowiedzialnos¢ cywilng (zobowigzanie podmiotu do naprawienia
wyrzadzonej szkody poprzez przywrocenie stanu poprzedniego albo zaptatg odszkodowania), (i) odpowiedzialno$¢ karng (sankcje w postaci
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kary pozbawienia wolno$ci, ograniczenia wolnosci, aresztu lub grzywny) oraz (jii) odpowiedzialno$¢ administracyjng (decyzje naktadajace na
inwestora okreslone obowigzki lub kary pienigzne, a nawet nakazujgce wstrzymanie dziatalnosci). Prawo Ochrony Srodowiska zawiera ogolne
zasady regulujace powyzsze rezimy odpowiedzialnosci.

Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska podmiot eksploatujacy zloza kopalin zobowiazany jest sukcesywnie prowadzié rekultywacie terenow
poeksploatacyjnych. Prawo Geologiczne i Gdrnicze naklada obowigzek rekultywacji powierzchni zniszczonych terenéw po dokonaniu
likwidaciji zaktadu gdrniczego. Organ $rodowiskowy wydaje decyzje o rekultywaciji i zagospodarowaniu terenu poeksploatacyjnego, w ktorej
okresla m.in. kierunek i termin wykonania rekultywaciji gruntdw. Zgodnie z Ustawg o Gruntach Rolnych i Le$nych dziatania rekultywacyjne
dotyczace gruntow przemystowych, rolnych i leSnych powinny zostac ostatecznie zakonczone w terminie 5 lat od zaprzestania dziatalnoSci
przemystowej.

Ustawa o Udostepnianiu Informacji o Srodowisku

Zgodnie z Ustawa o Udostepnianiu Informacji o Srodowisku przeprowadzenie okreslonych inwestycji mogacych znaczaco oddzialywaé na
Srodowisko (w tym w szczegoInosci inwestycji mogacych w sposob znaczacy oddzialywa¢ na obszar Natura 2000) moze wymagac
przeprowadzenia postgpowania w sprawie oceny oddziatywania na srodowisko planowanych przedsiewzig¢. Postgpowanie korczy wydanie
przez wtasciwy organ decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsigwziecia. Decyzja o Srodowiskowych
uwarunkowaniach okresla srodowiskowe uwarunkowania realizacji danej inwestycji i stanowi w rzeczywisto$ci zgode na realizacje
przedsigwzigcia z punktu widzenia spefnienia wymagan ochrony Srodowiska. Uzyskanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach jest
warunkiem koniecznym dla uzyskania decyzji inwestycyjnych wymaganych do przeprowadzenia danego przedsigwzigcia (w szczegoInosci
pozwolenia na budowe czy tez koncesji na poszukiwanie lub rozpoznawanie z6z kopalin oraz na wydobywanie kopalin ze ztoza).
Postanowienia decyzji inwestycyjnych nie moga by¢ sprzeczne z postanowieniami decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach. Decyzja
0 Srodowiskowych uwarunkowaniach moze nakfada¢ na inwestora obowigzki dotyczace zapobiegania, ograniczenia oraz monitorowania
oddziatywania na $rodowisko, a takze przedstawienie analizy porealizacyjnej.

Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkdd w Srodowisku

Problematyka odpowiedzialnoSci prawnej zwigzanej z zagrozeniem powstania szkody w srodowisku, a takze faktycznym jej wystapieniem
uregulowana jest w szczegolno$ci przepisami Ustawy o Zapobieganiu i Naprawie Szkdd w Srodowisku.

Podstawowa zasada odpowiedzialnoci okreslong w Ustawie o Zapobieganiu i Naprawie Szkéd w Srodowisku jest zasada
,Zanieczyszczajacy ptaci”, zgodnie z ktorg podmiotem, ktdry powinien ponies¢ koszt przeprowadzenia niezbednych Srodkow
zapobiegawczych i naprawczych, jest podmiot, ktdry powoduje szkody w Srodowisku naturalnym lub stwarza bezposrednie zagrozenie
wystapienia takich szkdd, niezaleznie od faktu, czy nadal posiada tytut prawny do danego terenu czy tez nie. Ustawa o Zapobieganiu
i Naprawie Szkod w Srodowisku nie ma zastosowania do zagrozenia lub szkody w $rodowisku m.in. w przypadku, gdy emisje lub zdarzenia,
ktdre spowodowalty bezposrednie zagrozenie szkoda w $rodowisku lub szkode w Srodowisku, nastapity ponad 30 lat temu.

W odniesieniu do szkod w $rodowisku zwigzanych z zanieczyszczeniem powierzchni ziemi, ktore powstaty przed dniem 30 kwietnia 2007
roku, Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkod w Srodowisku przewiduje stosowanie zasad ochrony powierzchni ziemi obowigzujacych
przed data 30 kwietnia 2007 roku, tj. przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska. W konsekwencii, co do zasady, w odniesieniu do takich szkod,
obowigzek przeprowadzenia rekultywacji gruntu, spoczywa na wtadajagcym powierzchnig ziemi, bez wzgledu na to, czy to on spowodowat
szkode.

Ustawa o Handlu Emisjami

Problematyka handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych regulowana jest przez Ustawe o Handlu Emisjami implementujacq do
polskiego systemu prawnego dyrektywe 2003/87/EC z dnia 13 pazdziernika 2003 roku ustanawiajaca system handlu przydziatami emisji
gazow cieplarnianych we Wspolnocie. Rodzaj instalacji objetych wspoinotowym systemem handlu okreslony jest w Rozporzadzeniu Ministra
Srodowiska z dnia 27 lipca 2009 roku w sprawie rodzajéw instalacji objetych wspéinotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji.
Liczba uprawnien przydzielona poszczegolnym instalacjom okreslona jest w Krajowym Planie Rozdziatu Uprawnien przyjmowanym w drodze
rozporzadzenia Rady Ministrow po uzgodnieniu z Komisjg Europejska. Podmiot prowadzacy instalacje objetg systemem handlu emisjami do
powietrza obowigzany jest do uzyskania odpowiedniego zezwolenia umozliwiajgcego udziat w systemie handlu uprawnieniami. Emitent
zanieczyszczen posiadajacy zezwolenie moze wykorzysta¢ przystugujace mu uprawnienia na wtasne potrzeby gospodarcze, sprzedaé
uprawnienia podmiotom trzecim lub zachowac na przyszte okresy rozliczeniowe. Kara pienigzna za brak jednego uprawnienia do emisji
objetej systemem handlu wynosi rownowarto$é¢ 100 EUR.

Catkowita liczba uprawnien do emisji dwutlenku wegla na okres rozliczeniowy 2008-2012 wynosi 1.042.576.975 i zostata szczegotowo
okre$lona dla poszczegolnych instalacji w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 1 lipca 2008 roku w sprawie przyjecia Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 dla wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji.
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W trzecim okresie rozliczeniowym (2013-2020), o ktorym stanowi Dyrektywa 2009/29/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku zmieniajgca
Dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
catkowita pula uprawnien w roku 2013 dla obszaru catej Wspolnoty okre$lona jest w Decyzji Komisji z dnia 22 pazdziernika 2010 roku
(2010/634/UE) i wynosi 2.039.152.882 uprawnienia. Dyrektywa 2009/29/WE rozszerzyta liste instalacji objgtych systemem handlu
uprawnieniami do emisji. Implementacja dyrektywy 2009/29/WE do polskiego porzadku prawnego nastgpi¢ ma do dnia 31 grudnia 2012
roku.

Szczego6towy podziat uprawnien do emisji na poszczegolne panstwa cztonkowskie bedzie znany dopiero po zakoriczeniu prac nad wszystkimi
wdrozeniowymi aktami wykonawczymi Dyrektywy 2003/87/WE, co powinno nastgpi¢ w potowie 2011 roku. Pula uprawnien powinna
w kazdym roku ulega¢ zmniejszeniu o statg warto$¢ 1,74% w celu redukciji emisji gazow cieplarnianych o 21% w stosunku do roku 2005.
W trzecim okresie rozliczeniowym podstawowg formg podziatu uprawnien bedzie ich dystrybucja w drodze aukcii.

Ustawa o Odpadach oraz Ustawa o Odpadach Wydobywczych
Ustawa o Odpadach okresla podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami.

Ustawa o Odpadach Wydobywczych okre$la szczegofowe zasady gospodarowania odpadami wydobywczymi, tj. odpadami pochodzacymi
Z poszukiwania, rozpoznawania, wydobywania, przerobki i magazynowania kopalin ze zt6z. Celem ustawy jest zapobieganie powstawaniu
odpadéw wydobywczych oraz ograniczenie ich niekorzystnego wptywu na S$rodowisko. Ustawa naktada na posiadacza odpadow
wydobywczych obowigzek posiadania decyzji zatwierdzajacej program gospodarowania odpadami wydobywczymi, a na prowadzacego
obiekt unieszkodliwiania odpadéw wymog uzyskania odpowiedniego zezwolenia na prowadzenie takiego obiektu. Ostatecznym terminem na
dostosowanie dziatalno$ci przedsigbiorcow do przepisdw Ustawy o Odpadach Wydobywczych jest dzien 1 maja 2012 roku. Dotychczas
wydane pozwolenia na wytwarzanie odpadow, pozwolenia zintegrowane i zezwolenia w zakresie gospodarowania odpadami wydobywczymi
dla istniejacych obiektow, zachowujg waznos¢ na czas, na jaki zostaty wydane, jednak nie dtuzej niz do dnia 1 maja 2012 roku.

Prawo Wodne

Prawo Wodne reguluje zagadnienia z zakresu prowadzenia gospodarki wodno-Sciekowej, w tym w szczegoinoSci: (i) zasady poboru
i wykorzystywania wod oraz zasady odprowadzania sciekow, w tym takze wod opadowych oraz wod dofowych; (i) okresla wskazniki
dopuszczalnych zanieczyszczen odprowadzanych w Sciekach; oraz (iii) zasady wprowadzania Sciekow do urzadzen kanalizacyjnych.
Ponadto, Prawo Wodne szczegotowo reguluje kwestie warunkow, na jakich przyznawane s pozwolenia wodnoprawne zezwalajace na
korzystanie z wod i odprowadzanie $ciekow.

Rozporzgdzenie REACH

Rozporzadzenie UE w sprawie rejestracji, oceny, udzielenia zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow weszio w zycie
1 czerwca 2007 roku, a obowigzuje od 1 czerwca 2008 roku. Naktada ono obowiazki z zakresu ochrony zdrowia ludzkiego i $rodowiska na
producentow, importerow oraz uzytkownikdw substancji chemicznych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem REACH podmioty, ktére wprowadzajg do obrotu na rynek wspoinotowy okreslone substancje i preparaty
chemiczne w ilosci powyzej 1 tony rocznie, sg zobowigzane do (i) przeprowadzenia testow oraz analiz w celu oceny ryzyka chemicznego
zwigzanego z uzywaniem okreslonych substancji chemicznych, oraz (i) rejestraciji takich substancji chemicznych w Europejskiej Bazie
Danych Chemikaliow z siedzibg w Helsinkach, Finlandia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem REACH substancija nie zarejestrowana nie moze by¢ wprowadzana na rynek UE. Ponadto, za wprowadzanie na
rynek substancji nie zarejestrowanych groza sankcje finansowe.

Zakres zastosowania Rozporzadzenia REACH jest niezwykle szeroki, moze mie¢ zastosowanie do: (i) pierwiastkéw chemicznych lub ich
zwigzkow w stanie, w jakim wystepuja w przyrodzie lub zostajg uzyskane za pomocg jakiegokolwiek procesu produkcyjnego (substancje);
(ii) mieszanin lub roztworéw skfadajacych sie z dwoch lub wigcej substancji (preparaty); (jii) wyrobow, kidre zawierajg substancje lub
preparaty (na przykfad, wyprodukowanych towarow takich jak samochody lub tekstylia).

Rozporzadzenie REACH nie ma zastosowania migdzy innymi do: (i) substanciji radioaktywnych objetych Dyrektywa 96/29/Euratom, ktora
ustanawia podstawowe normy bezpieczenstwa w zakresie ochrony zdrowia pracownikdw i ogotu spoteczenstwa przed zagrozeniami
wynikajacymi z promieniowania jonizujacego; (i) substanciji, ktore sa produkowane, zuzywane lub stosowane do chemicznej syntezy oraz
ktore nie sg celowo usuwane (z wyjatkiem procesu pobierania probek) z urzadzenia, w ktdrym przeprowadzana jest synteza (potprodukty
niewyodrebniane); (jii) przewozu substancji niebezpiecznych i substancji niebezpiecznych w preparatach niebezpiecznych transportem
kolejowym, drogowym, zegluga $rodladowa, droga morska lub powietrzng; oraz (iv) odpadéw (w rozumieniu Dyrektywy 2006/12/UE
0 odpadach).
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OPIS DZIALALNOSCI

Podsumowanie dziatalnosci

Grupa jest najwiekszym producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci (,wegla ortokoksowego” zgodnie z Polska Norma)
i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem wielkosci produkcji. Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest
w Gornoslaskim Zagfebiu Weglowym. Podstawowa dziafalno$é Grupy stanowi (i) produkcja i sprzedaz wegla kamiennego, na co skfada sig
produkcja i sprzedaz wegla koksowego i wegla do celow energetycznych oraz (i) produkcja i sprzedaz koksu i weglopochodnych. Wegiel
koksowy zwykle osigga wyzsze ceny i generuje wyzsze przychody niz wegiel do celow energetycznych. Wegiel do celow energetycznych
wykorzystywany jest gtownie do wytwarzania energii i sprzedawany jest przedsigbiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym
i odbiorcom indywidualnym (przy czym okofo 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji pradu oraz energii ciepingj).

Okoto 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez Grupg na koks, ktory obok rudy zelaza stanowi
podstawowy skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach, w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, przemy$le chemicznym i przy
produkcji materiatdw izolacyjnych. Giféwni odbiorcy produktow Grupy to przede wszystkim klienci w Polsce, w Niemczech, Austrii,
Czechach, na Stowacji, w Rumunii i na Wegrzech.

Produkcja wegla

Ponizszy schemat przedstawia podstawowe produkty Grupy w segmencie weglowym oraz ich wykorzystanie.

Schemat — Podstawowe produkty Grupy w segmencie weglowym
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W 2010 roku Grupa wyprodukowata ok. 13,3 min ton wegla i sprzedafa ok. 13,1 min ton wegla. Z tej wielkosci ok. 9,2 min ton wegla
sprzedano odbiorcom zewnetrznym, w tym ok. 5,2 min ton stanowit wegiel koksowy i ok. 4,0 min ton stanowit wegiel do celow
energetycznych, co stanowi odpowiednio 3.026,7 min zt i 998,8 min zi, czyli 75,2% i 24,8% przychodow Grupy ze sprzedazy wegla.
Pozostata wyprodukowana ilo$¢ wegla (3,9 min ton) zostata zuzyta w ramach Grupy, w gfownej mierze do produkcji koksu. Sposrod 9,1 min
ton wyprodukowanego wegla koksowego, ok. 7,7 min ton (85%) stanowit wegiel koksowy Typu 35 (hard), a ok. 1,4 min ton (15%) stanowit
wegiel koksowy Typu 34 (semi-soft). Wegiel koksowy Typu 35 (hard) charakteryzuje sie wysokimi parametrami koksotwdrczymi oraz niska
zawartoscig popiotu i siarki, co przektada sig na wysoka jakosC tego wegla (niska zawarto$¢ wilgoci, wysoka warto$¢ opatowa, niska
reakcyjnosc do CO2 i wysoka wytrzymato$¢ mechaniczna). Wegiel koksowy Typu 35 (hard) jest sprzedawany po znacznie wyzszych cenach
niz wegiel koksowy Typu 34 (semi-soft). Spotka jest obecnie najwigkszym producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) w Unii
Europejskie;.

W ocenie Zarzadu, produkowany przez Grupe wysokiej jakosci wegiel koksowy oraz usytuowanie dziatalnosci w sasiedztwie jej gfownych
odbiorcow umozliwito Grupie osiggniecie wiodacej pozycji na rynku wegla koksowego w Unii Europejskiej. W ramach Grupy funkcjonuije pieé
czynnych kopaln, ktore zgodnie z MER posiadaja w sumie 1.932,1 min ton zasobdéw bilansowych wegla (,resources” wedtug JORC)
i 552,0 min ton zasobow operatywnych (,reserves” wedfug JORC) na dzien sporzadzenia MER. Natomiast, zgodnie z MER, Grupa zamierza
rozszerzy¢ omawiane zasoby operatywne do 844,0 min ton, co umozliwi Grupie utrzymanie mocnej pozyciji na migdzynarodowych rynkach
przez okres nastepnych 60 lat. taczny obszar wydobywczy Grupy wynoszacy ok. 170 km? ulokowany jest w potudniowo-zachodniej czesci
Gorno$laskiego Zagtebia Weglowego, stanowigcego gtowny region wydobywczy wegla w Polsce.
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Produkcja koksu

W skitad Grupy wchodzi Koksownia Przyjazi. Ponadto, wniesienie do Grupy drugiej koksowni — KK Zabrze — jest w trakcie realizacji, przy
czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Wniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie (patrz rowniez ,— Ostatnie nabycia”).
Koksownie te produkujg wysokiej jakoSci koks gtownie z wegla koksowego produkowanego przez Spotke oraz (w mnigjszym stopniu) przez
podmioty trzecie. Spotka jest wigkszosciowym udziatowcem Koksowni Przyjazn, ktéra ze swoimi pigcioma bateriami koksowniczymi jest
druga co do wielkoSci koksownig w Polsce i najwigkszym niezintegrowanym (tj. dziatajgcym poza przedsigbiorstwem hutniczym)
producentem koksu w Unii Europejskiej. W roku 2010 Koksownia Przyjazn wyprodukowata ok. 2,6 min i sprzedata ok. 2,5 min ton koksu
metalurgicznego, uzyskujac przychody ze sprzedazy koksu o wartosci 2.627,5 min zt, ktére stanowity 36,1% przychodow ze sprzedazy
Grupy. W 2010 roku KK Zabrze, obejmujacy trzy koksownie: ,Jadwiga”, ,Debiensko” i ,Radlin”, dysponujacy w sumie czterema bateriami
koksowniczymi wyprodukowat ok. 1,2 min ton koksu metalurgicznego i przemystowo-opatowego.

Ponadto, Grupa ztozyta oferte na zakup WZK Victoria, ktora ze swoimi pigcioma bateriami koksowniczymi jest jednym z trzech najwigkszych
producentow koksu odlewniczego w Europie, przy czym produkuje koks odlewniczy o bardzo wysokich parametrach jakosciowych (tj.
specjalny koks odlewniczy Kesy S | z granulacjg 90-250 mm). W roku 2010 WZK Victoria wyprodukowafa ok. 0,5 min ton koksu
odlewniczego i 0,1 miIn ton koksu metalurgicznego. Patrz ,— Ostatnie nabycia”.

Grupa posiada tez wiekszo$ciowy pakiet akcji w Polskim Koksie (patrz réwniez ,— Ostatnie nabycia”), ktory pod wzgledem wielko$ci
sprzedazy jest jedng z najwiekszych na Swiecie firm zajmujacych sie handlem koksem. Zarzad jest zdania, ze Polski Koks posiada
ugruntowang pozycje na rynku europejskim i marke rozpoznawalng na rynku S$wiatowym. Dziatalno$¢ Polskiego Koksu obejmuje
w szczegolnosci sprzedaz koksu i wegla koksowego na eksport oraz zapewnianie dostaw wegla koksowego zabezpieczajgcych
zapotrzebowanie Grupy na poszczegoine typy wegla koksowego niezbgdne do uzyskania odpowiedniej mieszanki do produkciji koksu,
przewoz i spedycje koksu i wegla koksowego, jak rowniez sprzedaz paliw statych. Koks, ktory jest gtownym produktem handlowym
Polskiego Koksu, pochodzi przede wszystkim z dwoch koksowni w Polsce: Koksowni Przyjazn (wchodzacej w skfad Grupy) oraz
ArcelorMittal Poland (dawniej Zaktadow Koksowniczych Zdzieszowice sp. z. 0.0.). Zamiarem Grupy jest centralizacja sprzedazy wszystkich
produktow Grupy w Polskim Koksie.

Dziafalnos¢ pozostata

W ramach prowadzonej dziatalnosci weglowej i koksowej (przy czym ten drugi obszar obejmuje réwniez produkcje i sprzedaz
weglopochodnych), Grupa angazuje sig rowniez w rdzne rodzaje dziafalno$ci wspierajacej, w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych.

Grupa jest takze zaangazowana w ograniczong dziafalno$¢ pozapodstawowa, obejmujacg ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktdra jest
nieistotna z punktu widzenia dziatalno$ci i sytuaciji finansowej Grupy.

W roku 2010 przychody ze sprzedazy pozostatych segmentow wyniosty 197,9 min zt, czyli 2,7% przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Wybrane dane finansowe

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Grupa osiggnefa zysk netto w wysokosci 1.501,9 min zt w stosunku do straty
w wysokosci 669,1 min zt w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2009, gtéwnie z powodu wzrostu przychodow ze sprzedazy
wynikajacych z poprawy cen produktow oraz ze zwiekszenia globalnego popytu na wegiel i koks. W okresie trzech miesigcy zakonczonych
w dniu 31 marca 2011 roku Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 619,4 min zt w poréwnaniu do zysku netto w wysokos$ci 149,3 min zt
w tym samym okresie w 2010 roku.

Program nakfadow inwestycyjnych

Grupa obecnie realizuje zakrojony na duzg skalg program naktadéw inwestycyjnych w celu zwigkszenia bazy posiadanych zasobow, w tym
przede wszystkim wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakoSci. Grupa planuje takze zwiekszy¢ produkcje koksu w Koksowni Przyjazn
i KK Zabrze, poprzez realizacje programéw inwestycyjnych. Patrz ,Opis dziatalnosci — Program inwestycyjny”.

Ostatnie nabycia
W ostatnim okresie Grupa przeprowadzita nastepujace przejecia, o strategicznym znaczeniu dla Grupy:

) W dniu 12 maja 2011 roku Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa umowe zobowigzujaca do wniesienia 85% akcji KK Zabrze
i objecia akcji serii D w kapitale zaktadowym Spotki (,Warunkowa Umowa Whiesienia KK Zabrze”). W zamian za obejmowanych
6.404.110 akcji serii D Skarb Panstwa wniesie do Spotki aport w postaci 5.610.000 akcji KK Zabrze, stanowigcych 85% jej
kapitatu zaktadowego. Na zawarcie ostatecznej umowy objecia akcji KK Zabrze (,0Ostateczna Umowa Whniesienia KK Zabrze”)
Rada Ministrow wyrazita zgode w dniu 17 maja 2011 roku. Zgodnie z wnioskiem Ministra Skarbu Panstwa do Rady Ministrow,
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wniesienie akcji KK Zabrze do Spotki uzaleznione jest od dokonania ustalenia ceny Akcji Sprzedawanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych w ramach Oferty (,Ustalenie Ceny w Ofercie”). Zakiada sie, iz zawarcie umowy 0 objeciu akcji serii D
i wniesienie wktadu niepienigznego poprzez przeniesienie akcji KK Zabrze nastapi nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien,
w ktdrym nastapi zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw warto$ciowych nabywcow tych akcji. Zgodnie
z przepisami Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, pozostate 15% akcji KK Zabrze zostanie udostepnione nieodptatnie
uprawnionym pracownikom KK Zabrze, przy czym intencjg Ministra Skarbu Panstwa jest zaoferowanie uprawnionym pracownikom
KK Zabrze mozliwos$ci wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji Spotki objetych przez Skarb
Paiistwa w wyniku wniesienia akcji KK Zabrze do Spotki, na podstawie art. 38d Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji. Przejecie
kontroli nad KK Zabrze wzmocni pozycje Grupy jako producenta koksu. W wyniku wejscia KK Zabrze do Grupy zdolno$é
produkcyjna koksu w jej ramach wzrosnie o 1,2 min ton. Patrz rowniez ,Transakcje z podmiotami powigzanymi — Transakcje
pomiedzy spotkami Grupy a Skarbem Paristwa, jednostkami zaleznymi od Skarbu Paristwa oraz jednostkami stowarzyszonymi
— Nabycie KK Zabrze”.

. W dniu 16 marca 2011 roku Grupa zfozyta ofertg na zakup 85% kapitalu zaktadowego WZK Victoria, w ramach procesu
prywatyzacji tej koksowni. Potencjalna transakcja zaktada finansowanie ze $rodkéw wtasnych Spotki. W dniu 4 maja 2011 roku
Minister Skarbu Panstwa podjat decyzje o dopuszczeniu do negocjacji w sprawie nabycia akcji WZK Victoria trzech potencjalnych
inwestorow, w tym Spotki, przy czym firmie ThyssenKrupp MinEnergy GmbH z siedzibg w Essen przyznano wyfacznosé
negocjacyjng na okres czterech tygodni, liczonych od dnia 9 maja 2011 roku. Grupa ztozyta skorygowane wigzace propozycje
warunkéw umowy zakupu akcji WZK Victoria. Zgodnie z przepisami Ustawy o Komercjalizaciji i Prywatyzacji, pozostate 15% akcji
WZK Victoria zostanie objgte przez pracownikow WZK Victoria. Nabycie WZK Victoria, ktdra jest jednym z trzech najwigkszych
w Europie producentow koksu odlewniczego o bardzo wysokich parametrach jakoSciowych (ij. specjalny koks odlewniczy Kesy
S | z granulacjg 90-250 mm), wzmocni pozycje Grupy jako producenta koksu. W efekcie nabycia Grupa bedzie w stanie uzyskac¢
dostep do rynku koksu odlewniczego ze zdolnoscig produkcyjng 0,5 min ton rocznie. Dodatkowo, o 0,1 min ton zwigkszy sie
zdolno$¢ Grupy do produkciji koksu metalurgicznego.

Efektem wejscia KK Zabrze w skfad Grupy i, jezeli do tego dojdzie, WZK Victorii bedzie powstanie szeregu korzysci natury
strategicznej oraz potencjalnych efektow synergii, w tym: (i) dalszy wzrost w pozycji Grupy na rynku koksu, co spowoduje
wigksze mozliwosci kreowania polityki cenowej koksu przez Grupe na tym rynku, (i) dywersyfikacja produktow koksowniczych
oferowanych przez Grupe oraz zwiekszenie bazy jej klientow, (iii) zmniejszenie wrazliwosci Grupy na ceny wegla, z uwagi na
wieksze mozliwosci jego przetworzenia na koks (ktéry ma diuzszy okres przechowywania niz wydobywany wegiel, co wplywa na
wigksza elastycznos¢ w zakresie gospodarki produktami Grupy), (iv) mozliwos¢ koordynaciji polityki inwestycyijnej, (v) gwarancja
dostaw surowca w ramach Grupy, (vi) wspdlna strategia dziafania w zakresie rynkéw wewnetrznych i eksportu, (vii)
maksymalizacja eksportu koksu, (viii) ograniczenie powtarzajacych sig kosztow (badania i rozwoj, kontrola jakosci, sprzedaz itd.),
(ix) efektywniejsze zarzadzanie finansami oraz (x) zwigkszenie wiarygodnosci kredytowej i zdoInoSci do pozyskania kapitatu.

. W dniu 11 kwietnia 2011 roku Polski Koks zawart warunkowa umowe (patrz réwniez ,— Istoine Umowy — Umowa pomiedzy
Polskim Koksem a ArcelorMittal Poland dotyczgca nabycia akcji w celu umorzenia”) nabycia w celu umorzenia od ArcelorMittal
Poland wszystkich (10.045 akcji) posiadanych przez te spotke akcji w kapitale zakfadowym Polskiego Koksu, stanowiace 24,5%
tego kapitatu. Po realizacji tej umowy, bezposredni udziat Spotki w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu, wzro$nie do 67,55%,
a udziat przystugujacy Koksowni Przyjazn, bedacej spotka kontrolowang przez Grupe, wzro$nie do 32,45%. W efekcie, Grupa
bedzie posiadata wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu.

Przewagi konkurencyjne

Zdaniem Zarzadu opisane ponizej przewagi konkurencyjne Grupy umozliwig jej osiagniecie zaktadanych celéw strategicznych:

. Wiodaca pozycja rynkowa w Unii Europejskiej

Grupa jest najwiekszym w Unii Europejskiej producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci. W 2010 roku
produkcja Grupy, kiora jest prowadzona w Gorno$laskim Zagtebiu Weglowym, wynoszaca 9,1 min ton wegla koksowego
stanowita ponad 50% catkowitej produkcji w Unii Europejskiej. Obecna skala dziatalnosci Grupy (po zaspokojeniu potrzeb
wiasnych Koksowni Przyjazn, ktore w 2010 roku wynosity odpowiednio: 2,7 min ton wegla koksowego Typu 35 (hard) oraz 0,9
min ton wegla koksowego Typu 34 (semi-soft) pozwala na zaspokojenie 11% zapotrzebowania odbiorcow z Unii Europejskiej na
wegiel koksowy Typu 35 (hard) oraz 6% zapotrzebowania na wegiel koksowy Typu 34 (semi-soft), co stanowi odpowiednio 56%
produkcji wegla koksowego Typu 35 (hard) i 8% Typu 34 (semi-soft) w Unii Europejskiej. Wiodaca pozycja Grupy jest dodatkowo
wzmacniana dzigki korzystnemu strategicznie potozeniu w bliskim sasiedztwie gtéwnych producentow stali i odbiorcow
reprezentujacych gatezie przemystu wykorzystujace stal w swojej dziatalno$ci. Dzigki posiadanym przez Grupe znaczacym
zasobom bilansowym obecnie w wysokosci 1.932,1 min ton oraz zasobom operatywnym obecnie w wysoko$ci 552,0 min ton,
Grupa ma mocne podstawy, aby utrzymaé wiodaca pozycje na tym rynku.
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Grupa jest takze gtownym dostawca wysokiej jakoSci koksu metalurgicznego w Unii Europejskiej. W 2010 roku Koksownia
Przyjazi wyprodukowata 2,6 min ton koksu. Ponadto, KK Zabrze (przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze
uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie) w 2010 roku wyprodukowat 1,2 min ton koksu (w tym 0,8 min ton koksu
metalurgicznego i 0,4 min ton koksu przemystowo-opafowego). Dodatkowo, WZK Victoria (ktOrej przejecie jest planowane)
wyprodukowata 0,1 min ton koksu metalurgicznego i 0,5 min ton koksu odlewniczego. Po przejeciu KK Zabrze i uruchomieniu
baterii nr 1 w Koksowni Przyjazn moce produkcyjne Grupy wzrosng do poziomu 4,4 min ton koksu metalurgicznego (w latach
2011-2012), a docelowo do 4,6 min ton. Ponadto, po ewentualnym przejeciu WZK Victoria, Grupa wejdzie na rynek koksu
odlewniczego z moca produkcyjng 0,5 min ton, a moce produkcyjne koksu metalurgicznego Grupy wzrosng o kolejne 0,1 min ton.
Grupa jest dobrze przygotowana do wykorzystania rosnacego zapotrzebowania, zaréwno w skali europejskiej, jak i Swiatowej, na
wegiel koksowy oraz na koks wysokiej jakoSci.

Znaczne zasoby wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci

Wediug MER, na dzien sporzadzenia MER, Grupa posiada 1.932,1 min ton zasobéw bilansowych wegla i 552,0 min ton zasobéw
operatywnych wegla, w tym znaczacych ilosci wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakoSci o niskiej zawartoSci popiotu (ok.
7%) i siarki (ok. 0,7%), ktory na ogot osiaga znacznie wyzsze ceny niz nizszej jakosci wegiel koksowy lub wegiel do celow
energetycznych. tacznie zasoby te naleza do najwiekszych zasobow wysokiej jakosci wegla koksowego w Unii Europejskie;.
Zasoby wegla Grupy zlokalizowane s3 w pieciu kopalniach, ktorych okres eksploatacji zt6z, zgodnie z biezacymi planami
produkcyjnymi i bez zadnej planowanej rozbudowy, konczy sig za: (i) Ruch Borynia kopalni Borynia-Zofiowka — 14 lat (do 2025
roku), (i) Ruch Zofiowka kopalni Borynia-Zofiowka — 10 lat (do 2021 roku), (iii) kopalnia Budryk — 23 lata (do 2034 roku), (iv)
kopalnia Jas-Mos, ktorej pofaczenie z kopalnig Borynia-Zofiowka planowane jest na rok 2013): —11 lat (do 2022 roku), (v)
kopalnia Krupinski — 9 lat (do 2020 roku) oraz (vi) kopalnia Pniowek — 14 lat (do 2025 roku).

Grupa ma szeroko zakrojone plany rozwojowe, dzigki ktérym mozliwe bedzie zagospodarowanie bazy zasobowej wegla
koksowego poprzez ekspansje pionowa i pozioma (patrz ,— Strategia — Powigkszanie bazy zasobowej Grupy”). Ekspansja
pionowa ma na celu zagospodarowanie 299,0 min ton zasobow operatywnych Grupy i bedzie w gtéwnej mierze obejmowac
zasoby wegla koksowego Typu 35 (hard) zalegajace na gtebszych poziomach w istniejgcych juz kopalniach. Przez ekspansie
pozioma kopaln Grupa planuje zintegrowanie nowych obszardw eksploatacji sasiadujacych z istniejgcymi obszarami
wydobywczymi. Dzieki ekspansiji poziomej oczekuje si¢ zagospodarowania zasobow operatywnych Grupy o wielkosci 211,8 min
ton, w tym w gtownej mierze zasobow wegla koksowego Typu 35 (hard).

W ramach realizacji ekspansji poziomej Grupa uzyskata juz koncesje na wydobywanie wegla dla zi0za, tj. Bzie-Debina 2-Zachdd
(patrz ,— Kopalnie — Obszary wydobywcze Grupy — Rysunek”). Ponadto Grupa zawarta z Ministerstwem Srodowiska umowy
0 ustanowieniu uzytkowania gorniczego dotyczace zi6z Pawtowice 1 i Bzie-Debina 1-Zachod (patrz ,— Kopalnie — Obszary
wydobywcze Grupy — Rysunek”), pod warunkiem uzyskania koniecznych koncesji na wydobywanie. Szerzej na temat patrz
,0toczenie prawne — Prawo Gdrnicze”.

Po realizacji planow rozbudowy, o ktorych mowa powyzej, zywotnos¢ poszczegolnych kopalf ulegnie znacznemu wydtuzeniu,
w przypadku: (i) Ruchu Borynia kopalni Borynia-Zofiowka — 0 ok. 31 lat (do ok. 2042 roku), (ii) Ruchu Zofiowka kopalni Borynia-
-Zofiowka — 0 ok. 40 lat (do ok. 2051 roku), (iii) kopalni Budryk — o ok. 66 lat (do ok. 2077 roku), (iv) kopalni Krupinski — o ok. 19
lat (do ok. 2030 roku) oraz (v) kopalni Pniéwek — co najmniej 0 40 lat (do co najmniej 2051 roku).

Grupa posiada réwniez koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zi6z gazu ziemnego, wegla kamiennego i metanu
w nastepujacych obszarach: Bzie-Debina 1-Wschod, Gotkowice oraz koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zi6z wegla
kamiennego i metanu w nastepujacych obszarach: Krupifski Pétnoc, Zgon, Ormontowice Il. Otrzymane koncesje, zawarte umowy
0 korzystaniu z informacji geologicznej i zawarte umowy 0 ustanowieniu uzytkowania gorniczego aktualnie gwarantujg Grupie
wytgcznosc na zagospodarowanie zi6z w obszarach kopaln czynnych oraz z6z sasiadujacych.

Korzystna lokalizacja odbiorcow, ich oddalenie od drég transportu morskiego i usytuowanie ich dziafalnosci w bliskim
sasiedztwie Grupy oraz w poblizu infrastruktury transportowej

Grupa korzysta ze Srodladowej lokalizacji zaktadow produkcyjnych swoich odbiorcow oraz z niewielkiej odlegfosci wtasnych
kopalni i zaktadow przerobki mechanicznej wegla od odbiorcow zlokalizowanych w Polsce, Europie Srodkowej oraz w krajach Unii
Europejskiej. Daje to Grupie znaczna przewage konkurencyjng w Swietle wygenerowania 95,0% przychodow ze sprzedazy w 2010
roku na transakcjach z klientami z Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, wsrdd ktdrych istotng role odgrywajag klienci
z Niemiec, Stowaciji, Czech i Austrii.

Potozenie geograficzne kluczowych odbiorcow Grupy powoduje, ze import wegla spoza Unii Europejskiej jest na ogdt drozszy niz
korzystanie z lokalnych zasobow wegla i koksu ze wzgledu na wyzsze koszty transportu zwigzane ze sprowadzaniem produktow
spoza kontynentu. Dodatkowo Grupa korzysta z bezposrednich potaczen z rozbudowanymi systemami transportu regionalnego, co
umozliwia jej fatwiejszg realizacje dostaw wegla do swoich odbiorcow, podczas gdy jej konkurenci z Australii, Kanady, Standw
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Zjednoczonych i Kolumbii musza polegac na przewozach dalekomorskich, portach o ograniczonej przepustowosci i pokonywac
dtuzsze odlegtosci z portu do ostatecznego odbiorcy drogg lgdowa, gtdwnie z wykorzystaniem transportu kolejowego. Poza
wysoka jakoscig wegla, potozenie geograficzne w sasiedztwie gtéwnych odbiorcdw koncowych z Polski, Niemiec, Stowaciji,
Czech, Austrii i Wegier zapewnia Grupie przewage logistyczng nad konkurentami z bardziej odlegtych lokalizacji na Ukrainie
i w Rosji. Na te przewage kosztowg nalezy zwroci¢ szczegding uwage w okresach rosnacych kosztow transportu morskiego.
Wiecej informaciji na temat gtownych odbiorcdw Grupy znajduje sie w rozdziale ,Opis dziafalnosci — Klienci”.

Stabilne i dtugotrwate relacje z najwiekszymi odbiorcami

Grupa utrzymuje diugotrwate relacje z najwazniejszymi odbiorcami wegla i koksu na podstawie dfugoterminowych umoéw
obejmujacych ceny negocjowane na kolejne kwartalty. Wedfug Zarzadu, klienci Grupy cenig sobie wysoka jakos$¢ jej wegla
koksowego i koksu, jej rzetelnosc, pewnosc¢ dostaw, dostawy produkidw realizowane na wysokim poziomie, znajomos¢ potrzeb
jej odbiorcow oraz wysokie standardy obstugi klienta. Dzigki temu, pierwsza piatka klientow pod wzgledem przychodéw to
wieloletni odbiorcy Grupy. Ponadto, w ocenie Zarzadu, odbiorcy wegla koksowego i koksu produkowanego przez Grupe, w celu
zwiekszenia efektywno$ci swojej produkciji i optymalizacji kosztow, organizujg logistyke dostaw wegla i koksu pod katem tych
produktéw. W konsekwenciji w ich interesie jest utrzymywanie diugoterminowych i stabilnych relacji z Grupg w celu uniknigcia
kosztow zwigzanych ze zmiang dostawcy.

W okresie dekoniunktury w roku 2009, dziatania Grupy skoncentrowane byty na poszukiwaniu nowych rynkdw zbytu. Nawigzano
kooperacje z nowymi kontrahentami w Turcji, Hiszpanii, Francji, Indiach i Niemczech, co skutkowato wzrostem eksportu o ok. 15%
pod wzgledem wolumenu sprzedazy zrealizowanego w 2009 roku. Pozyskano nowych odbiorcow z firm: Salzgitter, Erdemir,
ArcelorMittal Austria, ArcelorMittal Antwerpia i ArcelorMittal Dunkierka. W grupie najwazniejszych odbiorcow wegla koksowego
i koksu znajdujg sie migdzynarodowi i regionalni producenci stali, natomiast odbiorcy wegla dla celéw energetycznych to m.in.
duze spotki przemystowe, duze lokalne zaktady komunalne i odbiorcy indywidualni. Grupa w sposob aktywny zarzadza
dywersyfikacjg swojej bazy odbiorcow: w 2010 roku pigciu najwigkszych klientéw wygenerowato 59% przychodow Grupy. Wigcej
informaciji na temat gtownych odbiorcéw Grupy znajduje sie w rozdziale ,,0pis dziatalnosci — Klienci”.

Zintegrowanie dziafalnosci wydobywczej i produkcji koksu i jej wptyw na dywersyfikacje produktow Grupy

Grupa odnosi liczne korzysci ptynace z integracji wydobycia wegla i produkciji koksu, w tym migdzy innymi (i) uzyskuje wyzsze
marze w wyniku sprzedazy koksu w pordwnaniu do sprzedazy jedynie wegla koksowego, oraz (i) posiada wigksza dywersyfikacije
w zakresie oferowanych produktow i obstugiwanych rynkoéw docelowych.

Ponadto, Grupa odnosi korzy$ci z tytutu wigkszej dywersyfikacji oferowanych produktéw. W ramach dziatalno$ci wydobywczej
Grupa produkuje trzy rézne rodzaje wegla: (i) wegiel koksowy Typu 35 (hard) wysokiej jakosci; (i) wegiel koksowy Typu 34
(semi-soft); oraz (iii) wegiel do celow energetycznych. Taka dywersyfikacja rodzajow wegla umozliwia Grupie zaspokajanie
konkretnego zapotrzebowania odbiorcow, ktdrzy wymagaja okreslonych rodzajow i mieszanek wegla. Dzigki pionowej integracii
dziatalnosci koksowniczej, asortyment oferowanych przez Grupe produktéw obejmuje réwniez koks metalurgiczny produkowany
przez Koksownie Przyjazn oraz po wniesieniu do Grupy, réwniez przez KK Zabrze, ktorych gfownymi odbiorcami sg najwigksze
europejskie grupy przemystu metalurgicznego, wytworcy metali niezelaznych oraz przemyst chemiczny.

Koksownia Przyjazn jest jedyng w Unii Europejskiej koksownig nadmiarowa (ang. merchant coking plant), potaczong w ramach
Grupy z producentem wegla koksowego, ktdra produkuje wysokiej jako$ci koks metalurgiczny w technologii suchego, jak
i mokrego gaszenia, a takze mieszanke tych dwoch produktow.

Wysoki stopien réznorodnosci oferowanych przez Grupe produktow weglowych i koksowych umozliwia jej realizowanie sprzedazy
na rzecz wielu gatezi przemystu, co ma pozytywny wptyw na stabilnos¢ przychodéw i pozwala Grupie wejs¢ na rozne rynki,
réwnoczes$nie powigkszajac marze. Co wiecej, takie zrdznicowanie produktow weglowych i koksowych, jak réwniez diuzszy okres
przydatnosci koksu (w poréwnaniu z wydobytym weglem) daje Grupie dodatkowg elastycznos$¢ i pozwala aktywnie zarzgdzac
kapitatem obrotowym.

Wysoki poziom kompetencji w zakresie wykonywania robot gérniczych w trudnych warunkach geologiczno-gorniczych

Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy skupia sie na eksploatowaniu najwyzszej jakosci zt6z wegla koksowego, ktore czesto wystepuja
na duzych gtebokosciach i ktorych eksploatacja wymaga robot prowadzonych w trudnych warunkach geologiczno-gorniczych.
Poktady wegla eksploatowane sg na roznych gtebokoSciach (zgodnie z MER od 460 m do 1.100 m), przy wystepowaniu
szerokiego wachlarza zagrozen naturalnych wymagajacych zastosowania dostosowanych dla danego miejsca eksploatacii
rozwigzan. W rezultacie, Grupa posiada wyjatkowe do$wiadczenie i specjalistyczng wiedzg w zakresie wydobycia w tego rodzaju
warunkach.
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Grupa stosuje nowoczesne maszyny i urzadzenia. Stosuje takze nowoczesne technologie w catym procesie wydobywczym,
poczawszy od drazenia wyrobisk korytarzowych, przez eksploatacje Scian, odstawe urobku, transport poziomy i pionowy urobku
po zaktady przerébki mechanicznej wegla przy kazdej kopalni.

W latach 2001-2010 Grupa zakupifa (i) 3.533 sekcje obuddéw zmechanizowanych o wysokiej podpornosci (odpowiadajace
Swiatowym standardom w zakresie urzadzen do zabezpieczania stropu w wyrobiskach $cianowych), wyposazone w nowoczesne
systemy sterowania pilotowego lub elektrohydraulicznego, (i) 14 nowoczesnych kombajnéw Scianowych z elektrycznym
systemem posuwu, w tym kombajny posiadajgce nowoczesne systemy zraszania wodo-powietrznego pozwalajgce na
eksploatacje pokfadow w warunkach duzego zagrozenia metanowego, (iii) 28 przeno$nikow Scianowych wykonanych z blach
0 duzej odpornosci na Scieranie przystosowanych do pracy w trudnych warunkach gorniczo-geologicznych oraz (iv) 35
kompleksow podsScianowych.

Ponadto, Grupa jako pierwsza w Polsce wdrozyta w 2009 roku zaawansowany system strugowy do eksploataciji poktadoéw niskich
0 migzszosciod 1,0 do 1,5 m.

Grupa zamierza stale unowoczes$niaé swoje maszyny i urzadzenia oraz wdraza¢ nowe technologie w oparciu o wspotprace
z krajowymi i migdzynarodowymi organizacjami naukowo-badawczymi i czotowymi producentami maszyn.

Wysokie standardy odpowiedzialnosci spotecznej i Srodowiskowej z korzysciq dla akcjonariuszy

Spotka uznaje swojg odpowiedzialno$¢ za pracownikow, Srodowisko, spotecznosci, w ktdrych prowadzi dziatalnos¢, oraz jako
szeroko rozumiany obywatel korporacyjny. Grupa kladzie szczegoiny nacisk na przestrzeganie standardéw odpowiedzialnosci
spotecznej i Srodowiskowej ze wzgledu na przekonanie Zarzadu, iz w perspektywie dtugoterminowej tworzenie wartosci dla
akcjonariuszy wymaga zawsze starannego przeanalizowania intereséw wszystkich akcjonariuszy. Zgodnie z tym podejSciem oraz
biorac pod uwage obowigzujace w Polsce surowe przepisy dotyczace branzy weglowej, Grupa stosuje sie do standardow
regulacyjnych m.in. w zakresie bezpieczenstwa pracy.

Zapewnienie bezpieczenstwa w miejscu pracy oraz ciggtosci dziatalnosci operacyjnej pozostaje jednym z kluczowych priorytetow
Zarzadu. Majac na uwadze bezpieczenstwo i higiene pracy, Grupa przeznacza znaczne $rodki i stosuje nowoczesne technologie
pomagajace w zapobieganiu wypadkom. Na przestrzeni kilku ostatnich lat Grupa poniosta znaczne wydatki na profilaktyke
zwiazang z bezpieczenistwem i higieng pracy, np. w 2010 roku wydatki te wyniosty 515,0 min zi. Grupa od wielu lat koncentruje
sie na zapobieganiu wypadkom i w efekcie osigga dobre wyniki w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy oraz wykazuje zdolno$¢
do zmniejszania liczby wypadkow w miejscu pracy, co zwigksza jej efektywno$¢ operacyjng i wyniki finansowe.

Grupa wprowadzifa ponadto szereg inicjatyw majacych na celu ograniczanie negatywnego wptywu na Srodowisko produktow
ubocznych i odpadow, takich jak metan czy skata ptonna, ktérych powstawanie jest nieuniknione w dziatalno$ci Grupy:

o Grupa $rednio corocznie ujmuje ok. 39% wydzielanego w trakcie robot gorniczych metanu. W roku 2010, w trakcie
rob6t gérniczych w Grupie ujeto ok. 132 min m3 metanu, z czego 70% wykorzystano do celéw wytwarzania energii.
Zgodnie z MER, stanowi to jeden z najwyzszych wskaznikow w branzy. Metan byt wykorzystywany
w wysokosprawnych uktadach kogeneracyjnych w oparciu o silniki gazowe do produkciji energii elekirycznej i ciepta.
Dodatkowo, proces ten przyczynia sie do ograniczenia emisji gazu cieplarnianego. Ponadto, na potrzeby wytwarzania
energii Grupa wykorzystuje gaz koksowniczy, bedacy produktem ubocznym procesu koksowniczego. Dzigki
wykorzystaniu miedzy innymi metanu i gazu koksowniczego Grupa pokrywa odpowiednio w 66% zapotrzebowanie na
energie elektryczng i 98% zapotrzebowanie na ciepto w ramach Grupy.

. W 2010 roku Spotka sprzedata ok. 300.000 ton skaty ptonnej — bedacej produktem ubocznym dziatalnosci wydobywczej
—na rzecz branzy budowlanej do wykorzystania m.in. przy budowie drdg, eliminujac tym samym konieczno$¢ sktadowania
tego materiatu na skfadowiskach. Skafa ptonna sprzedawana byta w postaci nieprzetworzonej oraz w postaci kruszywa
Z niej produkowanego na podstawie uzyskanej przez Spotke aprobaty technicznej Instytutu Badawczego Drog i Mostow
w Warszawie dla wyrobu budowlanego o nazwie ,kruszywo skalne gdrnicze JSW”. W kolejnych latach Grupa zamierza
zwigkszy¢ produkcije i sprzedaz kruszyw otrzymywanych z odpadow wydobywczych.

o W ostatnich latach, w kilku nalezacych do Grupy zakfadach przerébki mechanicznej wegla wyeliminowano emisje
pytowo-gazowa do atmosfery (w tym dwutlenku wegla), likwidujac proces suszenia termicznego wegla i zastgpujac go
odwadnianiem mechanicznym.

Odnosnie usuwania powstajacych wskutek dziataino$ci wydobywczej szkod gdrniczych Grupa dazy do rozstrzygnigcia wigkszosci
sporow w drodze zawierania ugdd pozasadowych. W roku 2010 znakomitga wigkszos¢ sporow z tytutu szkod gorniczych
rozstrzygnigto w trybie pozasadowym, a jedynie 4% wymagato ingerencji sadu. Biorac pod uwage udziat wtadz samorzadowych
w procesie udzielania nowych koncesii, Zarzad jest zdania, iz stosowane podejscie ma istotne znaczenie dla terminowego uzyskania
nowych koncesiji. Ponadto, terminowe rozstrzyganie ogromnej wigkszosci roszczen pozwala ograniczy¢ wysokos¢ zwigzanych z tym
zobowiazan, ktére w przeciwnym razie moglyby stanowi¢ obcigzenie dla elastycznosci finansowej Grupy w perspektywie
dfugoterminowe;j.
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Doswiadczona kadra kierownicza najwyiszego szczebla oraz duia liczha utalentowanych pracownikow
Z udokumentowanym doswiadczeniem w branzy, dysponujacych odpowiednio dobranym wachlarzem umiejetnosci

Zaréwno kadra kierownicza najwyzszego szczebla Grupy, jak i kierownicy operacyjni, dysponuja rozlegta wiedza fachowg
i wieloletnim do$wiadczeniem w podstawowych obszarach dziatalno$ci Grupy, w tym roéwniez w zakresie ciagtego rozwijania
wydobycia wegla i produkcji koksu. Kierownictwo Grupy ma duze do$wiadczenie we wprowadzaniu zaawansowanych technik
operacyjnych, realizacji nowych programéw inwestycyjnych, a takze w integracji niegdy$ samodzielnie dziatajacych kopaln.

Wydobywanie wysokiej jakoSci wegla oraz produkcja koksu wysokiej jakoSci wymaga kompetentnej kadry inzynieryjno-
-technicznej. Wypracowana w ramach Grupy na przestrzeni lat wiedza inzynieryjna w zakresie wydobycia na duzych
gtebokoSciach w trudnych warunkach gorniczo-geologicznych jest zdaniem Zarzadu wyjatkowa i tylko kilka innych spofek
wydobywczych w Europie jest w stanie wykaza¢ sie porownywalnym stopniem specjalistycznej wiedzy dotyczacej dziatalnosci
wydobywczej na takich gtebokosciach.

W ostatnich kilku latach kierownictwo i pracownicy Grupy z powodzeniem zrealizowali szereg osiagnieé oraz inicjatyw:

1. Zarzad, dazac do minimalizacji niekorzystnego wptywu kryzysu w latach 2008 i 2009, podjat szereg decyzji
dotyczacych m.in. (i) ograniczenia nakfadow inwestycyjnych lub przesunigcia w czasie terminu realizacji inwestycji
(w obszarach niestrategicznych); (i) zwigkszenia wolumenu produkcji wegla do celow energetycznych w stosunku do
wegla koksowego, oraz (jii) ograniczenia kosztow Spotki, w tym kosztéw osobowych (np. uelastycznienie rozliczen
Z pracownikami).

2. Po przejeciu przez Spotke w roku 2008 kopalni Budryk, wdrozony zostat zakrojony na szerokg skale program jej
modernizacji w celu przestawienia kopalni z produkcji wytacznie wegla koksowego Typu 34 (semi-soft) oraz wegla do
celow energetycznych na produkcje wegla koksowego Typu 35 (hard) o wyzszej wartosci. W efekcie, kopalnia Budryk
powinna, poczawszy od roku 2014, produkowa¢ wegiel koksowy Typu 35 (hard) wysokiej jakosci (co stanowi¢ bedzie
ponad 30% catkowitej przewidywanej produkcji kopalni Budryk), oprdcz wegla koksowego Typu 34 (semi-soft) oraz
wegla do celow energetycznych. Bez wdrozenia programu modernizacji kopalnia Budryk miata rozpoczac¢ produkcje
wegla koksowego Typu 35 (hard) dopiero ok. 2030 roku.

3. W latach 2009-2010 Grupa zakonczyta integracje techniczno-organizacyjng kopalfi Borynia i Zofiowka majacg na celu
redukcje kosztow produkcji poprzez ograniczenie nadmiarowych i najmniej produktywnych elementéw ciggu
technologicznego, efektywniejsze wykorzystanie majatku produkcyjnego i zasobow ludzkich oraz bardziej optymaine
wykorzystanie zasobow zalegajacych w ztozach. Oczekuje sig, ze ta techniczno-organizacyjna integracja (w tym
podziemne potaczenie tych kopalfl) umozliwi Grupie lepszg eksploatacje zasobdw w ekonomicznie opfacalny sposob,
tym samym wydtuzajac zywotno$é poszczegodlnych ruchow zintegrowanej kopalni. Proces integracji obejmowat
integracje infrastruktury do transportu urobku oraz modernizacje szybu wydobywczego i zaktadu przerdbki Ruchu
Zofiowka.

4, W 2005 roku, w celu wzmocnienia i zwigkszenia mozliwo$ci wytwarczych, obnizenia kosztow produkciji oraz spetnienia
wymogow ochrony srodowiska przez Koksownig Przyjazn, Grupa opracowata ,Strategie Rozwoju Koksowni” i wdrozyta
program restrukturyzaciji technologiczno-technicznej. W marcu 2007 roku uruchomiono nowa baterig nr 5 z technologig
mokrego gaszenia koksu, w grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji zmodernizowang oczyszczalnig $ciekow
przemystowych i deszczowych, w listopadzie 2008 roku uruchomiono zmodernizowane instalacje wydziatu produkcii
weglopochodnych, w grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji nowg elektrocieptownie na gaz koksowniczy o mocy
21 MWe, dzieki ktorej Koksownia stata sig samowystarczalna energetycznie. W kwietniu 2011 roku uruchomiono
i oddano do eksploatacji zmodernizowang baterie nr 1. Zadania dotychczas wykonane i dalsza realizacja programu
inwestycyjnego, ktérego zakonczenie (osiagnigcie docelowych zdolnoSci wytwarczych) przewidywane jest na rok 2018,
polega na sukcesywnej modernizacji odtworzeniowej pozostafych trzech baterii koksowniczych nr 4, 3 i 2 (w tym
baterie nr4 i 3 w technologii wsadu ubijanego — umozliwiajacego zwigkszenie udziatu w mieszankach weglowych
tanszych wegli typu semi-soft). Realizacja programu modernizacyjnego wptywa na obnizanie kosztow produkcii,
poprawe jakosci wyrobow oraz zapewnia spetnianie przez koksownie zaostrzonych wymagan zwigzanych z przepisami
ochrony $rodowiska

Nadrzednym celem Grupy jest (i) dalsze umacnianie wiodacej pozycji na rynku wegla koksowego i koksu w Unii Europejskiej oraz (ii)
maksymalizacja rentowno$ci i ptynnosci finansowej w celu tworzenia wartosci dla akcjonariuszy i wspierania dtugookresowego rozwoju
Grupy. W celu realizacji tych zamierzen Grupa planuje skoncentrowaé sig na kluczowych i najbardziej rentownych przedsigwzigciach
inwestycyjnych, kontynuowac¢ wdrazanie dziatan zwigzanych z optymalizacja kosztow, wykorzystywac efekty synergii pomigdzy dziatalnoscia
wydobywczg i koksowniczg oraz zwieksza¢ mozliwo$ci wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalnosci.
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W szczegolnosci Grupa zamierza realizowac te strategie w nastepujacych obszarach:

Powigkszanie bazy zasobowej Grupy

Z istoty dziafalnosci gdrniczej wynika state wyczerpywanie sig zasobow. W celu zapewnienia poziomu zdolnosci wydobywczych
zapewniajacego pokrycie zapotrzebowania rynkowego, Grupa planuje: (i) zagospodarowanie nowych pokiadow wegla
zalegajacych na wiekszych gtebokoSciach w obszarach koncesyjnych istniejacych kopaln (ekspansja pionowa), (i) udostepnienie
zt6z na obszarach sasiadujacych z aktualnie prowadzong dziatalnoscig wydobywcza (ekspansja pozioma) oraz (jii) prowadzi
dziatalno§¢ w celu poszukiwania i rozpoznawania nowych zt6z. Wszystkie te dziatania majg na celu zapewnienie Grupie
mozliwosci zwigkszenia produkcji wegla koksowego Typu 35 (hard) wysokiej jakosci powyzej odnotowanego w 2010 roku
poziomu i tym samym uzyskiwania wyzszych marz niz w przypadku produkcji wegla do celéw energetycznych lub wegla
koksowego Typu 34 (semi-soft). Ponadto, Grupa $ledzi rynek w celu rozpoznania mozliwo$ci zewngtrznego rozwoju.

Pionowa rozbudowa bazy zasobéw

Grupa planuje rozbudowe bazy zasobowej przez udostepnienie i zagospodarowanie nowych poktadéw w istniejgcych kopalniach
m.in. poprzez budoweg poziomu 1.290 m w kopalni Budryk (159,4 min ton zasobow operatywnych, poziomu 1.080 m w kopalni
Borynia-Zofiowka Ruch Zofiowka (47,0 min ton zasobow operatywnych, oraz poziomu 1.000 m (56,1 min ton zasobdow
operatywnych i w dalszej kolejnosci poziomu 1.140 m (36,5 min ton zasobdw operatywnych) w kopalni Pnidwek. Patrz rdwniez
.— Program inwestycyjny” oraz MER (punkt 3.20 ,MoZliwosci rozwojowe Spotki”).

W nastepstwie budowy poziomu 1.290 m i modernizacji kopalni Budryk, zostang udostgpnione nowe zasoby. Jednoczesnie,
mozliwy bedzie rozdziat produkcji wegla koksowego Typu 35 (hard) od produkcji wegla do celow energetycznych i wegla Typu 34
(semi soft). W efekcie, oczekuje sig, ze kopalnia Budryk, poza weglem koksowym Typu 34 (semi-soft) i weglem do celow
energetycznych, od 2014 roku produkowac bedzie wegiel koksowy Typu 35 (hard) wysokiej jakosci, ktory po 2014 roku stanowic
bedzie ponad 30% tacznej oczekiwanej produkcji). Bez wdrozenia aktualnie realizowanego programu inwestycyjnego, wydobycie
wegla koksowego Typu 35 (hard) w kopalni Budryk planowano dopiero okofo roku 2030.

Pozioma rozbudowa bazy zasobow

Grupa zamierza rozbudowaé swojg baze zasobowg przez udostgpnianie i zagospodarowanie nowych zi6z sasiadujacych
Z istniejacymi kopalniami, w tym zt6z Bzie-Dgbina 1-Zachod i Bzie-Degbina 2-Zachod (98,6 min ton zasobow operatywnych
z poziomu udostepnienia 1.110 m), czesci zt6z Zory i Warszowice-Pawtowice Pétnoc (27,2 min ton zasobow operatywnych)
w kopalni Borynia-Zofiowka, oraz ztoza Pawtowice 1 (54,2 min ton zasobow operatywnych z poziomu 1.140 m) w kopalni
Pnidwek. Ponadto, Grupa zamierza w kopalni Krupifiski udostepni¢ i zagospodarowaé cze$¢ zioza Zory-Suszec oraz zasoby
w partii E i Zgon (26,2 min ton zasobow operatywnych). Grupa zamierza, ponadto, eksploatowac, w ramach kopalni Budryk, czesc¢
zloza poszerzonego Chuddéw-Paniowy 1 (5,6 min ton zasobow operatywnych). Przewiduje sie, ze te inwestycje pozwolg Grupie
zagospodarowaé 211,8 min ton zasobow operatywnych.

W wyniku realizacji planowanej rozbudowy poziomej i pionowej, Grupa oczekuje wydtuzenia zywotnosci kopalni Budryk o ok. 43
lata (do ok. 2077 roku), kopalni Krupiniski o ok. 10 lat (do ok. 2030 roku), kopalni Borynia-Zofidwka Ruch Borynia o ok. 17 lat (do
ok. 2042 roku), kopalni Borynia-Zofidwka Ruch Zofiowka o ok. 40 lat (do ok. 2051 roku) i kopalni Pniowek o ok. 26 lat (do ok.
2051 roku). W oparciu 0 oszacowane przez firme Wardell Armstrong LLP zasoby operatywne kopaln istnieje mozliwo$¢ dalszego
wydtfuzenia ich zywotnosci.

Poszukiwanie i rozpoznawanie zasobow w nowych obszarach

Celem rozbudowy bazy zasobowej, Grupa prowadzi rdwniez dziatania polegajace na poszukiwaniu i rozpoznawaniu zasobow
w obszarach Bzie-Debina 1-Wschad, Gotkowice, Krupinski Pétnoc, Zgon i Ornontowice Il. Planuje sie takze poszukiwanie
i rozpoznanie zasobow w ztozu Pawtowice 1 Wschadd.

Rozwaj zewnegtrzny

W 2007 roku Spotka podpisafa list intencyjny z NWR dotyczacy przede wszystkim ewentualnego zagospodarowania zasobow
wegla w obszarze Morcinek 1, ktére pofozone sg w Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym w bliskim sasiedztwie istniejacych
obszaréw wydobywczych Grupy. List intencyjny nie zawiera wigzacych zobowiazan dla zadnej ze stron. Spotka obecnie rozwaza
mozliwos¢ potencjainej wspotpracy oraz optacalnosci ewentualnego joint venture przy realizacji tego przedsigwzigcia.

W roku 2008 Spoétka przejeta kopalnie Budryk, a w dniu 12 maja 2011 roku Spotka podpisata Warunkowg Umowe Whniesienia KK
Zabrze, przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie. Ponadto,
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w marcu 2010 roku Grupa ztozyfa oferte na zakup 85% akcji w kapitale zaktadowym WZK Victoria, w ramach procesu prywatyzacji
tej koksowni. Patrz rowniez ,— Historia Grupy” oraz ,— Ostatnie nabycia”.

Poza mozliwoscig podjgcia wspotpracy z NWR oraz ewentualnym nabyciem WZK Victoria, jak wskazano powyzej, w krotkim
horyzoncie czasowym Grupa planuje skupi¢ si¢ na wzro$cie organicznym i nie zamierza dokonaé aktualnie zadnych istotnych
przejec lub projektow typu joint venture. Jezeli w toku dalszego rozwoju Grupy pojawig sig atrakcyjne mozliwosci akwizycyijne lub
tworzenia wspdlnych przedsiewzie¢ typu joint venture, przede wszystkim w obszarze wegla oraz koksu, Grupa bedzie je rozwazac,
przy czym w kregu zainteresowan sg jedynie takie akwizycje, ktore bedg kreowa¢ warto$é dodang dla Grupy i jej akcjonariuszy.

Realizacja potencjalnych przysztych akwizyciji czy przedsigwzieé typu joint venture zaleze¢ bedzie ponadto od akceptowalnego dla
Grupy poziomu ryzyka, dostepnosci kapitafu i zdolnosci Grupy do sfinansowania ewentualnych transakcji.

Pomimo wypowiedzi w prasie przedstawicieli Spotki z listopada 2010 roku, Spotka potwierdza, ze nie ma zamiaru dokonaé na
obecnym etapie inwestycji w akcje spotki Bogdanka S.A.

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych koksowni

Grupa zamierza w dalszym ciggu umacnia¢ swojg pozycje niezaleznego dostawcy koksu na rynek UE i rynek globalny, zwigkszac
zdolno$ci produkcyjne swoich koksowni oraz generowaé dodatkowa marze na tym etapie fancucha warto$ci. Aktualne zdolnoSci
produkcyjne Koksowni Przyjazn (po uruchomieniu baterii koksowniczej nr 1 w kwietniu 2011 roku) bedg wynosi¢ 3,1 min ton
koksu w latach 2011-2012. W latach 2013-2017 w okresie planowanej sukcesywnej modernizaciji pozostatych baterii (nr 4, 3, 2)
zdolnosci produkcyjne beda wynosié¢ 2,7 min ton koksu. Od roku 2018, po zakonczeniu planowanych prac modernizacyjnych
zdolno$ci produkcyjne Koksowni Przyjazn wyniosg 3,3 min ton koksu. Po przejgciu KK Zabrze i uruchomieniu baterii koksowniczej
nr 1 w Koksowni Przyjazn, moce produkcyjne Grupy wzrosng do poziomu 4,4 min ton koksu metalurgicznego (w latach 2011-
2012), a docelowo 4,6 min ton. W roku 2010 40% wegla koksowego wyprodukowanego przez Grupe zostato przerobione
w Koksowni Przyjazn, a kolejne 9% dostarczono do przetworzenia w KK Zabrze. Przewiduje sig, ze po zrealizowaniu programu
inwestycyjnego do roku 2018 (patrz réwniez ,— Program inwestycyjny”) zdolno$ci produkcyjne koksowni Grupy zostang
utrzymane na poziomie 4,6 min ton rocznie, przy czym kazde przedsigwzigcie inwestycyjne bedzie oddzielnie oceniane przed
podjeciem decyzji. Gtdwnym celem Grupy jest wytwarzanie takich ilosci koksu, ktdre zapewnig optymalny poziom produkcji przy
jednoczesnym osigganiu korzysci z efektu synergii zwigzanego z KK Zabrze. Patrz rowniez ,— Program Inwestycyjny — Inwestycje
W obszarze koksowniczym”.

Poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy

W ostatnim okresie Grupa przeszta reorganizacje strukturalng majaca na celu podniesienie efektywnosci dziafania i zapewnienie
bardziej przejrzystej polityki inwestycyjnej, produktowej i cenowej. W wyniku tego procesu dziatalno$é Grupy zostafa
skoncentrowana na dziatalnosci podstawowej (wydobycie wegla, koksownie). Niezaleznie od przeprowadzonej reorganizacii,
kierownictwo zamierza zwigkszac efektywnosc¢ funkcjonowania poprzez:

. Wprowadzanie usprawnieri w obszarze rozwigzan technicznych, w tym: (i) wdrazanie technologii strugowej
w wydobyciu wegla; (i) standaryzacje wykorzystywanych maszyn i urzadzen; (i) rozwoj systemow transportu
podziemnego opartego 0 kolejki podwieszane z wfasnym napedem spalinowym; (iv) rozwoj systemow automatyki
i zdalnego sterowania maszyn i urzadzen; (v) rozwoj systemu monitoringu pracy maszyn i urzadzen; (vi) stopniowe
wycofywanie z uzycia zuzytych fizycznie badz ekonomicznie instalacji i maszyn (gtéwnie poprzez ograniczanie liczby
obudéw zmechanizowanych stropu); oraz (vii) dalsze podnoszenie poziomu technicznego stosowanych maszyn
i urzadzen.

. Centralizacje sprzedazy, logistyki i marketingu wszystkich produktow Grupy w Polskim Koksie, kidre obecnie sg
rozproszone, co pozwoli na optymalizacje przychodow i kosztow oraz sprawniejszg koordynacje procesow sprzedazy,
marketingu i kreowanie wspoinej polityki cenowej odnosnie produktéw Grupy (patrz ,— Sprzedaz i marketing
— Centralizacja sprzedazy, logistyki i marketingu wszystkich produktow Grupy w Polskim Koksie”).

. Optymalizacja proceséw wewnetrznych, w tym organizacji pracy oraz systemow motywacyjnych. Grupa bedzie
w dalszym ciggu wspofpracowa¢ ze wszystkimi dziatajagcymi w niej organizacjami zwigzkowymi, w kierunku
wprowadzenia systemow motywacyjnych i zwigkszania ogolnej wydajnosci pracy. Grupa planuje réwniez opracowanie
i wprowadzenie w zycie programu doskonalenia pracownikow (wraz z ocenami rocznymi) i programu szkolen dla
pracownikow. Kierownictwo tworzy programy rozwoju zasobow ludzkich w konsultacji ze specjalistami ds. zasobow
ludzkich i procesow gospodarczych pochodzacymi z takich firm, jak: Hewitt Associates, Roland Berger i Keystone
Consulting.

. Inne, w tym techniczno-organizacyjna integracja kopalni Borynia-Zofiowka z kopalnig Jas-Mos, modernizacja zaktadow
przerdbczych, modernizacja infrastruktury powierzchniowej, zakup nowych maszyn i remonty istniejgcych
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w pozostatych obszarach goérniczych, ujednolicanie infrastruktury informatycznej kompatybilnej w ramach catej Grupy,
wprowadzenie nowoczesnych narzedzi z zakresu controllingu i sprawozdawczosci zarzadczej oraz innych funkcji
wspomagajacych prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej obejmujgcych, m.in.: (i) program ,audytu wewnetrznego”
majacego na celu poprawe funkcjonowania finansowego systemu kontroli wewnetrznej, (i) wspolny i zintegrowany
system zarzadzania zasobami ludzkimi, (iii) comiesigczna wewnatrzgrupowa sprawozdawczo$¢ w zakresie kontroli
finansowej oraz (iv) program do planowania i monitorowania inwestycji 0 znaczeniu strategicznym.

Maksymalizacja wykorzystania produktow ubocznych proceséw wydobycia wegla i produkcji koksu w celu zwigekszania
wfasnej produkcji energii i zmniejszania negatywnego wptywu dziatalnosci Grupy na srodowisko

Pomimo Zze Grupa jest postrzegana jako lider w dziedzinie efektywnego wykorzystywania produktow ubocznych wydobycia wegla
i produkcji koksu, stawia sobie ona za cel dalsze podnoszenie efektywnosci z korzyscig dla akcjonariuszy. Kluczowg inicjatywa
w tym zakresie jest zwigkszenie wykorzystania poszczegdlnych produktow ubocznych w procesie wytwarzania energii.

Grupa aktualnie pokrywa 98% wtasnego zapotrzebowania na energig cieplng oraz 66% wiasnego zapotrzebowania na energig
elektryczng i zamierza w dalszym ciggu podnosi¢ stopien samowystarczalnosci w tym zakresie. W tym celu Grupa planuje
zwigkszy¢ produkcjg energii elektrycznej z (i) metanu pochodzacego z kopaln Grupy, (i) gazu koksowniczego z zakfadow
koksowniczych Grupy oraz (iii) niskokalorycznych paliw z przerobu wegla. Grupa planuje réwniez podniesienie sprawnosci
stosowanych procesdw wytwarzania energii.

W roku 2010 Grupa zagospodarowata okofo 70% metanu pochodzacego z dziafalnosci wydobywczej i przetworczej. W okresie
najblizszych trzech-czterech lat Grupa zamierza zwigkszy¢ do 95% wykorzystanie ujetego metanu do produkcji energii elekirycznej,
rowniez z zastosowaniem technologii CNG i LNG. Dodatkowo, Grupa zamierza kontynuowac wspotprace z instytutami naukowo-
-badawczymi w zakresie opracowania i wdrozenia technologii ujmowania metanu o niskiej koncentracji (0,1%-0,35%) z powietrza
wentylacyjnego w szybach wentylacyjnych, w celu jego gospodarczego wykorzystania analogicznego do wykorzystania metanu
Z odmetanowania.

Grupa wykorzystuje do produkciji energii elektrycznej nadwyzke gazu koksowniczego wytwarzang przez Koksownie Przyjazn.
Aktualnie koksownia jest samowystarczalna pod wzgledem energii elekirycznej. Realizujac strategie energetyczng w zwigzku
z trwajacg modernizacjg baterii piecow koksowniczych, Grupa zamierza przetwarzaé cato$¢ nadwyzki gazu na energig elektryczna.
W 2010 roku Koksownia Przyjazn wyprodukowata 1.254,9 min m3 i zuzyta 745,2 min m3 gazu koksowniczego.

Wykorzystanie do celdw energetycznych paliw o niskiej kaloryczno$ci zmniejszy takze ilo§¢ odpadéw w Srodowisku. Grupa
zamierza takze zwigkszy¢ produkcje kruszyw otrzymywanych z odpadéw wydobywczych, m.in. w budownictwie. Opisane wyzej
dziatania przyczynia sig do zmniejszenia negatywnego oddziatywania dziatalno$ci Grupy na srodowisko.

Utrzymanie i dalsze podnoszenie wysokich standardow bezpieczenstwa

W 2009 roku Spdtka wdrozyfa ,Program poprawy warunkéw bezpieczenstwa i higieny pracy”, gdzie okreslone zostaly zadania na
lata 2009-2015, ktorych realizacja powinna wptynaé na poprawe bezpieczeristwa pracy i ochrony zdrowia pracownikow, w tym na
obnizenie liczby wypadkow przy pracy i chordb zawodowych. ,Program poprawy warunkow bezpieczenistwa i higieny pracy”
zostat opracowany w zwigzku z przyjeciem ,Krajowej strategii na rzecz bezpieczeristwa i higieny pracy na lata 2009-2012” oraz
politykg Unii Europejskiej okreslajacg zadania w tym zakresie.

Gfownym celem powyzszego programu jest systematyczny spadek ilosci wypadkow przy pracy oraz ograniczenie czynnikow
wptywajacych na zachorowalno$¢ na choroby zawodowe.

W zakresie obszardw objgtych ww. programem, w kopalniach Spotki sporzadzane sg co roku szczegdtowe ,Plany poprawy
warunkéw BHP”. Ponadto, Spétka w corocznych ,Planach Techniczno-Ekonomicznych” zapewni $rodki niezbedne do realizacji
zadan okreslonych w powyzszych Planach.

W ramach ciagtego doskonalenia funkcjonujacego ,Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy” w ramach
LZintegrowanego Systemu Zarzadzania”, ktdrego celem jest wytworzenie i doskonalenie mechanizméw postepowania w procesie
zarzadzania w zakladzie, Grupa bedzie podejmowaé dziatania, ktdre zapewnig stosowanie bezpiecznych procesoéw
technologicznych oraz pozwolg zapobiega¢ wypadkom przy pracy, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie
wypadkowym.

144



14"

BY100S :0jpos7

e,

ViV1S0Z0d JSONTVIVIZA i YMOMVYLSA0d JSONTYIVIZA :

821087 YY) 7810 uZa[e7 IY|0dg aujols| | eyjodg — oBamopepiez njeydes |

oy sido ‘agjpds o aloewwuojul aupbp” ajeizpzos m s alnpleuz Adrug peys M YoAokzpoyom Yoey|ods 0 HOBLLIOMWY BDBIM v vxx

h 4

%001

(eyApsding)
'0°0 2 "ds euzofisfun) elouaby eysgaznser

“TH0J |LLOZ Blew 2| mup m ejdlpod ejejsoz aziqez Wy whAmapepez ajejdey m
llaye %8 1oejs0d m pode ez ueiwez m iyjods obiemopepez niendey eiwazszimpod aimeids m eluazpewwoilz obauem BEMUIN 4xs
‘yzelfzid wmosyoy m

MOJBIZPN %99'6 UIAMOXIEPOP EMISUBH NQIexg po ajofqeu suemoued eu dpobiz yzesfm (yods peziez nyos |10z WAN M «x

%001 ©

(emoluszoaidzaqn elouaby)
'0°0 Z "ds emoluazoaldzaqn exjodg eysgaziser

nsyoy obansiod wAmopepez
alepdey m alone apisAzsm eepeisod aizphg ednig Amown fa) loezieal od ‘niendey 08 %G'yz adkIMOURIS ‘Nsyoy obas|od
wAmopepez aendey m loye dyjods & zezd ydfuepeisod (19 SpO'OL) YOMISAZSM PUEO4 [EJNIALOI2NY PO BlUAZIOWIN

IMOMLYQ0a 19nsn

nao m eAgeu ( elusziown n@a m iloye eifgeu eakzafop puejod |[BHAUOBINY B WASHOY WiS|0d Azpdiwod emow —

%6506

(yoAmosoq po awezpemoidpQ) “y°S lemAynyay |
[aupop puepodson) omisiolgqaIspazid

Amowin 8ujois| —" Zoiumol zijed) SMOWIN BMONUNIEM LBMBZ SHOY DSIOd NYO0J | L0Z BILIBIMY L} NUp M ‘Nsyoy oBans|od
wAmopepez aeudey m 1loye %'z epeisod ‘uzelfzid Bumosyoy zemdod ‘ewpds ‘oiupausodzag ydfuepeisod iowe zogudg .

SN NN SIS NN NN NI IS NS NN NN NSNS NN NN EEENEEEEEEEEE

wge'psL ¥ |

(auzofrewrsojuy
AwajsAs) '0°0 z *ds MOY MAIBLLIOU| WU

y

[T

(wnuojeioge7) 00 Z

‘ds 820MEPRg-0MOJBILIO LINLIOJRIOGET AU[BAUaY

%001 _

(emolajoy einpnssesuy)
'0°0 Z "ds emola|oy exjodg eysqbziser

A 4

%001

(Muoway)
'0°0 Z "ds amojuoway Apejyez asqdziser

%004 ]

(nbsaug
eloynpold) "y'S .2iqdziser” euzafyabiau3 eyjods

30V ry43IdSM 1903SN

: yamong f4— :
: I ¥'S .aziqez" : pisuidniy je— :
- | Auzaiwaygosyoy jeuiquoy I ~
e .
- aue %58 SOIN-ser ¢ -
‘002 °ds
N o uzelfzid elumosyoy yhipng |€— :
. \%Z1'88 .
: | V'S SH0) isiod exmoyoz-eukiog f¢—
=™ waswox1aonv 1 vrownaoud V193M YraXNa0kd :

y'S emo|6dp eyjods eysqdziser

eulfoesodioy einpjniis euozazsosdn

azsdajfeu 02 ‘o) Awemiqopiay

N\
>/

vSMSI

)



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Historia Grupy

Spotka zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku w zwigzku z rzadowym programem restrukturyzaciji polskiego przemystu gorniczego.
Spotka powstata w wyniku pofaczenia siedmiu niezaleznych przedsigbiorstw panstwowych zajmujacych sig wydobyciem wegla kamiennego
(kopalni Borynia, kopalni Jastrzgbie, kopalni Krupinski, kopalni Morcinek, kopalni Moszczenica, kopalni Pniowek i kopalni Zofiowka), ktore
zostaty uruchomione w latach 1962 — 1986, w odpowiedzi na rosnace w Europie zapotrzebowanie na wysokiej jakoSci wegiel koksowy.

W latach 1993-2006 Spotka prowadzita restrukturyzacje, ktdrej elementem byto m.in. wydzielanie majatku bezposrednio niezwigzanego
z dziatalno$cig podstawowg Spotki i tworzenie na jego podstawie odrgbnych podmiotéw prawnych. W nastepstwie tego procesu, w ramach
Grupy utworzone zostaty nastepujace podmioty prawne zajmujace sie dziatainoscia wspierajaca i wykonujace gtéwnie ustugi na rzecz Grupy:
Spotka Energetyczna Jastrzebie, Jastrzebskie Zakitady Remontowe, Jastrzgbska Spétka Kolejowa oraz Centralne Laboratorium Pomiarowo-
-Badawcze. Patrz rowniez ,0gdine informacje o Spoice, opis Akcji i kapitatu zakfadowego — Spdtka oraz Istotne Spotki Zalezne”.

W 1994 roku Spdtka potaczyta kopalnig Jastrzebie z kopalnig Moszczenica. W rezultacie powstata kopalnia Jas-Mos.
W 1995 roku utworzono Zaktad Logistyki Materiatowej zajmujacy sig zaopatrzeniem materiatowym kopali Spétki.

W 1996 roku powstat Polski Koks, ktéry wchodzi w skiad Grupy. Polski Koks ma dobrze ugruntowang pozycje i marke rozpoznawaing na
rynku $wiatowym jako jedna z najwigkszych na $wiecie firm zajmujgcych sie handlem koksem pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy.
W dniu 11 kwietnia 2011 roku Polski Koks zawart warunkowg umowe (patrz rowniez ,— Istotne Umowy — Umowa pomigdzy Polskim Koksem
a ArcelorMittal Poland dotyczaca nabycia akcji w celu umorzenia”) nabycia w celu umorzenia od ArcelorMittal Poland wszystkich (10.045
akcji) posiadanych przez te spotke akcji w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu, stanowigce 24,5% tego kapitatu. Po realizacji tej umowy
bezposredni udziat Spotki w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu wzro$nie do 67,55%, a udziat przystugujacy Koksowni Przyjazn, bedacej
spotka kontrolowang przez Grupe, wzrosnie do 32,45%. W efekcie, Grupa bedzie posiadata wszystkie akcje w kapitale zakfadowym Polskiego
Koksu.

W 1998 roku kopalnig Morcinek (z uwagi na nieuzasadnione ekonomicznie wydobycie w tamtym czasie) postawiono w stan likwidacji, ktéra
zakonczyta sie w 2000 roku. Patrz rowniez ,— Powiekszanie bazy zasobowej Grupy — Rozwdj zewnetrzny”.

W potowie 2003 roku Spotka zafozyta spotke Koksownig Przyjazi sp. z 0.0., do ktérej w grudniu 2003 roku Skarb Panstwa wnidst w postaci
aportu przedsiebiorstwo panstwowe Zaktady Koksownicze ,Przyjazn”, zlokalizowane w Dabrowie Gorniczej. W ramach procesu
restrukturyzacji zadtuzenia dokonano konwersji wierzytelno$ci Koksowni Przyjazn na udzialy, dzieki czemu, w potowie 2005 roku, Spétka
nabyta w Koksowni Przyjazi 46,24% udziatow. W wyniku odkupu udziatéw od innych wspoinikow, udziat Spotki w kapitale zaklfadowym
Koksowni Przyjazin wzrost do 88,12%. Od 2005 roku Koksownia Przyjazi rozpoczeta proces modernizacji w oparciu o przygotowang
strategie rozwoju.

W 2008 roku Skarb Panstwa wniost do Spotki kopalnig Budryk, po czym Spoétka przystapita do realizacji szeroko zakrojonego programu
modernizacyjnego w celu przestawienia kopalni z produkcji wylacznie wegla koksowego Typu 34 (semi-soft) oraz wegla do celow
energetycznych na produkcje wegla koksowego Typu 35 (hard) 0 wyzszej wartosci.

W 2010 roku Spotka nabyta od Skarbu Parstwa 90,59% akcji Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji. Do gtéwnych zadan tej
spotki nalezy odbiér wod zasolonych od czterech z pigciu czynnych kopali nalezacych do Spotki oraz dostarczanie wody do celdw
przemystowych.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku, w ramach prowadzonych procesdw reorganizaciji, Spotka dokonata integraciji kopalni Borynia oraz Zofiéwka,
tworzac nowg dwuruchowg kopalnig Borynia-Zofiowka. Do 2013 roku Grupa planuje techniczng i organizacyjng integracje kopalni Jas-Mos
z dwuruchowg kopalnig Borynia-Zofiowka.

Patrz rowniez punkt ,Opis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”.

Wydobycie i produkcja wegla

Wydobyciem wegla kamiennego w Grupie zajmuije sig Spotka, w ramach ktorej funkcjonuje pie¢ czynnych kopaln: Borynia-Zofiowka, Budryk,
Jas-Mos, Krupinski i Pniowek, w ktorych wydobywany jest: (i) wegiel koksowy wykorzystywany jako gtowny surowiec do produkcji koksu,
ktory z kolei wykorzystywany jest do produkciji stali, oraz (ii) wegiel do celow energetycznych stosowany do wytwarzania energii elektrycznej
i ciepfa. Kazda kopalnia posiada wtasny zaktad przerobki mechanicznej wegla stuzacy wzbogacaniu wegla, ktory odbiera z dotu urobek
surowy, wzbogaca go i faduje na Srodki transportu.

W 2010 roku Spdtka wydobyta ok. 13,3 min ton wegla, z czego ok. 9,1 min ton wegla koksowego (w tym 84% wegla koksowego Typu 35
(hard) oraz 16% wegla koksowego Typu 34 (semi-soft)) oraz 4,2 min ton wegla do celow energetycznych.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie dotyczace produkcji wegla w ramach Grupy, poczawszy od 2008 roku, we wskazanych okresach.
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Tabela 57

KIupinsKi........ovveerneereeneenenns
PRIOWEK ...
Wegiel koksowy Typu 35 tacznie***
Wegiel koksowy Typu 34 tacznie***
Wegiel koksowy facznie

Wegiel do celéw energetycznych....

Krupinski.......covveerneereencereens

Wegiel do celow energetycznych tacznie

tON/dODG ...
PRIOWEK ...
10N/00DG ...
KrupinsKi.......ccooovvvevecieeiieeeceeeeieinn
10N/dObE ...
Wegiel 1acznie...........coveeeureernreennnens
t0n/dobE ...

Okres 3 miesigcy
zakonczony w dniu

Rok zakonczony w dniu 31 grudnia

31 marca**
2011 2010 2009 2008
(w min ton i %)

0,9 1,7 1,3 1,4

0 1,8 1,1 2,2

0,3 0,5 0,2 0,4

0,3 1,6 1,2 1,6

0,1 1,0 0,5 0,6

0,7 2,5 2,4 29
1,9 58% 1,7 57% 59 52% 8,2 60%
0,4 13% 14 11% 0,8 7% 0,9 1%
2,3 1% 9,1 68% 6,7 59% 9,1 67%

0,06 0,2 0,3 04

0 0,1 0,2 0,2

0,6 2,6 2,6 25

0 0,005 0,1 0,03

0,05 0,08 0,3 0,2

03 1,2 1,2 12
0,9 29% 4,2 32% 4,7 41% 45 33%

1,9 15 1,8

0,9* 7.514 6.513 7.252

14.548* 19 12 24

7.665 5.239 9.606

0,9 31 2,8 29

14.224 12.000 11.759 11.381

0,3 1,6 1,3 1,7

5.175 6.227 5.484 6.608

0,7 2,6 2,70 31

11.298 10.270 11.332 12.113

0,4 2,2 1,8 1,8

6.135 8.595 7.492 6.951
32 100% 13,3 100% 11,4  100% 13,6 100%
§1.380 52.271 47.833 53.911

* Potaczone w jedng kopalnig w styczniu 2011 roku

** Okres ten nie zostat objety MER. Zradfem danych jest Spétka

*** Podzial wegla koksowego na Typ 34 (semi-soft) i Typ 35 (hard) nie zostat ujgty w MER. Zrodfem danych jest Spotka

Zrddfo: MER
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Jakosé i parametry wegli w zfoZzach Spofki

Jako$¢ wegla Spotki okreslano poczatkowo na podstawie rdzeni z odwiertdw badawczych z powierzchni. Obecnie rozpoznanie jakosci wegli
Spotki prowadzone jest poprzez pobieranie prob bruzdowych w wyrobiskach korytarzowych i $cianowych oraz badanie rdzeni z odwiertow
dofowych.

Udziat typdw wegli w ztozach wegla kamiennego Spotki wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawia sig nastepujaco:

Tabela 58

Typ wegla Udziat w udokumentowanych zasobach
Wegiel gazowo-ptomienny Typu 32 i 33 1,4%

Wegiel gazowo-koksowy Typu 34 27%

Wegiel ortokoksowy Typu 35 65,3%

Wegiel metakoksowy i semikoksowy Typu 36 i 37 6,3%

Zrédfo: Spotka. Przedstawiony podziat nie zostat ujety w Raporcie MER

Typy wegla, zalegajacego w ztozach Spotki mogg by¢ scharakteryzowane (w oparciu o Polska Norme) w nastepujacy sposab:

Tabela 59
Typ wegla Wyréznik Zawarto$¢ czesci lotnych V% Charakterystyka Gtéwne zastosowanie
. r o o piece przemystowe
Wegiel gazowo-ptomienny 32 powyzej 28 duza zgv’vart.osc C.Z gsci lotnych, Srednia i domowe, wytlewanie,
zdolnos¢ spiekania -
uwodornianie
Wegiel gazowy 3 powyzej 28 du.za wydelulnosc gazu i smoly, znaczna gazowmcho, koksownictwo,
spiekalno$¢ wytlewanie

Wegiel gazowo-koksowy
(semi-soft)

duza wydajnos¢ gazu i smoty, dobra

34 powyzej 28 spiekalno$c¢, srednie cisnienie rozprezania

gazownictwo, koksownictwo
typowy wegiel koksowy, Srednia zawartosc¢

Wegiel ortokoksowy (hard) 35 od 20 do 31 czesci lotnych, dobra spiekalnos¢, wysokie
ciSnienie rozprezania

produkcja koksu
metalurgicznego

Wegiel metakoksowy (rard) 36 od 14 do 28 dobra §p|gkalnosc, duze ci$nienie produkga koksu
rozprezania odlewniczego
mala zawartos¢ czesci lotnych, sfaba W koksownictwie jako
Wegiel semikoksowy (hard) 37 od 14 do 28 ¢ yen, dodatek schudzajacy wsad

spiekalno$c¢, $rednie cisnienie rozprezania
weglowy

Zrédfo: Polska Norma

Powyzsza klasyfikacja wegli stosowana w Polsce ma swoje odpowiedniki m.in. w klasyfikacjach stosowanych w Niemczech, Ameryce,
Japonii i Rosji.

Zasoby bilansowe i operatywne

Migdzynarodowa firma konsultingowa, Wardell Armstrong, przeprowadzita niezalezng ocene zasobdw bilansowych zasobow operatywnych
wegla nalezacych do Grupy. Ocena ta objeta wizyty w kopalniach i polegata na zbieraniu danych i przegladzie dziatalnosci. Ponadto, Wardell
Armstrong dokonafa analizy dostepnych informacji i przeprowadzita ocene i weryfikacje aktywéw geologiczno-gérniczych Grupy. Wardell
Armstrong dokonata takze analiz metod i danych uzywanych przez Grupe m.in. do szacowania wielkosci zasobéw. W oparciu
0 przeprowadzong oceng, Wardell Armstrong jest zdania, ze zrodfa szacunkdéw, na ktdrych firma ta oparta swoje oceny posiadanych przez
Grupe zasobow, technik wydobywczych, infrastruktury podziemnej i powierzchniowej sa zgodne z przyjetymi praktykami inzynieryjnymi.
Ponadto firma Wardell Armstrong przeanalizowata metodologie obliczania zasobow i plany eksploataciji, a nastepnie dokonata klasyfikacji
zasobow zgodnie ze stosowang powszechnie na $wiecie metoda JORC. W oparciu o przeprowadzong oceng, Wardell Armstrong jest zdania,
ze posiadane przez Grupg zasoby pozwalajg na realizacjg przyjetych przez Grupe planéw wydobywczych do roku 2030, a takze mozliwos¢
dalszego funkcjonowania niektérych kopaln Grupy — po roku 2030 — przez okres kolejnych 40 lat. Zgodnie z MER, wedtug stanu na dzien
sporzadzenia MER Grupa posiadata facznie 1.932,1 min ton zasobdéw bilansowych wegla (,resources” wedtug JORC). Ponadto Grupa
zgodnie z MER, wedtug stanu na dzier sporzadzenia MER, posiadata 552,0 min ton zasobow operatywnych (,reserves” wediug JORC).
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wielkosci zasobow bilansowych i operatywnych dotyczace obecnych i przysztych obszaréw
dziatalnosci kopaln nalezacych do Grupy zgodnie z MER, wediug stanu na dzien sporzadzenia MER.

Tabela 60
Obecne obszary koncesyjne Nowe obszary koncesyjne Poglebianie w ramach .0 becnych obszarow
(min ton) (min ton) ko?f:::‘t’:] ';]‘)'Ch

Polska Klasyfikacja Zt6z bilansoz\:ll:f’l‘)x operi?;v‘::: bilansoz\:ll:f’l‘)x oper:?;xrl:z Zasoby bilansowe***  Zasoby operatywne
(wedtug JORC) (Resources) (Reserves) (Resources) (Reserves) (Resources) (Reserves)
‘kopalnia Borynia*........ 1 1934 86
Zory-Warszowice **.......... 1715 27,2

Pogtebienie*™*.........ccoo...... 3715 -
kopalnia ZofiowkKa.............. 326,1 66,1

0G Debina 2 Zachdd........... 98,1 36,3

Bzie Debina 1 Zachod ** .... 234,8 62,3

Pogtebienie*™*.........ccoo..... 176,0 446
kopalnia Jas-Mos * .......... 185,1 30,8

kopalnia Pnidwek™ ............ 260,6 88,4

Pawtowice | **........cccccneen. 304,3 54,2

Pogtebienie*™*.........ccoo...... 225,0 72,0
kopalnia Krupinski *.......... 154,3 60,3

Krupinski Potnoc ** .......... 150,7 14,0

Pogtebienie*™*..........co.c...... 66,0 12,2
kopalnia Budryk*............... 714,5 236,5

Chudow-Paniowy ** .......... 7,6 5,6

L 174 - 1932,1 552,0 868,9 163,3 838,5 128,8

* Bedzie wymagac przedtuzenia koncesji
** Bedzie wymagac uzyskania nowej konces;ji
*** Tylko w pokfadach przewidzianych do eksploatacji

Zrddfo: MER

Szacunek zasobow Grupy oparto o dane geologiczne zebrane i przeanalizowane przez zesp6t bardzo doSwiadczonych geologow i inzynierow.
Wielkos¢ zasobow jest okresowo aktualizowana dla odzwierciedlenia dokonanego wydobycia, nowych informaciji pochodzacych z otworow
badawczych i innych danych geologicznych i gorniczych. Zmiana bazy danych zasob6w moze by¢ rowniez wynikiem uzyskania koncesji na
eksploatacje nowych zt6z. Ponadto, zmiany metod wydobywczych moga przyczynié sie rowniez do zwigkszenia bazy wydobywczej
pokfadow weglowych.
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Podsumowanie dotyczace czynnych kopaln

Ponizej przedstawiono podstawowg charakterystyke operacyjng nalezacych do Grupy kopaln w roku zakornczonym w dniu 31 grudnia 2010
roku:

Tabela 61
Borynia-Zofiowka Budryk Jas-Mos Krupinski Pnidwek tacznie

Wydajnos$¢ godzinowa z.aktadu przerdbki 3100 1500 800 1900 1700 8.300
wegla brutto (tona/godzina)*...................
Wydobycie netto (tys. ton)** .................. 3.870,5 3.060,1 1.588,0 2.191,6 2.618,9 13.329,1
Liczba SzybOW™ ........o.oieiiiii 10 5 4 3 5 27
Liczba pol wydobywczych™ .................... 2 1 1 1 1 6
< H H i * % H
Srednia liczba eksploatowanych $cian 48 Bg’ryn|a 34 43 38 6.4 i
............................................................... 4,4 Zofiowka
Srednie wydobycie z jednej $ciany 1.759 Borynia i
(tona/dzien) ** ....c.eveeeerereeeeeene 1.481 Zofiowka 3941 1477 2152 1.579
; . 4 a 2.55 Borynia

*% -
Srednia wysoko$¢ Sciany (m)** ............. 2 64 Zofiwka 2.36 2.79 2.4 2.45

750-975 Borynia

o ) - i i i ! i
Glgbokos$¢ wydobycia (m)** ........c.ccee.. 754-1.016 Zofiowka 575-1.080 660-1.100 460-970 775-970 460-1.100
Zywotnose (w latach) kopaln bez 2025 Borynia 2034 2022 2020 2025 2020-2034
realizacji projektow inwestycyjnych*....... 2021 Zofiowka

Zywotnosc (w latach) kopali po 2042 Borynia 2077 2022 2030 2051 2022-2077
realizacji projektow inwestycyjnych*....... 2051 Zofiowka

Liczba pracownikOw®.............c.cocevvevvnnne 7.504 2.499 4.057 2.644 5.199 21.903

(1)  Odnosi sig do $redniej w skali roku liczby pracownikéw pefnoetatowych lub rownowaznych etatom

Zrédfo: * Spdtka ** MER

Szyby wydobywcze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Tabela 62
Kopalnia Zakiad Nazwa szybu Rzedna zrebu Rzedna dna taczna diugose
P Y edna 2rg % (glebokosc)
' (metréw nad (mefrow ponizej (metréw)
poziomem morza) poziomu morza)

. - Borynia - Szyb | 288,5 -648,5 936,9
Borynia-Zofiowka. Zofiowka Szyb | 280,2 -702,6 982,8
BudryK........co...... Szyb | 292,2 -865,8 1.158
Jas-Mos .............. Szyb Il Jas Il 261,0 -802,0 1.063,0
Krupinski ............. Szyb | 269,5 -638,0 907,5
Pnidwek............... Szyb | Ludwik 280,7 -640,3 921

Zrédfo: Spotka

Wzbogacanie wegla

Wegiel surowy wydobywany we wszystkich kopalniach Grupy jest kierowany do przerébki mechanicznej (patrz réwniez ,— Techniki
wydobycia wegla”). Procesy przerdbcze wykorzystywane przez zakfady przerdbki mechanicznej wegla kopaln Grupy zaprojektowane
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i prowadzone sg tak, aby w nastepstwie uzyska¢ produkt handlowy wysokiej jakosci. Kazda kopalnia posiada swdj zaktad przerobki
mechanicznej wegla, dostosowany do wielkosci wydobycia oraz charakterystyki urobku.

W celu optymalizacji procesu caty wydobywany wegiel surowy poddawany zostaje selektywnemu kruszeniu i klasyfikacji ziarnowe;.
Wyadzielone klasy ziarnowe wzbogaca sig trzema metodami, wykorzystujac wtasnos$ci fizykochemiczne poszczegdlnych klas ziarnowych
wegla:

. najgrubsze ziarna kieruje sie do ptuczek zawiesinowych z cieczg ciezka, kitdre wykorzystujac roznice ciezaru wiasciwego ziaren
wegla i kamienia, separuja ptywajacy (Izejszy) wegiel od tongcych (cigzszych) ziaren przerostowych i kamiennych,

. drobniejsze klasy ziarnowe wzbogacane sg w ptuczkach osadzarkowych, ktére wykorzystuja efekt roznicy predkosci opadania
ziaren o roznym cigzarze wtasciwym w pulsujacym osrodku wodnym, oraz

. najdrobniejsze klasy ziarnowe wzbogacane sg w procesie flotacji pianowej, gdzie ziarna hydrofobowego wegla wydzielane sg wraz
z wytwarzang piana, a hydrofilne ziarna kamienne tona.

Produkty procesu wzbogacania poddawane sg odwadnianiu, a nastepnie faczone ze soba. Zastosowanie najnowoczesniejszych technologii,
urzadzen wzbogacajacych oraz odwadniajgcych, pomimo wzrostu kosztow dziatalno$ci wydobywczej, pozwala Grupie osigga¢ wyzsze ceny
sprzedazy i utrzymywac wiodacg pozycje wsrod producentow wegla.

Szczegotowe informacje dotyczace poszczegdlnych kopali

Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy zlokalizowana jest w potudniowo-zachodniej cze$ci Gornoslaskiego Zagtebia Weglowego na terenie miast:
Jastrzebie-Zdroj, Zory, Orzesze, Mikotéw, Knuréw, gmin: Swierklany, Mszana, Godow, Suszec, Pawfowice, Ornontowice i Gierattowice oraz
gminy i miasta Czerwionka-Leszczyny. taczny obszar wydobywczy Grupy wynosi ok. 170 km2.

W skfad Grupy wchodzi pie¢ kopali: Borynia-Zofidwka, Budryk, Jas-Mos, Krupinski i Pniowek.

Rysunek — Obszary wydobywcze Grupy
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Struktura i tektonika zt6z wegla kamiennego Spotki

Giowng cechg strukturalno-tektoniczng jest antyklina Jastrzebia (0 osi prawie rownolegtej do nasunigcia orfowskiego), biegnaca przez
centralng i wschodnig cze$¢ obszaru ztoza Jas-Mos i Borynia. Jej skrzydto wschodnie jest tagodnie nachylone 15-20°/E przechodzac dalej
w tzw. monokling Zofiowki zapadajacg w kierunku wschodnim pod katem ponizej 100, natomiast skrzydto zachodnie zapada pod katem 20-
459/W. Cze$¢ zachodnia siodfa zalegajaca pomiedzy osig antykliny a strefg ,nasunigcia orfowskiego” jest pofaldowana, tworzac synkling,
w obregbie ktorej wystepuija niewielkie fatdy powodujace zmiany nachylenia poktadow.

0d zachodu niecke centralng ograniczajg fatdy warstw stojacych, zwigzane genetycznie z nasunigciem ortowskim o zrzucie okoto 1.100 m
przebiegajacym wzdtuz zachodniej granicy ztoza Jas-Mos i Borynia.

Ztoza Krupinski, Budryk, Chudéw Paniowy 1 nie granicza bezpos$rednio z pozostatymi ztozami. Ztoze Krupinski od potudnia ogranicza strefa
regionalnego uskoku jawiszowickiego o zrzucie 250-650 m. Warstwy w ztozu majg rozciggtos¢ wschod-zachod i nachylenie na potnoc pod
katem od 10° do 40°.

Ztoze wegla kamiennego Budryk i Chudéw Paniowy 1 potozone jest w srodkowej cze$ci GornoS$laskiego Zagtebia Weglowego na poétnocno-
-wschodnim skrzydle niecki gtownej. Na przewazajacej czesci ztoza dominuje kierunek rozciagfosci SW-NE, za$ kierunek zapadania SE.
W $rodkowej czeSci ztoza obserwujemy niewielkie zafatdowania i zuskokowanie. Kat upadu w ztozu waha si¢ w granicach 5° do 12°.

Stratygrafia i litologia z10z wegla kamiennego Spofki

Utwory czwartorzedowe wystgpuja we wszystkich zlozach wegla kamiennego Grupy. Utwory czwartorzedowe sg akumulacji lodowcowej
(plejstocen) i rzecznej (holocen). Migzszo$¢ tych utwordw jest zmienna i wynosi do kilkudziesieciu metrow, wyksztatcone zostaty one
gtéwnie w postaci piaskow roznoziarnistych migjscami przetawiconych glinami, itami i zwirem.

Utwory trzeciorzedu zalegaja bezpo$rednio na utworach karbonu produktywnego. Migzszos¢ tej serii jest zmienna, uwarunkowana
zroznicowaniem morfologicznym stropu karbonu i wynosi od kilku do kilkuset metrow (na przyktad 900 m — w kopalni Pniowek).

Trzeciorzed jest zbudowany z monotonnej serii szarych i szaro-zielonych itow marglistych, czgsto z fauna, przewarstwionych piaskami
pylastymi oraz cienkimi warstewkami tufitow. Lokalnie w spagu zalegaja piaski lub piaskowce, a w potudniowej czesci obszaru, w strefie
najwiekszego obnizenia stropu karbonu zalega zlepieniec debowiecki.

Utwory karbonu zalegajg na catym udokumentowanym obszarze bezposrednio pod utworami trzeciorzedu. Powierzchnia stropu karbonu jest
urozmaicona w wyniku wietrzenia i erozji. Rozpoznana zostata otworami odwierconymi z powierzchni, jak i otworami odwierconymi
z wyrobisk gorniczych. Karbon stanowi kompleks osadow ifowcowo-mutowcowych z rosngcym udziatem piaskowcdw oraz licznymi
poktadami wegla.

Opis kopaln

Ponizej przedstawiony jest ogolny opis kopaln funkcjonujacych w ramach Grupy. Szczegétowy opis kopalfi znajduje sie w MER (punkt 3
,Charakterystyka poszczegdlnych kopaln”).

> Borynia-Zofiowka

Kopalnia Borynia-Zofiowka jest kopalnig dwuruchowg obejmujacg Ruch Borynia i Ruch Zofidwka.

> Ruch Borynia

Kopalnia Borynia zostata przekazana do eksploatacji w 1971 roku i dziafata jako samodzielna kopalnia az do jej potaczenia z kopalnig
Zofiowka w styczniu 2011 roku.

Ruch Borynia skfada sig z obszaru gorniczego ,Szeroka I” o powierzchni 17,4 km2. Ztoze udostgpnione jest piecioma szybami, w tym trzema
centralnymi oraz dwoma peryferyjnymi. Trzy z pigciu szybow sg szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), dwa sg szybami
wydechowymi.

Ztoze na poziomach, z wyjatkiem poziomu 950 m, gdzie istnieje uktad pojedynczych przekopow, udostepnione jest systemem zwykle
podwajnych przekopow, z kidrych jeden stuzy do przewozu kotowego, a drugi do transportu urobku (przekop tasmowy). Wszystkie gtowne
przekopy na poziomach zostaly zaprojektowane wzdiuz duzych stref uskokowych. Sg to przekopy o kierunkach zblizonych do
rownoleznikowych lub potudnikowych. Uktad wyrobisk kamiennych na poszczegolnych poziomach jest podobny, co wptywa na bardziej
efektywne wykorzystanie ztoza, nie powodujac powigkszania filarow ochronnych.

Aktualnie w Ruchu Borynia istniejg trzy poziomy:

o poziom 713 m — wentylacyjny,
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. poziom 838 m — wydobywczy,
. poziom 950 m — wydobywczy.

Grupa planuje rozbudowe Ruchu Borynia. (Patrz réwniez ,— Program Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopaln”).

> Ruch Zofiowka

Kopalnia Zofiowka zostata uruchomiona w 1969 roku i dziafata jako samodzielna kopalnia az do jej potaczenia z kopalnig Borynia w styczniu
2011 roku.

Ruch Zofiéwka skfada sig z obszaru gorniczego ,Jastrzebie Gorne I” o powierzchni 16,4 km?2. Ztoze udostepnione jest pigcioma szybami
centralnymi, z ktdrych trzy sg szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), dwa szybami wydechowymi.

Rozcinkg poziomow wykonano wg modelu kamiennego (wyrobiska udostepniajace wykonane sg w kamieniu), dzielac obszar gorniczy na
osiem partii. Od podszybi szybow wykonane sg wytyczne kierunkowe, ktére dzielg zfoze na cze$é zachodnig i wschodnig. Wytyczne
kierunkowe, jak i niektdre przekopy polowe prowadzone sg jako podwojne ze wzglgdu na znaczne ilosci przeptywajgcego nimi powietrza oraz
z uwagi na pefnione przez nie funkcije transportowe i odstawcze (stad wyrobiska tasSmowe i kotowe). Uktad wyrobisk na poszczegolnych
poziomach jest analogiczny, co skutkuje bardziej efektywnym ich wykorzystaniem bez konieczno$ci tworzenia wigkszych filarow ochronnych
dla wyrabisk gdrniczych.

Aktualnie w Ruchu Zofiowka istniejg cztery poziomy:

. poziom 580 m — wentylacyjny
. poziom 705 m — wentylacyjny,
. poziom 830 m — wentylacyjny,
. poziom 900 m — wydobywczy.

Ponadto, rozpoczeto prace zwigzane z budowa poziomu 1.080 m oraz udostepnieniem pola Bzie-Debina 2-Zachoéd na poziomie 1.110 m.
(Patrz rowniez ,— Program Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopalri”).

> Budryk
Kopalnia Budryk jest kopalnig jednoruchowg uruchomiong w 1994 roku.

Obszar gorniczy kopalni Budryk sktada sig z obszaru gorniczego Ornontowice 1 o powierzchni 35,97 km2 oraz obszaru gorniczego
Ornontowice 2 0 powierzchni 1,56 km?2.

Ztoze kopalni Budryk udostepnione jest pigcioma szybami, z ktorych trzy zlokalizowane sg na powierzchni zaktadu gtéwnego (w potudniowej
czg$ci obszaru gorniczego), jeden w centrainej partii ztoza i jeden peryferyjnie (potozony na obrzezach obszaru gorniczego). Trzy z pigciu
szybow sg szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), dwa wydechowymi.

Kopalnia posiada strukture udostepnienia kamienno-poktadowa (wyrobiska udostgpnione wykonane sg czeSciowo w kamieniu, a czgsciowo
w ztozu).

Aktualnie w kopalni istnieje sze$¢ poziomow:

. poziom 500 m — wentylacyjny,
. poziom 586 m — wentylacyjny,
. poziom 700 m — wydobywczy,
. poziom 900 m — transportowy,
. poziom 984 m — wentylacyjny,
. poziom 1.050 m — wydobywczy (w budowie).

Ponadto, rozpoczeto budowe poziomu 1.290 m. (Patrz réwniez ,— Program Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopaln”).

> Jas-Mos

Eksploatacje na obszarze gorniczym kopalni Jas-Mos rozpoczeto w 1962 roku. Kopalnia Jas-Mos jest kopalnig jednoruchowa. W 1965 roku
kopalnia Jas-Mos zostafa podzielona na kopalnig Jastrzebie i kopalnie Moszczenica, ktore w paZzdzierniku 1994 roku zostaty zespolone
ponownie.
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Kopalnia Jas-Mos obejmuje obszar gorniczy ,Jastrzebie I” o powierzchni 32,5 km2.

Ztoze udostepnione jest czterema szybami, z ktorych dwa s3 szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), dwa szybami
wydechowymi.

Na udostgpnionych poziomach poszczegolne partie udostgpnione sa wyrobiskami poziomymi kamiennymi o réwnoleznikowych lub
potudnikowych przebiegach. Uktad wyrobisk na poszczegdinych poziomach jest podobny, co pozwala na efektywniejsze wykorzystanie ztoza
bez konieczno$ci powiekszania filaréw ochronnych.

Aktualnie w kopalni Jas-Mos istnieje osiem poziomow:

. poziom 120 m — wentylacyjny (w trakcie likwidacii),
o poziom 225 m — wentylacyjny,
o poziom 240 m — wentylacyjny,
o poziom 385 m — wentylacyjny,
. poziom 400 m — wydobywczy,
o poziom 585 m — wentylacyjny
o poziom 600 m — wydobywczy,
o poziom 800 m — transportowy.

W 2013 roku planowane jest techniczne i organizacyjne zespolenie kopalni Jas-Mos z kopalnig Borynia-Zofiowka. (Patrz rowniez ,— Program
Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopaln”).

> Krupiriski

Kopalnia Krupinski jest kopalnig jednoruchowg uruchomiong w 1983 roku.

Kopalnia Krupinski obejmuje obszar gorniczy ,Suszec Ill” o powierzchni 27,2 km2,

Ztoze udostepnione jest trzema szybami, z ktorych dwa sg szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), jeden wydechowym.

Na poszczegdlnych poziomach wydrazono przekopy, generalnie o kierunku potnoc-potudnie, tj. prostopadle do rozciggtosci zalegania
poktadow. Niektdre rejony ztoza udostepnione zostaty chodnikami podstawowymi na poziomach, a nastgpnie przekopami. Rejony poktadow
zalegajace ponizej poziomu udostepnienia, do gtebokosci 1.020 m, udostepniane zostaty wyrobiskami pochytymi z poziomu 820 m. Uktad
wyrobisk kamiennych na poszczegolnych poziomach jest podobny, co nie powoduje powiekszania filarow ochronnych.

Aktualnie w kopalni istniejg cztery poziomy:

. poziom 220 m — wentylacyjny,
o poziom 420 m — wentylacyjno-wydobywczy
o poziom 620 m — wydobywczy,
o poziom 820 m — wydobywczy.

Grupa jest w trakcie procesu rozbudowy kopalni Krupinski. (Patrz rowniez ,— Program Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopalri”).

W dniu 5 maja 2011 roku, w kopalni Krupinski doszto do wypadku zbiorowego na skutek zapalenia metanu (patrz ,— Pracownicy — Zasady
bezpieczenstwa i higieny pracy, wypadkowosc”).

> Pniowek
Eksploatacje w kopalni Pnidwek rozpoczeto w 1974 roku. Kopalnia Pniowek jest kopalnig jednoruchowa.
Kopalnia Pnidwek skfada sie z obszaru gdorniczego ,Krzyzowice IlI” o powierzchni 28,6 km2.

Ztoze udostepnione jest pigcioma szybami, z ktorych dwa s3 szybami wdechowymi (w tym jeden wydobywczy), trzy szybami
wydechowymi. Udostepnienie poziome ztoza wykonane zostato w modelu kamiennym (wyrobiska udostepniajace wykonane sg w kamieniu)
na wszystkich poziomach. Przekopy kierunkowe przebiegajg ze wschodu na zachdd, a przekopy wznoszace przebiegajg z potnocy na
potudnie. Uktad wyrobisk na poszczegolnych poziomach jest podobny, co pozwala na efektywniejsze wykorzystanie ztoza bez koniecznosci
powigkszania filarow ochronnych.

154



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Aktualnie w kopalni Pnidwek istniejg cztery poziomy:

. poziom 580 m — wentylacyjny,
. poziom 705 m — wentylacyjny,
. poziom 830 m — wydobywczy,
. poziom 1.00 0 m — pomocniczy.

Grupa jest w trakcie procesu rozbudowy kopalni Pniowek. (Patrz réwniez ,— Program Inwestycyjny — Projekty dotyczace kopaln”).

Przeglad zagrozen naturalnych wystepujacych w kopalniach Spofki

W ponizszej tabeli przedstawiono zagrozenia naturalne wystepujace w kopalniach Grupy, przy czym skala zagrozen naturalnych jest
charakterystyczna dla Gornoslaskiego Zagtebia Weglowego.

Tabela 63
Wybuchem
Kopalnia Metanowe Wodne pylu Klimatyczne Inne
weglowego
(kategoria) (stopieri) (klasa)
Borynia-Zofiowka Ml Lill B wystepuje tapaniami, pozarowe

Ruch Borynia.....

tapaniami, pozarowe, pokfady
[\ (Il B wystepuje skfonne i zagrozone wyrzutami
metanu i skat

Borynia-Zofidwka
Ruch Zofiéwka ..

Budryk............... \) Lill B wystepuje pozarowe
Jas-Mos............ IV I, i B wystepuje tgpaniami, pozarowe
Krupinski........... IV il B wystepuje pozarowe

pozarowe, poktady zagrozone

Phiowek ............ v Ll B wystepuje wyrzutami metanu i skat

Zrédfo: Spotka

Program inwestycyjny

Przedstawione naktady inwestycyjne zostaty podane na zasadzie memoriatowej (tzn. w okresach, w ktérych ma miejsce zakup inwestycyjny,
niezaleznie od tego kiedy dokonano faktycznie pfatno$ci). Szacunki dotyczace przysztych naktadéw nie zawierajg kosztow aktywacji
wyrobisk. Niektore z ponizszych projektow inwestycyjnych moga nie zostac zrealizowane i moga zostac dodane pewne nowe
przedsiewzigcia, ktore nie zostaly opisane w niniejszym dokumencie. Poniewaz Grupa nie ma obecnie, z wyjatkiem tych opisanych w czesci
,— Ostatnie nabycia”, zdefiniowanych celow przeje¢, w niniejszej sekcji nie uwzgledniono zadnych takich przysztych przejeé. Planowane
wydatki wyszczegdlnione nizej oparte s3 na obecnych przewidywaniach dotyczacych diugoterminowego ksztattowania si¢ cen wegla
koksowego i koksu; jezeli ceny te beda sie ksztattowac na poziomie znacznie nizszym od zaktadanego, Grupa moze dostosowac zakres
programu inwestycyjnego w celu utrzymania rentownosci.

Z wyjatkiem ponizej opisanych inwestycji nie sg znane zadne inne istotne inwestycje przyszie, co do ktorych Zarzad podjat wigzace
zobowigzania.

Procedura zarzadzania i zatwierdzania inwestycji

Procedura zarzadzania i zatwierdzania inwestycji Spotki jest uregulowana poprzez wewnetrzny ,System Zarzadzania Projektami Inwestycyj-
nymi”, na ktdry sktadaja sig szczegotowe procedury zatwierdzania i zarzagdzania projektami inwestycyjnymi na poszczegolnych ich etapach.

Inwestycje dotyczace dziatalnoSci wydobywczej sg uzgadniane migdzy kopalniami (gdzie funkcjonuja dedykowane zespoty ds. inwestycii
i rozwoju) a Zespotami Branzowymi oraz Zespotem Planowania i Monitorowania Inwestycji w Biurze Zarzadu Spotki. Projekty spetniajace
okreslone kryteria sg nastepnie przedstawiane do wstgpnej akceptacji Dyrektora Projektéw Inwestycyjnych na poziomie Spétki, a nastgpnie
analizowane i zatwierdzane przez Zarzad Spotki. Procedury przewidujg krotszg Sciezke w okre$lonych sytuacjach awaryjnych tego
wymagajacych.
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Ponadto, strategiczne inwestycje Spotki, w tym rozbudowa kopalf, budowa nowych pozioméw, budowa szybow, programy taczenia
i czesciowej lub catkowitej likwidacji zaktadow gorniczych oraz inne istotne przedsigwzigcia techniczne wskazane przez Zarzad podlegajg
zatwierdzeniu przez specjalny zesp6t w sprawie oceny przedsigwzigé technicznych na poziomie Biura Zarzadu.

Grupa realizuje kilkaset projektow inwestycyjnych rocznie. Kazdy z projektéw inwestycyjnych podlega ocenie przez Zespot ds. Oceny
Ekonomicznej Efektywno$ci Inwestycji. Dla projektow inwestycyjnych o wartosci wiekszej od 1,5 min zt zawsze opracowywana jest ocena
ekonomicznej efektywnosci inwestycji. Dla projektdw o wartosci mniejszej od 1,5 min zt opracowywana jest ocena ekonomicznej
optacalnosci inwestycji lub wymagane jest szczegdéfowe uzasadnienie celowosci inwestycji. Decyzje w tym zakresie podejmuje
przewodniczacy Zespotu ds. Oceny Ekonomicznej Efektywnosci Inwestycji. Kryteria zatwierdzania projektéw inwestycyjnych to m.in.
pozytywny wynik analiz wskazujacych na oczekiwang stope zwrotu (IRR) oraz pozytywny wynik metody NPV, z uwzglgdnieniem analizy
scenariuszy i ryzyk. Dla projektow typowo odtworzeniowych (np. zastapienie zuzytych maszyn nowymi) oraz projektow zwiazanych gtownie
Z poprawg warunkdéw BHP lub dostosowaniu obiektéw i urzadzen do obowigzujacych przepiséw — konieczne jest m.in. uzasadnienie
celowosci realizacji projektu inwestycyjnego. Strategiczne projekty Grupy poddawane sg ponownej analizie i aktualizacii, jezeli okolicznosci
wymagajg zmiany bazowych zatozen przyjgtych na etapie ich pierwotnej oceny. Inne kryteria oceny projektow to jego warto$¢ pienigzna, cel,
uzasadnienie koniecznosci realizacji, sposob realizacji oraz Zrodta finansowania.

Zrédta pozyskania srodkéw na finansowanie inwestycji

Grupa zamierza sfinansowac realizacje przedstawionego ponizej programu inwestycyjnego przy wykorzystaniu $Srodkéw pienigznych
Z dziafalnosci operacyjnej oraz ze srodkoéw pochodzacych z finansowania zewngtrznego, w tym przede wszystkim z emisji obligaciji, kredytow
bankowych i pozyczek (nie mozna wykluczyc¢, ze rowniez z kredytow i pozyczek preferencyjnych). Grupa nie wyklucza takze finansowania
inwestycji poprzez leasing oraz $rodki pochodzace z programdw unijnych. Ostateczne decyzje odnosnie wyboru konkretnej formy
finansowania poszczegolnych inwestycji lub grupy inwestycji bedg podejmowane po przeanalizowaniu dostepnych w danym momencie
Zrodet finansowania, ich kosztéw oraz wptywu na ocene ekonomiczng efektywnosci inwestyciji, a takze wplywu na wskazniki zadtuzenia
powszechnie uznane za optymalne przez rynek finansowy. Dodatkowo, po uptywie okresu obowigzywania umownego ograniczenia
zbywalnos$ci i emisji Akcji, o ktdrym mowa w rozdziale ,Submisja, Stabilizacja i Umowne Ograniczenia Zbywalnosci Akcji — Umowne
ograniczenia zbywalnosci Akcji”, Spotka nie wyklucza réwniez mozliwosci pozyskania finansowania poprzez emisje nowych akciji.
W przypadku realizacji projektow inwestycyjnych Grupy we wspdipracy z partnerami beda one wspdtfinansowane przez tych partnerow
w proporcji do udziatu danego partnera w projekcie inwestycyjnym.

Projekty dotyczace kopalri

Zgodnie z diugoterminowg strategia, Grupa planuje znaczace inwestycje do 2030 roku w celu utrzymania zdolno$ci produkcyjnych na
poziomie zapewniajacym pokrycie popytu rynkowego. W tym celu Grupa planuje inwestycje w udostgpnianie nowych poktadéw na
wigkszych gtebokosciach w obszarach objetych koncesjami obecnych kopali (ekspansja pionowa), udostepnianie zt6z w obszarach
sasiadujacych z obecnie prowadzong dziatalnoScig wydobywcza (ekspansja pozioma) oraz prowadzenie dziatalnoSci poszukiwawczej
i identyfikowanie nowych zt6z.

Realizacja niektorych z projekiow, o ktorych mowa nizej juz trwa a rozpoczecie innych projekiow planowane jest w najblizszej przysztosci.
W latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010 roku, 2009 roku i 2008 roku zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych Grupy obejmujace rowniez zwiekszenia wynikajace z potaczen oraz naby¢ jednostek gospodarczych wyniosty odpowiednio
964,5 min PLN, 865,1 min PLN i 2.051,6 min PLN, a catkowite przewidywane nakfady inwestycyjne na rok 2011 szacuije sig na ok. 1.200
min PLN. W okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku zwiekszenia aktywdw trwatych wyniosty 187,4 min zt.
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Zarys 0goiny rozbudowy pionowej kopaln

Tabela 64
Pozostata
Szacunkowy inwestycja Planowane
Zasohy Zasohy .
Nazwa . > Ramy koszt (od Il . rozpoczgcie
. Opis Gtebokosé . " operatywne bilansowe X Status
projektu czasowe inwestycji kwartatu (min ton) (min ton) wydobycia
(min PLN) 2011) (rok)
(min PLN)
Budowa i
BUdryK ........ poziomu 1000m 2007 896,8 834,6 159,4 3540 2014 Wirakcie
2017 realizacji
1.290 m
Budowa 1000m 0% 789.3 358,8 56,1 1773 2014
poziomu 2015 , .
W koricowej
1.000 m . L
fazie realizacji
Zasoby Zasoby Planowana
Budowa 1140m 20 4268 426,8 operatywne  bilansowe 2035
- poziomu 2035 ) .
Pniowek....... 20,7; 67,0;
1.140m ) X
potencjaine potencjaine
zasoby zasoby
operatywne bilansowe
15,8 51,0
- Planowana
Pogtebienie 2019- 196,7 ) ) .
szybu Ludwik 1.090 m 2008 196,7 nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Budowa .
Zofiowka...... poziomu 1080m 200 503,3 4441 47,0 184,8 2016 W trakcie
2020 realizacji
1.080 m
283,2; 783,1;
potencjalne potencjalne
Razem......... 2.812,9 2.261,1 zasoby zasoby
operatywne bilansowe
15,8 51,0
Zrédto; MER

157



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Zarys ogdiny rozbudowy poziomej i potencjalnych nowych obszaréw gorniczych

Tabela 65
Pozostata
Szacunkowy inwestycja Potencjalne  Potencjalne  Planowane
Naz.wa Opis Glehokosé Ramy . kosz} (od Il zasoby . zasoby rozpoczec!e Status
projektu czasowe inwestycji kwartatu operatywne bilansowe wydobycia
(min PLN) 2011) (min ton) (min ton) (rok)
(min PLN)
Bzie-Debina1  98% ztoza wegla 98,6 W 332,9
— Zachod i koksowego 2005- (wtym 36,3  (wtym 98,1 W trakcie
Bzie-Debina 2 Powierzchnia 1100m 2042 33241 31573 zasoby zasoby 2019 realizacji
—Zachoad........... 22,46 km? operatywne) bilansowe)
98% ztoza wegla
Pawlowice 1..... koksowego 4 4y 2007 26711 26565 54,20 304,3 po14 HOZPOCZECEE
Powierzchnia 2045 realizacji
15,83 km2
Zory, 92% zloza wegla
Warszowice- koksowego . 2012- )
Pawlowice Powierzchnia nie dotyczy 2033 609,2 609,2 27,2 1715 2019 Projektowana
Pétnoc ............. 15,0 km2
L 74% ztoza wegla
Zgon i Zory- .
Suszec Partia koksowego .o yovezy 2010 364,7 356,2 26,2 216,7 go13 W lrakeie
E Powierzchnia 2018 realizacji
....................... 6.6 km2
211,80 1.033,0 @
Razem......... 69601 67792 (WhmM363  (wiym 981

zasoby zasoby
operatywne) bilansowe)

(1)  Wedtug szacunkow Grupy zasoby operatywne do poziomu 1.300 m wynoszg 199,0 min ton
(2) Wedtug szacunkow Grupy zasoby operatywne do poziomu 1.300 m wynosza 90,6 min ton

(3) Suma zasobdw operatywnych dodatkowo uwzglednia zasoby operatywne w wysokosci 5,6 min ton w ztozu Chudéw-Paniowy 1, ktdre jest udostepnione
i nie wymaga naktadow inwestycyjnych

(4) Suma zasobow bilansowych dodatkowo uwzglednia zasoby bilansowe w wysokosci 7,6 min ton w zfozu Chudéw-Paniowy 1, ktére jest udostepnione
i nie wymaga naktadow inwestycyjnych

Zrédfo: MER

Szczegotowy opis projektow dotyczacych kopalri

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Zofiowka. Grupa planuje zainwestowaé okofo 2,1 mid zt na przestrzeni 20 lat celem
udostepnienia i zagospodarowania nowych zt6z: Bzie-Debina 1-Zachdd i Bzie-Debina 2-Zachod z poziomu 1.110 m w ilosci 98,6 min ton
zasobow operatywnych. Po ich sczerpaniu, przewiduje sig udostepnienie zasobow do poziomu 1.300 m. W ztozach wystgpuje gtéwnie
wegiel koksowy Typu 35 (hard).

Ponadto, w ramach Ruchu Zofidowka Grupa realizuje budowe poziomu wydobywczego 1.080 m, ktérego naktady do 2020 roku, tj.
zakonczenia jego budowy, szacowane sg na 444 min zt. Catkowita ilo§¢ zasobow operatywnych na poziomie 1.080 m szacowana jest na
47,0 min ton. W ztozach na tym poziomie wystepuje gtownie wegiel koksowy Typu 35 (hard).

Zarzad oczekuje, ze realizacja programu inwestycyjnego pozwoli na wydtuzenie zywotno$ci kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Zofiowka co
najmniej do ok. 2051 roku.

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Borynia. Grupa planuje zainwestowa¢ okoto 0,6 mid zt na przestrzeni 20 lat celem
udostepnienia i zagospodarowania nowych zi6z, Zory i Warszowice-Pawtowice Péfnoc Ruchu Borynia. Catkowita ilo$¢ zasobow
operatywnych do gtebokosci 1.030 m szacowana jest na 27,2 min ton (do roku 2042). W ztozach wystepuje gtownie wegiel koksowy Typu
35 (hard) oraz Typu 34 (semi-soft). taczne naktady inwestycyjne na realizacje projektu w latach 2012-2030 szacowane sg na 574 min zt.
Oczekuije sig, ze realizacja inwestycji pozwoli na wydfuzenie okresu zywotnosci Ruchu Borynia do okoto 2042 roku.
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Rozbudowa kopalni Pniowek. Grupa planuje zainwestowaé okoto 1,8 mid zt na przestrzeni 20 lat w celu udostepnienia i zagospodarowania
nowego ztoza Pawfowice 1 w kopalni Pnidwek z poziomu 1.140m w ilosci 54,2 min ton zasobow operatywnych. Po ich sczerpaniu
przewiduje sie udostepnienie zasobow do poziomu 1.300 m. W zfozu wystepuje gtownie wegiel koksowy Typu 35 (hard).

Ponadto, w ramach istniejacej kopalni Pniowek, Grupa realizuje dalsza budowe poziomu wydobywczego 1.000 m oraz planuje w latach
2024-2035 budowe poziomu 1.140 m. Catkowita ilos¢ zasobow operatywnych na poziomie 1.000 m szacowana jest na 56,1 min ton oraz
na 36,5 min ton na poziomie 1.140 m. taczne naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu 1.000 m w latach
2010-2015 szacowane sg na 385 min zt, za$ taczne naktady inwestycyjne zwigzane z budowg poziomu 1.140 m w latach 2024-2030
szacowane sg na 218 min zt. Ponadto, w kopalni Pniéwek Grupa planuje pogfebienie szybu Ludwik do poziomu 1.090 m, na co taczne
naktady inwestycyjne w latach 2019-2028 szacowane sg na 197 min zt.

Oczekuije sig, ze realizacja inwestycji pozwoli na wydtuzenie zywotnosci kopalni Pniéwek co najmniej do okoto roku 2051.

Rozbudowa kopalni Krupinski. Grupa planuje zainwestowa¢ do 2018 roku okofo 0,4 mid zt w celu udostepnienia zioza Zory-Suszec oraz
zagospodarowania zasobow zalegajgcych w partii E i Zgon, co pozwoli na dodatkowe zagospodarowanie zasobow operatywnych
w wysokosci 26,2 min ton. Oczekuje sig, ze realizacja inwestycji pozwoli na wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni Krupinski do okoto roku
2030.

Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk. Grupa planuje zainwestowac do roku 2017 okoto 0,8 mid zt w celu realizacji
budowy poziomu wydobywczego 1.290 m. Pozwoli to na udostepnienie zasobow wegla koksowego Typu 35 (hard) zalegajacego w zfozu
kopalni. Catkowita ilo$¢ zasobdw operatywnych na poziomie 1.290 m jest szacowana na 159,4 min ton.

Grupa planuje réwniez zagospodarowanie, w ramach kopaini Budryk, czeSci poszerzonego zfoza Chuddw-Paniowy 1. Catkowita ilos¢
zasobow operatywnych szacowana jest na 5,6 min ton.

Oczekuje sig, ze realizacja inwestycji pozwoli na wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni Budryk do okoto 2077 roku.

Integracja techniczna kopalin Borynia, Zofiowka i Jas-Mos. Grupa realizuje techniczng i organizacyjng integracje niektorych z kopaln
w celu obnizenia kosztow produkcji, poprzez redukcje nadmiarowych zdolnoSci technologicznych w zakresie transportu pionowego,
w drodze wykorzystania mozliwosci wytaczenia z pracy poszczegolnych przedziatow w szybach wydobywczych w ruchach: Borynia i Jas-
-Mos, przy jednoczesnym kierowaniu cze$ci urobku na szyb wydobywczy w Ruchu Zofiowka poprzez zintegrowany system transportu
poziomego. Ponadto mozliwe bedzie ograniczenie liczby zmian produkcyjnych w zaktadach przerdbki mechanicznej w ruchach Borynia i Jas-
-Mos w dostosowaniu do ilosci urobku wydobywanego na powierzchnie.

Ta integracja techniczna i organizacyjna pozwoli na poprawe wykorzystania zasobOw zalegajacych w ziozach i pozwoli Spotce prowadzié
efektywng pod wzgledem ekonomicznym eksploatacje zasobow wegla, co wydtuzy zywotnosé poszczegolnych ruchow kopalni zespolonej.
Realizowany proces integracji polega m.in. na integracji infrastruktury do transportu urobku i modernizaciji szybu wydobywczego oraz zaktadu
przerobki mechanicznej wegla w Ruchu Zofiowka. taczne naktady inwestycyjne projektu w latach 2010-2014 szacowane sg na 126,5 min zt.

Projekty w obszarze koksowniczym

Grupa zamierza zwiekszy¢ produkcje koksu (uwzgledniajac produkcje Koksowni Przyjazn, jak i KK Zabrze) z obecnego na dzien 1 kwietnia
2011 roku poziomu 3,8 min ton rocznie do 4,6 min ton rocznie w 2018, w tym (i) majac na uwadze, iz zdolnosci produkcyjne Koksowni
Przyjazn (po uruchomieniu baterii koksowniczej nr 1 w kwietniu 2011 roku) bedg wynosi¢ 3,1 min ton koksu w latach 2011-2012, natomiast
w latach 2013-2017 w okresie modernizacji pozostatych baterii (Nr 4, 3, 2) zdolnosci produkcyjne bedg wynosi¢ 2,7 min ton koksu, od roku
2018 po zakonczeniu prac modernizacyjnych zdolnosci produkcyjne Koksowni Przyjazi wyniosg 3,3 min ton koksu, oraz (i) zamierza
zwigkszy¢ produkcje koksu w KK Zabrze z obecnego poziomu 1,2 min ton rocznie w 2011 roku do poziomu 1,3 min ton rocznie w roku
2018. Ponadto w przypadku nabycia WZK Victoria Grupa zamierza zwigkszy¢ produkcje koksu w WZK Victoria z obecnego poziomu 0,5 min
ton rocznie w 2011 roku do poziomu 0,6 min ton rocznie w 2018. Aby osiggna¢ ten cel, Grupa zamierza zrealizowac nastepujace projekty:

. Modernizacja baterii koksowych w Koksowni Przyjazi. Grupa uruchomifa nowa baterig (baterig nr 5) w marcu 2007 roku,
a w kwietniu 2011 roku baterii nr 1 zostata uruchomiona po zakonczeniu procesu modernizacji. Grupa kontynuuje program
inwestycyjny, zgodnie z ktérym do roku 2017 majg zosta¢ wyremontowane pozostafe trzy baterie koksownicze obecnie
wykorzystywane przez Koksownig Przyjazn, (w tym bateria nr 2, bateria nr 3 i bateria nr 4). Po zakonczeniu toczacej sie
modernizacji baterie nr 3 i 4 wyposazone bedg w technologig ubijania wsadu weglowego umozliwiajgcego zwigkszenie udziatu
w mieszankach weglowych tanszych wegli typu semi-soft, co umozliwi Koksowni Przyjazn produkcje wysokiej jakoSci koksu,
oraz, zgodnie z oczekiwaniami, powinno ograniczy¢ koszty produkcji Koksowni Przyjazi. Realizacja tych projektow ma sprawic¢
utrzymanie planowanego poziomu produkciji koksu i jego jakosci w Koksowni Przyjazn.

. Rozbudowa elekirocieptowni w Koksowni Przyjazn. Grupa zakonczyta w 2007 roku budowe | etapu bloku energetycznego
0 mocy 21 MWe. Inwestycja ta zapewnita uzyskanie efekiu ekologicznego poprzez zagospodarowanie gazu nadmiarowego
Z jednoczesng likwidacjg emisji pytowej, a tym samym spetnienie wymogéw BAT. W roku 2011 Grupa rozpoczeta drugi etap
budowy elektrocieptowni w Koksowni Przyjazin majacy na celu zwigkszenie jej zdolnosci produkcyjnych o 65 MWe (tj. do poziomu
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104 MWe), ktory ma zosta¢ zakonczony w roku 2013. Budowa bloku energetycznego jest inwestycja bardziej optacaing od
sprzedazy gazu koksowniczego dzieki m.in. zmniejszeniu kosztow zwigzanych z przesytem gazu koksowniczego, wykorzystaniu
przyznanej juz dotacji w wysokosci 10 min zt z WFOSiGW, dodatkowych wptywow ze $wiadectw udziatowych oraz wysokiego
wskaznika wewnetrznej stopy zwrotu IRR z tej inwestyciji.

Grupa oczekuje, ze rozbudowa pozwoli na zwigkszenie efektywnosci energetycznej na skutek zmniejszenia zuzycia energii
elektrycznej efektywnos$ci, co umozliwi uzyskanie samowystarczalno$ci w zakresie potrzeb energetycznych Grupy, co wptynie na
ograniczenie kosztow uzyskania energii elektrycznej w ramach Grupy poprzez wykorzystanie gazu koksowniczego.

) Porozumienia dotyczace inwestycji w KK Zabrze. W dniu 18 lutego 2011 roku, w zwigzku z planowanym wniesieniem przez
Skarb Panstwa pakietu 85% akcji KK Zabrze w postaci aportu na podwyzszenie kapitatu zakfadowego Spotki (patrz réwniez
,— Ostatnie nabycia”), Spotka zawarta z KK Zabrze porozumienie dotyczace przedsigwzig¢ inwestycyjnych w KK Zabrze na rdznych
etapach zaawansowania. W ramach porozumienia strony ustality m.in. zakres pewnych (posiadajacych juz zgody organéw
korporacyjnych KK Zabrze) zadan inwestycyjnych w nalezacych do KK Zabrze koksowniach ,Jadwiga”, ,Radlin” i ,Debiensko”
oraz procedury dalszego postepowania odno$nie pozostatych zadan inwestycyjnych. W dniu 15 marca 2011 roku Spétka zawarta
z KK Zabrze porozumienie, bedace uzupetnieniem opisanego wyzej porozumienia z dnia 18 lutego 2011 roku. W ramach
porozumienia poczyniono dalsze ustalenia dotyczace planow inwestycyjnych w KK Zabrze, w szczegdlnosci ustalono, ze strony
wspolnie zleca opracowanie nowych wariantow realizacji inwestycji w KK Zabrze. Porozumienie to w szczegolnosci dotyczy
planéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg koksowni Debiensko.

Grupa zamierza rozwijac¢ produkcjg poprzez szersze wykorzystanie gazu koksowego, co pozwoli na dywersyfikacje jej zrodet przychodow.

Projekty dotyczace biezacego utrzymania i zwigkszajace efektywnos¢ dziafalnosci Grupy

Szacunkowe naktady inwestycyjne do 2020 roku na projekty zwigzane z biezacym utrzymaniem i zwigkszajace efektywnos$¢ dziatalnosci
Grupy wynosza okofo 600 min PLN rocznie, z czego okoto 400 min PLN ma by¢ wydawanych corocznie na potrzeby dziatainosci
wydobywczej.

W zakresie projektow zwiekszajacych efektywno$¢ dziatalnosci Grupy, Grupa planuje realizacje inwestycji zwigzanych ze: (i) standaryzacja
maszyn i urzadzen; (i) rozwojem systemow transportu podziemnego opartego o kolejki podwieszane z wtasnym napedem spalinowym; (iii)
rozwojem systemow automatyki i zdalnego sterowania maszyn i urzadzen; (iv) rozwojem systemu monitoringu pracy maszyn i urzadzen; (v)
modernizacjga ukiadow elektroenergetycznych zaktadow Spotki, (vi) rozbudowa uktadow grupowej oraz centralnej klimatyzaciji, (vii)
wykorzystaniem metanu w zaktadach Spotki poprzez zabudowe silnikow gazowych i zabudowe uktadéw kogeneracyjnych oraz
zastosowaniem innych technologii, (viii) modernizacjg systemu transportu dofowego, (ix) modernizacjg zaktadow przerobki mechanicznej
wegla, (x) modernizacjg obiektow podstawowych kopalh dla poprawy bezpieczenstwa pracy, i (xi) uruchomienie instalacji brykietowania,
ktorej efektem bedzie zwigkszenie wykorzystania wegla koksowego Typu 34 (semi-soft), oraz (xii) ochrong Srodowiska.

Inwestycje energetyczne i srodowiskowe

Najwigksze inwestycyjne energetyczne i $rodowiskowe Grupy planowane s w Spotce, Spofce Energetycznej Jastrzebie oraz Koksowni
Przyjain. Patrz rowniez ,— Program inwestycyjny — Projekty w obszarze koksowniczym — Rozbudowa Elekirociepfowni w Koksowni
Przyjazn”.

Szacunkowe nakiady inwestycyjne do 2015 roku na projekty energetyczne i Srodowiskowe Spotki wynoszg okoto 456 min zt oraz okoto
1.000 min zt w Spétce Energetycznej Jastrzebie.

Obszar energetyki w Grupie moze by¢ znaczacym zrddiem przychodow oraz petni¢ role stabilizatora w okresach dekoniunktury na rynku
wegla koksowego. Do gtéwnych projektéw energetycznych i Srodowiskowych Grupy, realizowanych w Spotce Energetycznej Jastrzebie,
nalezy zaliczy¢:
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Tabela 66

Nazwa projektu

Opis

Ramy czasowe

Szacunkowy koszt
inwestycji

Status

Budowa bloku fluidalnego

CFB 70 MWe w EC
Zofiowka

Realizacja tego projektu jest rozwigzaniem, ktére umozliwi
stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek w EC
Zofiowka, jak réwniez dajace mozliwos¢ produkcji przez
kolejne 30 lat ciepta i energii elektrycznej od 2016 roku.
Produkcja bedzie prowadzona w peinej zgodnosci
z wymaganiami Dyrektywy |ED, z wigkszg sprawnoscia
wytwarzania oraz przy petnym zaspokojeniu planowanego na
te lata zapotrzebowania Spotki i odbiorcow zewnetrznych na
ciepfo i energie elektryczng. Ponadto  pozwoli na
zagospodarowanie niskokalorycznych paliw produkowanych
przez Spotke.

2011-2015

635 min PLN

Planowana

Budowa bloku zielonego

w EC Moszczenica

Realizacja tego projektu pozwoli na modernizacije istniejacych
aktywow  wytwérczych, w  celu  spetnienia  norm
Srodowiskowych oraz ograniczenia emisji CO., jak rowniez
spetnienie wymagan zwigzanych z obowigzkiem udziatu energii
z OZE w catkowitym wolumenie sprzedazy energii elektrycznej.

2013-2015

65,8 min PLN

Planowana

Zrédfo: Spétka

Ponadto, Grupa nie wyklucza przeje¢ lokalnych sieci dystrybucii ciepta, do ktorych dostarcza lub moze dostarczac ciepto generowane przez
wiasne zrodta wytworcze.

Szacunkowe nakfady inwestycyjne w latach 2011-2015 na projekty Srodowiskowe Spotki wynosza okofo 148 min zt. Najwazniejsze pozycje
dotyczg inwestycji zwigzanych z gospodarka odpadami i skatg ptonng (70,0 min zt), ujeciem i wykorzystywaniem metanu (61,0 min zt) oraz
gospodarka wodg i Sciekami (16,0 min z1).

Charakterystyka wegla

Ponizsza tabela przedstawia gtowne cechy charakterystyczne wegla produkowanego przez Grupe.

Tabela 67

Typ/Kategoria

Wegiel koksowy Typu 35 (hard)

Wegiel koksowy Typu 34 (semi-

soft)

Wegiel do celow
energetycznych

Przeznaczenie

Produkcja koksu

Zawartosc czesci lotnych (Vo'%)..............cco.c..c.. 20,3-27,9
Wytrzymatos¢ poreakcyjna koksu z wegla (CSR %) 54-67
Reakcyjnos¢ koksu z wegla wobec CO: (CRI %) ... 24-41
Zawarto$6 Wilgoci (Wi %) .....cvvevervrveeereeeereneirenes 8,5-10,0
Zawarto$é popiotu (A9%) ........ccvvvveevrrreineeiennn. 6,5-7,5
Zawarto$c Siarki (S€%) .......cooveeevreerereierieinnes 0,4-0,8
Wartos¢ kaloryczna (Of MJ/KQ) ......cvovevevriceennnen, 28,9-29,9
MAD (%) .o ees e 74-88
Srednia cena (2010) (USD/IONE) c.vvvvureererrrnrereerens 202,5

Zréato: Spotka

Produkcja koksu

33,6-38,5

7,5-9,0
7,5-8,9
0,7-0,8
28,7-29,3
50-55
123,1

Energia elektryczna
i cieplna

8,5-12,0
21,5-25,7
0,4-0,9
21,5-23,5

82,0

Grupa specijalizuje sige w produkcji wegla koksowego Typu 35 (hard). Wegiel ten posiada bardzo dobre parametry koksotworcze, pozwalajace
na stosowanie go jako podstawowego surowca do produkcji najwyzszej jakoSci koksu metalurgicznego, charakteryzujacego sie bardzo
dobrymi parametrami reakcyjnosci wobec CO2 i wysoka wytrzymatoscia mechaniczng. Jest on réwniez wykorzystywany do produkcii
wysokiej jakosci koksu odlewniczego. Pozostatg czg$¢ produkcji wegla koksowego stanowi wegiel Typu 34 (semi-soft), ktory jest
wykorzystywany do produkcji koksu metalurgicznego oraz koksu opatowego. Wegiel koksowy produkowany przez Grupg cechuje sig niska
zawartoscia popiotu (6,5-8,9%), niska zawartoscig wilgoci (7,5-10%) oraz niskg zawartoscig siarki (ponizej 0,85%).
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Produkowany przez Grupe wegiel do celdéw energetycznych posiada wartosé opatowa (Qr) od 20 do 23 MJ/kg przy zawartosci popiofu od
21,5 do 25,7%.

Zawartos¢ siarki moze byé rézna w rdznych poktadach, a czasem nawet w obrebie tego samego pokfadu. Przy spalaniu wegla produkowany
jest dwutlenek siarki, ktorego ilos¢ jest rozna zaleznie od skfadu chemicznego i struktury siarki w weglu. Wegiel niskosiarkowy zawiera 1,5%
lub mniej siarki. Ok. 100% udokumentowanych i oszacowanych zasobow Grupy stanowi wegiel niskosiarkowy o $redniej zawartosci siarki
na poziomie (S).0,75%.

Popidt stanowi nieorganiczng pozostatos¢ procesu spalania wegla. Podobnie jak w przypadku zawartosci siarki, zawarto$¢ popiotu jest rézna
w roznych poktadach. Zawarto$¢ popiofu stanowi wazng cechg charakterystyczng wegla, poniewaz zaktady produkujace energie musza
zarzadzaé pozbywaniem sie popiotu powstatego w wyniku spalania wegla. Niska zawarto$¢ popiotu jest rowniez kluczowa w procesie
przetwarzania wegla koksowego na koks stosowany do produkcii stali.

Ogodlne parametry zt6z Spotki charakteryzujq sie $rednig zawartoscig popiotu 6,5%, zawarto$cig siarki 0,75% i wartoscig opatowg 30 MJ/kg.

Zgodnie z MER, migzszo$é poktadow wegla Grupy jest przewaznie mniejsza niz 3 metry, sporadycznie wystepuja poktady o migzszosci do
6 m, przy czym w niektorych kopalniach wystepuje poktad o migzszosci od 6 do 11 m.

W $cianach moga wystepowac trudnos$ci z utrzymaniem stropu. Ponadto, w pokfadach metanowych, ilos¢ wydzielajacego sie metanu moze
znacznie ograniczac postep Sciany.

Pokfady o migzszosci 1 — 1,5 m sg trudne do eksploatacji z zastosowaniem kombajnow $cianowych. Zbyt mata migzszos¢ pokfadu zmusza
do urabiania skat otaczajacych. Przy tej miazszosci poktadu najbardziej efektywnym sposobem eksploatacji jest zastosowanie techniki
strugowej, wdrozonej w Spofce w 2009 roku. Uzyskane efekty potwierdzity skutecznosc i przydatno$¢ tego sposobu eksploatacii.

Pokfady o migzszosci 1,5 — 3,0 m, ktore w zasobach operatywnych Spétki stanowig 51,6%, s3 optymalne do eksploatacji systemem
$cianowym z zastosowaniem kombajnow $cianowych.

Podsumowujac, ponad 76% zasobow operatywnych zalega w pokfadach o migzszosci 1,0 — 3,0 m, ktdrych eksploatacja daje dobre efekty
ekonomiczne i techniczne.

Techniki wydobycia wegla

llo$é Scian, na ktdrych prowadzone jest rownoczesne wydobycie wynosi w zalezno$ci od kopalni, od trzech do szesciu Scian. Utrzymanie
produkcji Grupy na obecnych poziomach wymaga posiadania duzego parku maszyn i urzadzen.

Eksploatacja wegla w kopalniach Spotki prowadzona jest systemem S$cianowym (podtuznym, poprzecznym lub diagonalnym) z zawatem
stropu. Sciany wydobywcze w kopalniach Spotki wyposazone sg w zmechanizowane kompleksy $cianowe, w skiad ktrych wchodza:
kombajn Scianowy (gtéwnie z elekirycznym napgdem posuwu), sekcje obudowy zmechanizowanej ostonowo-podoporowej, przenosnik
zgrzebtowy $cianowy oraz zmechanizowany kompleks podscianowy. Obecnie kopalnie Grupy dysponuja facznie 36 kompleksami
$cianowymi.

Dla przygotowania frontu Scianowego niezbedne jest drazenie podziemnych wyrobisk korytarzowych. Technologia drazenia wyrobisk
korytarzowych uzalezniona jest od rodzaju urabianych skat oraz wystepujacych zagrozen. Do wiekszosci wykonywanych w kopalniach Spotki
wyrobisk wykorzystywane sg kombajny chodnikowe, ktore urabiajg gorotwar, a uzyskany urobek tadujg na przenosniki, ktore transportujg go
w rejon szybu wydobywczego. Przy wykonywaniu wyrobisk w zwieztych skatach (gtéwnie wyrobiska udostepniajace) wykorzystuje sie
kombajny chodnikowe duzej mocy lub stosuije sie urabianie za pomocg materiatow wybuchowych.

W 2009 roku zostat zakupiony przez Spotke pierwszy wykorzystywany w Polsce zaawansowany system strugowy, zaprojektowany do
eksploataciji cienkich poktadow od 1,0 do 1,5 m, i ktory zostat zastosowany poczatkowo w kopalni Zofiowka w Ruchu Zofidwka, a nastgpnie
przeniesiony do kopalni Jas-Mos.

System strugowy umozliwia Spotce: (i) zwiekszenie wykorzystania zasobow, (ii) zmniejszenie zanieczyszczenia wegla przez skate ptonng
oraz (jii) zwigkszenie poziomu bezpieczenstwa i komfortu pracy wynikajacego z w petni automatycznego systemu sterowania. Spotka planuje
uruchomienie kolejnych systeméw strugowych, najblizszy zostanie uruchomiony w kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Zofibwka w drugiej
pofowie 2011 roku.

Urobek uzyskany w trakcie prowadzenia robot eksploatacyjnych transportowany jest w rejony podszybi szyboéw wydobywczych za pomoca
przenosnikow tasmowych. Transport ludzi i materiatow do rejonow prowadzonych robot dotowych realizowany jest za pomocg kolei
podziemnej oraz kolejek z napedem linowym lub z napedem wifasnym. Z dotu na powierzchnig urobek wyciggany jest szybami
wydobywczymi wyposazonymi w urzadzenia wyciggowe.

Rowniez przy pomocy systemow przeno$nikow tasmowych urobek transportowany jest z szybu na powierzchni do zakfadéw mechanicznej
przerobki wegla, znajdujacych sie przy kazdej kopalni, celem przeprowadzenia proceséw wzbogacania, a potem do urzadzen zatadunkowych
kopaln Grupy, ktore przygotowujg wegiel do transportu kolejowego.
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W latach 2001-2010, Grupa zakupita (i) 3.533 sekcje obudow zmechanizowanych o wysokiej podpornosci (odpowiadajace Swiatowym
standardom w zakresie urzadzen do utrzymania stropu w wyrobiskach Scianowych), wyposazone w nowoczesne systemy sterowania
pilotowego lub elektrohydraulicznego, (i) 14 nowoczesnych kombajnéw Scianowych z elekirycznym systemem posuwu, w tym kombajny
posiadajace nowoczesne systemy zraszania wodno-powietrznego pozwalajace na eksploatacjge pokfadow w warunkach duzego zagrozenia
metanowego, (iii) 28 przenos$nikow Scianowych wykonanych z blach o duzej Scieralnosci przystosowanych do pracy w trudnych warunkach
gorniczo-geologicznych oraz (iv) 35 kompleksow podScianowych.

Zgodnie z MER, Grupa posiada szeroki park maszyn i urzadzen o dobrym profilu pod wzgledem wieku i w dobrym stanie technicznym, co
ogranicza koszty napraw i konserwacji; kopalnie w wigkszosci zaktadow posiadajg wiasne stuzby konserwacyjno-remontowe.

Grupa zamierza stale unowocze$nia¢ swoje maszyny i urzadzenia oraz wdraza¢ nowe technologie w oparciu o S$cista wspotprace
z krajowymi i migdzynarodowymi organizacjami naukowo-badawczymi i czotowymi producentami maszyn.

Produkcja koksu

Koks produkuje sie z wegla koksowego w bateriach piecow koksowniczych. Koksowanie polega na odgazowaniu wegla w wysokiej
temperaturze bez dostepu powietrza, w wyniku czego powstaje koks i produkty weglopochodne. Koks obok rudy zelaza stanowi podstawowy
wsad przy produkciji stali. Natomiast produkty weglopochodne, oczyszczony gaz koksowniczy stuza do opalania baterii koksowniczych, do
procesu wielkopiecowego, oraz produkcji energii elekirycznej, natomiast pozostate smota, benzol, siarka stuza do dalszej przerdbki
w przemysle chemicznym. Okoto 1,4 tony wegla koksowego potrzeba, zeby wyprodukowac jedng tong koksu, przy czym wskaznik zuzycia
wegla na tong koksu zalezy od wielu czynnikow, w tym od: wilgotnosci wegla, technologii chtodzenia (suche chtodzenie, mokre gaszenie)
koksu oraz typu zaktadu koksowniczego.

Nalezaca do Grupy Koksownia Przyjazn produkuje koks w pieciu bateriach koksowniczych. Cafo$¢ wegla koksowego przerobionego przez
Koksownig Przyjazn w 2010 roku zostata wyprodukowana przez Spotke. Poza koksem, Koksownia Przyjazn produkuje réwniez gaz
koksowniczy, surowg smote koksownicza, benzol surowy i siarke.

Grupa zamierza zwigkszy¢ produkcje koksu w Koksowni Przyjazn do 3,1 min ton rocznie w latach 2011 i 2012, a docelowo 3,3 min ton
w 2018 roku (patrz rowniez: ,— Program inwestycyjny — Projekty w obszarze koksowniczym”). W marcu 2007 roku uruchomiono nowg
baterie nr 5 z technologia mokrego gaszenia koksu, w grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji zmodernizowang oczyszczalnie Sciekdw
przemystowych i deszczowych, w listopadzie 2008 roku uruchomiono zmodernizowane instalacje wydziatu produkcji weglopochodnych,
w grudniu 2007 roku oddano do eksploatacji nowa elektrocieptownig na gaz koksowniczy 0 mocy 21 MWe, dzigki ktorej Koksownia stata sig
samowystarczalna energetycznie. W kwietniu 2011 roku uruchomiono i oddano do eksploatacji zmodernizowang baterie nr 1. Zadania
dotychczas wykonane i dalsza realizacja programu inwestycyjnego, kidrego zakonczenie (osiagnigcie docelowych zdolnosci wytwaorczych)
przewidywane jest na rok 2018, polega na sukcesywnej modernizacji odtworzeniowej pozostatych trzech baterii koksowniczych nr 4, 3i 2
(w tym baterie nr4 i 3 w technologii wsadu ubijanego — umozliwiajacego zwigkszenie udzialu w mieszankach weglowych tanszych wegli
typu semi-soft). Realizacja programu modernizacyjnego wptywa na obnizanie kosztow produkcji, poprawe jakosci wyrobOw oraz zapewnia
spetnianie przez koksownig zaostrzonych wymagan zwigzanych z przepisami ochrony srodowiska.

Koksownia Przyjazn znajduje si¢ w Dabrowie Gérniczej, ok. 90 km od zaktadow wydobywczych Spotki. Jest potaczona z kopalniami Spotki
liniami kolejowymi PLK. Transport realizowany jest w ramach zawartych umow z przewoznikami oferujacymi swoje ustugi na rynku polskim.
Patrz rowniez: ,Umowy istotne — Umowy transportowe”.

Zgodnie ze strategig Grupy, zmierzajacg do zwiekszenia produkcji koksu i utrzymania wiodacej pozycji wsrdd jego producentow w Unii
Europejskiej, w dniu 12 maja 2011 roku Grupa zawarta Warunkowa Umowe Whniesienia KK Zabrze (przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy
Whiesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie). Nabycie KK Zabrze wzmocni pozycje Grupy jako producenta koksu.
W wyniku nabycia zdolno$¢ produkcyjna koksu w ramach Grupy wzrosnie o0 1,2 min ton rocznie. Po przejeciu KK Zabrze i uruchomieniu
baterii nr 1 w Koksowni Przyjazn, moce produkcyjne Grupy wzrosng do poziomu 4,4 min ton koksu metalurgicznego (w latach 2011-2012),
a docelowo do 4,6 min ton.

Ponadto, Spdtka uczestniczy w procesie prywatyzacyjnym na zakup akcji, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego WZK Victoria. W wyniku
ewentualnego nabycia WZK Victoria pozycja Grupy jako producenta koksu ulegtaby wzmocnieniu i pozwolitaby wejs¢ w segment rynku
koksu odlewniczego ze zdolnoscig produkcyjng na poziomie 0,5 min ton rocznie oraz wzmocnitaby o 0,1 min ton rocznie zdolno$ci
produkcyjne koksu metalurgicznego.

Dziatalno$¢ pozostata

Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ wspierajaca dziafalno$é podstawowa w zakresie wydobycia wegla i produkcji koksu, wigczajac w to
dziatalno$¢ energetyczna, dziatalnos$¢ transportowa, remontowg oraz laboratoryjna.
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Dziatalnosé energetyczna

W ramach dziatalno$ci wspierajacej Grupa zaangazowana jest w wytwarzanie energii. Grupa ma okreslone cele strategiczne dotyczace
obszaru energetycznego, ktore skupiaja sie na: (i) zapewnianiu bezpieczenstwa energetycznego dziatalnosci Grupy; (i) dazeniu do
samowystarczalnosci Grupy w zakresie energii elektrycznej, ciepta i innych mediow energetycznych oraz (iii) zwigkszeniu wykorzystania
weglopochodnych oraz produktow ubocznych proceséw wydobycia wegla i produkcji koksu w celu wytworzenia dodatkowej iloSci energii.

Zapotrzebowanie Grupy na energie elektryczng w 2010 roku w 66% byto pokrywane z produkcji wiasnej. Ponizsza tabela przedstawia
szczegotowe informacje na temat produkc;ji i zuzycia energii elektrycznej przez podmioty z Grupy w 2010 roku.

Tabela 68

Zuzycie energii elektrycznej (MWh) Produkcja energii elektrycznej (MWh) Nadwyzka (deficyt)
Spotka 933.805 12.863 -920.942
SEJ 37.385 538.312 500.927
Koksownia Przyjazn 278.019 278.280 261
SUMA 1.249.209 829.455 -419.754

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Dziataino$¢ energetyczna spotek Grupy pokrywa wszystkie elementy tacucha energetycznego, poczawszy od wytwarzania energii
elektrycznej przez SEJ, Koksownig Przyjazn i Spotke, poprzez dystrybucjg energii elektrycznej przez Koksownig Przyjazn, sprzedaz detaliczng
energii elektrycznej przez SEJ i Koksownig Przyjazn.

SEJ i Koksownia Przyjazn uczestniczg rowniez w wytwarzaniu energii cieplnej, sprzedazy i dystrybucii.
Grupa zajmuje sie rdwniez produkcja chiodu oraz produkcja sprezonego powietrza, ktdre wykorzystuje na potrzeby wiasne.

Aby utrzymac obecny poziom produkciji energii elektrycznej i ciepta, SEJ planuje realizacjg projektu budowy bloku fluidainego CFB 70 MWe,
co umozliwi stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych i nieefektywnych jednostek oraz pozwoli na poprawe sprawnosci wytwarzania,
zagospodarowanie niskokalorycznych paliw z Grupy, produkcje energii elekirycznej i ciepta na co najmniej obecnym poziomie w petnej
zgodnos$ci z wymaganiami Dyrektywy IED w 2016 roku. W chwili obecnej prace dotyczace tejze inwestycji sg na etapie koncepcyjnym.
Przewidywany czas realizacji inwestycji to lata 2011-2015. Natomiast w celu zwigkszenia poziomu produkciji energii wtasnej, Grupa
rozpoczeta drugi etap budowy elektrocieptowni w Koksowni Przyjazn majacy na celu zwiekszenie jej zdolnosci produkcyjnych o 65 MWe (tj.
do poziomu 104 MWe).

Ustugi transportowe

W ramach dziatalnosci wspierajacej Grupa jest zaangazowana w ustugi transportowe. Wegiel wydobywany przez Spotke jest transportowany
droga kolejowa do zaktadéw przetwarzania wegla, w tym Koksowni Przyjazn, KK Zabrze oraz do odbiorcow zewnetrznych. Grupa jest
wiascicielem, a zarazem operatorem zintegrowanej sieci transportu wegla (w skfad ktorej wchodza tory i bocznice), ktdra jest bezposrednio
pofgczona z regionalng siecia kolejowa, obstugiwang przez PLK.

Znajdujacy sie w strukturze Grupy Zakiad Przewozow i Spedycji ,SPEDKOKS” sp. z 0.0. (51% udziatow w kapitale zaktadowym posiada
Koksownia Przyjazn, 49% PKP Cargo S.A.) uzyskat w roku 2010 licencje Urzedu Transportu Kolejowego. ,SPEDKOKS” obecnie oprocz
obstugi bocznicy Koksowni Przyjazn $wiadczy ustuge przewozu koksu na skfadowiska, a docelowo — po doposazeniu w tabor (zwtaszcza
weglarki) — zaktada sig wykonywanie przewozow wegla koksowego z kopaln Spotki do koksowni Grupy.

Sprzedaz i marketing

Grupa jest najwigkszym producentem wegla koksowego Typu 35 (hard) i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem
wielkosci produkcji. Wegiel wydobywany przez Grupe, w tym wegiel koksowy, jest przede wszystkim wykorzystywany w Europie Srodkowej
przez lokalne huty nalezace do migdzynarodowych producentéw stali i regionalne przedsigbiorstwa uzyteczno$ci publicznej. Produkowany
przez Grupe wysokiej jakoSci koks jest sprzedawany nie tylko na rynku europejskim, ale i globalnym. Gtéwnymi odbiorcami produktéw Grupy
sg przede wszystkim klienci w Polsce, w Niemczech, Austrii, Czechach, na Stowacji, w Rumunii i na Wegrzech. Poprawne, wieloletnie relacje
z klientami $wiadczg o zadowoleniu odbiorcow z oferty produktowej Grupy.

Centralizacja handlu, logistyki i marketingu wszystkich produktow Grupy w Polskim Koksie

Obecnie handel produktami Grupy, ustugi logistyczne i marketing sg zdecentralizowane. Grupa planuje realizacje strategii polegajacej na
centralizacji handlu, ustug logistycznych i marketingu w Polskim Koksie, co pozwoli na optymalizacjg przychodéw i kosztow oraz
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sprawniejszg koordynacje procesow sprzedazy i marketing i kreowanie wspalnej polityki cenowej odnosnie produktow Grupy. Polski Koks
przejmie zadania jednostek, ktdre obecnie zajmujg sig handlem weglem Spotki oraz koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez
Koksownig Przyjazn oraz, po jego nabyciu, KK Zabrze.

Po dokonaniu centralizacji spedycja realizowana bedzie przez Polski Koks i bedzie obejmowac nie tylko produkty strategiczne (wegiel
koksowy i wegiel do celow energetycznych), ale takze, chociaz w mniejszym stopniu, metan i produkty weglopochodne produkowane przez
jednostke zintegrowang obejmujaca kopalnie wegla i koksownie. Zaktada sig rowniez, ze rdzne mieszanki rodzajow wegla beda oferowane
w zaleznosSci od zapotrzebowania rynkowego, przy czym mieszanki beda dopasowane do potrzeb poszczegolnych odbiorcow.
Funkcjonowanie Polskiego Koksu wspierane bedzie przez Pion Produktow i Cen Spdtki oraz pracownikow z dziatalno$ci wydobywczej.

taczna sprzedaz wegla

Ponizsza tabela zawiera taczng sprzedaz wegla przez Grupe we wskazanych okresach:

Tabela 69

Wegiel koksowy, W tym: ........cccovvveeeecenns
- sprzedaz wewnatrzgrupowa, w tym ........
Wegiel koksowy Typu 35........cocoevveeennee
Wegiel koksowy Typu 34...........ccceunee.

- sprzedaz zewnetrzna, w tym ...................

Wegiel koksowy Typu 35........coceuviennee
Wegiel koksowy Typu 34...........cccovnneeee

LACZNIE

Przychody ze sprzedazy wegla
wyprodukowanego przez inne podmioty niz
wchodzace w sktad Grupy ........cccccveveeee.

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Trzy miesiace
zakonczone w dniu

Rok zakoiiczony w dniu 31 grudnia

31 marca
2011 2010 2009 2008
min PLN~ min ton min PLN ~ min ton min PLN — min ton min PLN  min ton
1.708,2 2,5 5.035,5 8,8 2.617,2 71 4.800,0 8,6
673,3 1,0 2.008,8 3,6 816,7 2,3 1.345,4 2,4
568,9 08 1.673,1 2,7 692,5 1,9 1.261,3 2,2
104,4 0,2 335,7 0,9 1242 0,4 84,1 0,2
1.034,9 1,5 3.026,7 5,2 1.800,5 4.8 3.454,6 6,2
990,3 1,4 2.815,6 4,6 1.701,4 45 3.153,6 55
446 0,1 211,1 0,6 99,1 0,3 301,0 0,7
256,8 1,0 1.067,5 4,3 1.135,8 43 846,9 45
20,4 0,1 68,7 0,3 87,4 0,4 57,3 0,4
236,4 0,9 998,8 4,0 1.048,4 39 789,6 4,1
1.965,0 35 6.103,0 13,1 3.753,0 11,4 5.646,9 13,1
9,1 - - - 83,9 - 101,7 -
1.974,1 35 6.103,0 13,1 3.836,9 11,4 5.748,6 13,1

165



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprzedaz koksu

Ponizsza tabela zawiera sprzedaz i produkcje koksu przez Grupe oraz KK Zabrze we wskazanych okresach:

Tabela 70
Trzy miesiace
zakonczone w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2009 2008

min PLN ~ min ton min PLN ~ min ton min PLN ~ min ton min PLN ~ min ton
Sprzedaz Grupy 870,8 0,76 2.812,2 2,6 1.241,8 2,0 2.893,3 2,9
w tym: Sprzedaz koksu z Koksowni Przyjazn... 842,6 0,74 2.672,4 2,5 1.105,3 1,8 2.330,9 2,5
Dodatkowe jednostkowe dane operacyjne
dla Koksowni Przyjazi i KK Zabrze:
Koksownia Przyjazn
ProdukCja ....ccccoveveveeeeeiieeeeeeee e - 0,6 - 2,6 - 1,8 - 2,6
Koksownia Zabrze
ProdukCja .......ccoveveveieieiieeeeeeece e - 0,3 - 1,2 - 0,8 - 11
SPrZEAAZ.....cocvveerce s 341,6 0,3 1.109,7 1,2 4919 0,8 906,1 1,1
Srednia cena sprzedazy zrealizowana przez 10847 1.028.8 555,28 8973

Grupe (PLN/tong)*

* Nie uwzglednia KK Zabrze. Ceny koksu dotycza koksu z Koksowni Przyjazi FCA (sprzedajacy dostarcza towar przewoZznikowi wyznaczonemu przez
kupujacego, przy czym koszty dostawy ponosi kupujacy)

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

W 2010 roku 84,1% wartosci sprzedanego koksu wyprodukowanego przez Koksownig Przyjazi zostato sprzedane przez Polski Koks,
a pozostate 15,9% sprzedata bezpo$rednio Koksownia Przyjazn.

Klienci

Grupa stosuje zintegrowane podejscie do relacji z klientami, $wiadczac na ich rzecz ustugi kompleksowe, obejmujace wydobycie wegla,
przetwarzanie, wprowadzanie do obrotu, sprzedaz, transport i produkcje koksu. Dzigki Swiadczeniu ustug w sposoéb zintegrowany Grupa
odnosi wigksze korzysci w oparciu o efekt skali, jest w stanie dostarcza¢ wegiel, ponoszac nizsze koszty, jest zwigzana bardziej
wszechstronnymi relacjami ze swoimi klientami oraz moze zapewnic jako$c¢ i state parametry dostarczanych im produktow.

W 2010 roku pieciu najwigkszych klientdw wygenerowafo 59% przychodéw Grupy. Jesli jeden lub wigksza liczba najwiekszych odbiorcow
Grupy zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu lub nie przedtuzy uméw dostawy, moze to mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy. Patrz réwniez ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz
otoczeniem rynkowym — WigkszoS¢ przychodow Grupy pochodzi ze sprzedazy na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby gféwnych klientow
z Unii Europejskiej i znaczaca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, spadek zuzycia wegla i koksu przez odbiorcéw Grupy z tego
regionu lub brak mozliwosci wyegzekwowania pfatnosci od nich moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa lub wyniki dziafalnosci”.

Odbiorcy wegla koksowego

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku pigciu najwigkszych odbiorcéw wegla koksowego oferowanego przez Grupe
wygenerowato 87% przychodow ze sprzedazy Grupy, pochodzacych ze sprzedazy wegla koksowego do odbiorcow zewnetrznych. Wsrdd
najwiekszych zewnetrznych odbiorcow wegla koksowego oferowanego przez Grupe w tym okresie nalezy wymieni¢ ArcelorMittal, KK Zabrze,
U.S. Steel Kosice, Weglokoks, voestalpine Stahl, WZK Victoria, Koksownig Czestochowa Nowa i Moravia Steel. Z uwagi na wigzace Grupe
z powyzszymi odbiorcami dtugoletnie umowy handlowe, baza klientow jest stabilna od wielu lat i nie ulega znaczacym zmianom. Poza
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odbiorcami zewnetrznymi najwigksza cze$¢ sprzedawanego przez Grupg wegla jest dostarczana do Koksowni Przyjazn na potrzeby
dziatalnosci koksowniczej Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy ze sprzedazy wegla koksowego, w podziale na pigciu najwigkszych klientow Grupy oraz
pozostatych klientow Grupy, we wskazanych okresach:

Tabela 71
Okres 3 miesigcy
zakonczony w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2009 2008
w min PLN % w min PLN % w min PLN % w min PLN %
ArcelorMittal*,
KK Zabrze**,
U.S. Steel Kosice, 911,3 88% 2.630,1 87% 1.504,9 84% 3.021,5 87%
Weglokoks,
voestalpine Stahl
NN 123,6 12% 396,6 13% 295,6 16% 4331 13%
EACZNIE ......oeeeeereererene 1.034,9 100% 3.026,7 100% 1.800,5 100% 3.454,6 100%

* Obejmuje Zakfady Koksownicze Zdzieszowice i ArcelorMittal Poland pofaczone w jeden podmiot z dniem 31 grudnia 2010 roku, ArcelorMittal (Galati)
i ArcelorMittal (Krakow)

** Patrz rowniez ,— Ostatnie nabycia”
Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Bliskie sasiedztwo odbiorcow wegla pozwala na obnizenie kosztow transportu oraz skuteczniejsze planowanie logistyczne. Gtowne obiekty
najwiekszego odbiorcy Grupy — ArcelorMittal — znajdujg sie w odlegtosci do 100 kilometrow od kopaln nalezacych do Grupy. Klienci Grupy
komponujg mieszanki do produkciji koksu w oparciu o0 wegle produkowane przez Spotkg. Zmiana dostawcy moze pociggac za sobg wzrost
kosztow ponoszonych przez tych klientow oraz powodowac zakfocenia w funkcjonowaniu ich systemow produkcyjnych, a tym samym
pogorszenie parametrow jako$ciowych ich produktdéw. Ponadto, gdyby klienci Grupy mieli przestawi¢ sig na korzystanie z ustug dostawcy
wegla posiadajacego kopalnie potozone w duzej odlegtosci od ich zaktadéw, mogfoby to skomplikowac logistyke w zakresie terminow,
transportu i wielko$ci dostaw. Grupa jest przekonana, ze w zwiazku z istnieniem takich niedogodnosci i ryzykiem uzyskania niejednorodnych
produktow koricowych w wyniku uzycia wegla z innego Zrodta, ryzyko zmiany dostawcy przez klientow Grupy jest nieduze. W dodatku.
zwazywszy na strategiczne pofozenie geograficzne w bezposrednim sasiedztwie giéwnych producentow stali w Europie Srodkowej, Grupa
ma dodatkowy potencjat dotarcia do nowych odbiorcow.

Odbiorcy koksu

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku udziat przychodow ze sprzedazy koksu spotek Polski Koks i Koksownia Przyjazn
w tacznych przychodach ze sprzedazy Grupy wyniost 38,6%. W okresie trzech miesigcy zakoriczonych w dniu 31 marca 2011 roku udziat
przychodéw ze sprzedazy koksu spotek Polski Koks i Koksownia Przyjazn w tacznych przychodach ze sprzedazy Grupy wyniost 38,4%.
Obecnie, wyrdzni¢ mozna dwie gtéwne grupy odbiorcow koksu produkowanego przez Grupe i KK Zabrze: (i) huty (koks metalurgiczny,
producenci metali niezelaznych) oraz (i) w przypadku KK Zabrze — instytucje uzytecznosci publicznej (koks opatowy). W roku zakoficzonym
w dniu 31 grudnia 2010 roku udziat pigciu najwigkszych odbiorcéw koksu Grupy wynosit 66,7% przychodow ze sprzedazy koksu na rzecz
zewnetrznych odbiorcow. Najwigkszymi zewngtrznymi odbiorcami koksu Grupy w tym okresie byli Grupa ArcelorMittal, U.S. Steel,
Voestalpine, Salzgitter i Trinecke Zelezarny. Koksownia Przyjazn znajduje sie w bezpo$rednim sasiedztwie ArcelorMittal Poland Oddziat
Dabrowa Gornicza i jest potaczona z ta hutg przeno$nikiem taSmowym obnizajacym koszty transportu koksu, co oznacza przewage
logistyczng nad innymi koksowniami.

Odbiorcy wegla do celow energetycznych

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku udziat pigciu najwigkszych odbiorcow, tj. oferowanego przez Grupe wegla do celow
energetycznych, w jej przychodach ze sprzedazy tego rodzaju wegla do odbiorcow zewnetrznych wynosit okofo 87%. W tym okresie
przychody z eksportu stanowity 3,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy wegla do celow energetycznych. Najwigkszymi odbiorcami tego
rodzaju wegla sg z reguty elektrownie, a w roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku pigcioma najwigkszymi odbiorcami wegla do
celow energetycznych byty podmioty nalezace do grup: PGE, EDF, ENERGA, TAURON i ENEA.
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Dtugoterminowe umowy ramowe

Wigkszo$¢ produkowanego przez Grupe wegla i koksu jest sprzedawana na podstawie wieloletnich umow ramowych.

Wegiel

Spotka z kluczowymi odbiorcami wegla zawiera zazwyczaj wieloletnie umowy ramowe na okres czterech do pigciu lat. Do niektorych umow
podpisano aneksy, przediuzajgce okres obowigzywania umowy do od szesciu do o$miu lat. Zawarto takze ograniczong liczbe umow na okres
dziesieciu lat. W umowach wieloletnich Spétka nie stosuje $ciezek cenowych, a ustalanie ceny i wolumenu nastepuje podczas negocjacji,
ktdrych rezultaty zostajg nastgpnie zawarte w aneksach do umow wieloletnich lub w odrebnych umowach. W przypadku wegla koksowego,
aktualnie, cena jest ustalana na okresy przede wszystkim kwartalne, kazdorazowo w oparciu o tzw. ,benchmark weglowy”. Cena wegla do
celow energetycznych najczesciej jest negocjowana na okresy roczne, w oparciu o ceny rynkowe. Umowy/aneksy roczne dotyczace wegla
do celow energetycznych zawieraja formutg cenowa, wediug ktdrej liczona jest jednostkowa cena sprzedazy. Ceny wegla do celdw
energetycznych ustalane sa na okresy roczne w oparciu o aktualng ceng rynkowa.

Na dzien Prospektu ok. 80% produkcji wegla jest potwierdzane w ilosciach rocznych dla statych odbiorcow Grupy, zas 20% produkciji,
w zaleznosci od plandéw produkcyjnych i potrzeb rynkowych, stanowi potwierdzenie ilosci opcyjnych dla tych odbiorcow. Do tej pory
dfugoterminowe umowy ramowe i umowy roczne lub aneksy zawierane byly przez poszczegolne wewnetrzne komorki handlowe Grupy.
Grupa przede wszystkim eksploatuje zasoby wegla, ktory zgodnie z umowami dostarczenia wegla ma byé przedmiotem dostaw.

Koks

Polski Koks zawiera z odbiorcami koksu zazwyczaj wieloletnie umowy ramowe. W przypadku odbiorcow spoza Europy, Polski Koks realizuje
sprzedaz koksu za posrednictwem swoich wyspecjalizowanych partnerow, ktorzy majg silng pozycje w takich regionach. W zwigzku
z bardziej cykliczng naturg rynkow koksu w porownaniu z rynkami wegla, wieloletnie umowy ramowe zwykle s3 zawierane na okres od
dwdch do pieciu lat, po czym sg zastgpowane nowymi umowami lub odnawiane w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Geny koksu s3
W przewazajacej mierze zalezne od cen wegla koksowego i cen stali. W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, wieloletnie umowy ramowe
zawierane przez Polski Koks zawierajg ,koszyk referencji rynkowych”, ktory pozwala na oparcie polityki cenowej na rozwoju sytuacji
rynkowej z uwzglednieniem specyfiki danego odbiorcy. Zgodnie z trendami rynkowymi, Polski Koks ksztaftuje polityke cenowa na bazie
kwartalnej lub potroczne;.

Obecnie, sprzedaz, logistyka i marketing wszystkich produktéw Grupy, w tym negocjacje dotyczace zawierania diugoterminowych umow, s
zdecentralizowane. W wyniku realizacji strategii Grupy, planowana jest centralizacja handlu weglem i koksem, logistyki i marketingu
w Polskim Koksie, co pozwoli na optymalizacje przychodow i kosztow oraz sprawniejszg koordynacje procesow sprzedazy i marketingu,
a takze kreowanie wspdlnej polityki cenowej odnosnie produktow Grupy.

Konkurencja

Ze wzgledu na wielko$¢ produkcji i zasoby wysokiej jakosci wegla koksowego typu hard w chwili obecnej Grupa zajmuje wiodgcg pozycie
w otoczeniu konkurencyjnym na europejskim rynku wegla koksowego i koksu. Grupa z powodzeniem Kkonkuruje z najwiekszymi
producentami wegla i koksu, zardwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Wsrod gtownych czynnikdw, ktore majg wptyw na pozycje
konkurencyjng Grupy na rynku, wymieni¢ nalezy takie czynniki jak: parametry jakosciowe wegla i koksu, odlegto$¢ od Kkluczowych
odbiorcow, dostep do infrastruktury, stopien integraciji oferowanych ustug oraz dfugofalowe relacje z odbiorcami.

Gfownym regionalnym konkurentem Spatki jest NWR (ktdra prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem gdrniczych podmiotow zaleznych OKD
i NWR Karbonia z siedzibg odpowiednio w Republice Czeskiej i Polsce). NWR, podobnie jak Grupa, jest liczacym sig w Unii Europejskiej
producentem wegla koksowego i koksu.

Konkurencja ze strony innych producentow na krajowym rynku w Polsce (gfownie Kompania Weglowa) wystepuje na duzo mniejsza skalg
i wystepuje jedynie w mniej wartoSciowym segmencie wegla koksowego typu semi-soft, co wynika z faktu, ze efektywnie Spdtka produkuje
obecnie cafos$¢ wegla koksowego typu hard w Polsce. Kolejnym Zrodtem konkurenciji dla Spotki na szerszym rynku europejskim jest wegiel
pochodzenia zamorskiego (gtownie z Australii, Standéw Zjednoczonych i Kolumbii). Wegiel zamorski jest przewozony na diuzszg odlegtosc,
co generuje wyzsze koszty transportu oraz ma bardziej ztozony fancuch logistyczny. Gtéwna przewaga Spotki w stosunku do rynku
zamorskiego wynika z bliskiej odlegtosci do kluczowych odbiorcow oraz z prostszego taficucha logistycznego, krotszego czasu reakcji
i zdolnosci do dostosowania sig do zmieniajacych sie potrzeb klientow. W zwigzku z tym, przy rozwaznej polityce handlowej, zamorski
wegiel koksowy nie stanowi istotnego zagrozenia konkurencyjnego dla Grupy. Ukraina i Rosja — znaczacy producenci wegla koksowego
graniczacy z Unig Europejska — nie stanowig obecnie istotnej konkurencji dla Spotki. Wynika to gtéwnie z nizszej jakoSci wegla koksowego
pochodzenia rosyjskiego i ukrainskiego wzgledem produktow Spotki, odlegtosci geograficznej rynku koncowego w Europie Srodkowej
i Zachodniej od ich zaktadow produkcyjnych, znacznej skali eksportu obecnie kierowanego na inne rynki (na przykfad: wegiel rosyjski trafia
na rynek chinski) oraz z powodu krajowego deficytu wegla koksowego na Ukrainie, ktdra musi sprowadza¢ wegiel w celu zabezpieczenia
potrzeb w zakresie zakrojonej na duza skale produkcii stali.
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Konkurencja wyglada nieco inaczej na rynku koksu, ktdry jest mniej skupionym niz rynek wegla koksowego. Na tym rynku gtowny produkt
stanowi przetworzony produkt koncowy o wyzszej wartosci wzgledem wegla koksowego. Grupa osiagneta znaczacg przewage
konkurencyjng poprzez aktywne dziatanie na rynku niezintegrowanych producentdw koksu, gtownie koksu metalurgicznego, dzigki
zintegrowaniu dziatalnosci koksowniczej i wydobywczej. Grupa jest producentem wysokiej jakoSci koksu w oparciu o wiasne zasoby
weglowe. Rynek niezintegrowanych producentéw koksu zwiazany jest z produkcjg w koksowniach niezintegrowanych z hutami stali. Oznacza
to, ze konkurencje stanowig inne niezintegrowane koksownie znajdujace sie w regionie (na przyktad: OKK, podmiot zalezny od NWR) oraz
nadwyzkowa podaz kierowana na rynek przez koksownie zintegrowane z producentami stali w regionie. Dynamika konkurenciji na rynku
koksu uwarunkowana jest okreslonym poziomem kosztow przestawienia produkcji, gdyz koks na ogot produkowany jest z uwzglednieniem
kryteriow ustalonych z géry przez odbiorcéw koricowych. Przewaga konkurencyjna Grupy na rynku koksu zostata osiagnieta gtéwnie na
bazie jakoSci produkowanego koksu, ktory obecnie posiada jedne z najlepszych parametrow jakosSciowych w regionie, oraz mozliwosci
dostosowania sig do potrzeb klientow w zakresie realizacji dostaw koksu o wymaganych parametrach, co umozliwia posiadanie dwaoch
technologii chfodzenia koksu, suchej i mokrej.

Grupa gtéwnie sprzedaje produkowany przez siebie wegiel koksowy i koks na macierzystym rynku w Europie Srodkowej i Wschodnie]
(Polska, Republika Czeska, Stowacja, Rumunia) oraz na szerszym rynku Unii Europejskiej (gtownie Austria i Niemcy). Grupa ma mozliwos¢
skorzystania z szerszej bazy odbiorcow sposrod producentow stali w Europie i w przeszioSci sprzedawata swoje produkty na rynku
migdzynarodowym (USA, Brazylia, Indie, Turcja, Algieria, Egipt). Kluczowa zaleta lokalnego rynku w Europie Srodkowej i Wschodniej
w kontekscie przewag konkurencyjnych Spotki jest jej wzgledna izolacja od atlantyckiego rynku zamorskiego i bliskie sasiedztwo koricowego
rynku stali w Europie, ktory ma drugg co do wielkosci regionalng zdolno$¢ produkcyjng stali w skali Swiatowej.

Na rynku wegla do celow energetycznych, Spotka konkuruje z polskimi spotkami weglowymi (Kompania Weglowa, Katowicki Holding
Weglowy i LW Bogdanka) oraz z eksporterami z Rosji i Ukrainy. Sita napgdowa rynku wegla do celéw energetycznych jest regionalne
i krajowe zapotrzebowanie na wegiel ze strony elekirowni oraz elektrocieptowni opalanych weglem. Dynamika konkurencji na rynku wegla do
celow energetycznych jest mniej istotna z punktu widzenia Spotki, poniewaz wegiel do celéw energetycznych ma mniejszy udziat w jej
strukturze przychodow w poréwnaniu do wegla koksowego i koksu. Wigkszo$¢ produkeiji Spotki w zakresie wegla do celéw energetycznych
sprzedawana jest na rzecz wytworcow energii znajdujacych sie w bliskim sasiedztwie miejsca prowadzenia przez nig dziatalno$ci.

Dostawcy ustug, urzadzen i materiatow

Najwazniejszymi dostawcami Grupy sg dostawcy ustug transportowych, remontowych, gorniczych oraz materiafow, urzadzen i maszyn na
cele inwestycyjne i remontowe, takich jak obudowy zmechanizowane, kombajny $cianowe, przenosniki scianowe, kompleksy chodnikowe,
kompleksy pod$cianowe, gazy techniczne, ogniotrwate materiay krzemionkowe i szamotowe oraz wyroby stalowe. W ocenie Grupy, relacje
z dostawcami nie powodujg uzaleznienia Grupy od Zadnego z dostawcow w sposéb, ktdry negatywnie mogtby wptynaé na dziataino$é
Grupy.

W Grupie, dostawcy wybierani s3 przede wszystkim w drodze zapytan ofertowych, aukcji elektronicznych lub innych procedur
przetargowych.

W przypadku Spotki, z uwagi na duzg warto$¢ zamowien, duzi dostawcy wybierani sq w trybie zamowien publicznych zgodnie z ustawg
Prawo zamowien publicznych. Oferty mogg zgtasza¢ wszyscy dostawcy spetniajacy okreslone co do danego postepowania wymagania
zamawiajgcego. Ustalone w postgpowaniu ceny sg obowigzujgce na czas trwania umowy (najczesSciej 12 miesiecy od daty podpisania
umowy lub do konca roku). W przypadku obnizki cen na rynku na dany materiat, z dostawcami przeprowadza sig negocjacje cenowe.

Jednakze, w przypadku zamdwien o warto$ci ponizej 1.485.693 zt, Spotka wybiera dostawcow w trybie tzw. przetargow wtascicielskich na
podstawie wewnetrznego regulaminu. Wigkszo$¢ biezacych dostaw materiatow, sprzetu i urzadzen na potrzeby kopaln realizowana jest przez
Zakfad Logistyki Materiafowej.

Najwieksi dostawcy Grupy w ramach dziatalnosci wydobywczej to przede wszystkim dostawcy polscy, w tym m.in.: Zaktad Odmetanowania
Kopaln ,ZOK” sp. z 0.0. (usfugi odmetanowania kopaln), Huta tabedy S.A. i ArcelorMittal Poland (obudowy chodnikowe), KOPEX
— Przedsigbiorstwo Budowy Szybdéw S.A. (drazenie szybu 1 Bzie), BECKER-WARKOP sp. z 0.0. (czg$ci obuddw zmechanizowanych, czgsci
do kolejek, zgrzebta), DB SCHENKER RAIL Polska S.A. (ustugi transportu kolejowego). Najwigksi zagraniczni dostawcy Grupy w ramach
dziafalnos$ci wydobywczej to m.in. Bucyrus Europe GmbH (system strugowy) czy Thiele GmbH & Co.Kg.

Najwigksi dostawcy Grupy w ramach dziatalnosci koksowniczej to przede wszystkim dostawcy polscy, w tym m.in.: ANWIL S.A. (chemia),
PIECEXPORT-PIECBUD S.A, ZARMEN sp. z 0.0. (ustugi inwestycyjno-remontowe), ZK-REM sp. z 0.0., ZDZIESZOWICE, EKO-ENERGIA sp.
z 0.0, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0 (energia elektryczna) czy Przedsigbiorstwo Ustug Wodociagowych HKW sp. z 0.0. Do wigkszych
zagranicznych dostawcow mozna zaliczy¢ Industrial Quimica Del Nalon S.A. (Hiszpania) czy BorsodChem Zrt. (Wegry).

Najwieksi dostawcy Grupy w ramach dziatalnosci pozostatej to firmy $wiadczace ustugi na rzecz Spotki Energetycznej Jastrzebie: ENRA sp.
z 0.0. (optymalizacja procesu spalania w kotfach EC Zofiéwka) i GEA GRASSO sp. z 0.0. (rozbudowa ukiadu energetyczno-chtodniczego
w EC Pniowek).
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Pracownicy

Liczba pracownikow

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa zatrudniala 26.281 pracownikéw, z czego najwigcej zatrudnionych byto w Spotce — 22.709,
w Koksowni Przyjazi — 1.724, w Jastrzebskich Zaktadach Remontowych — 832 i w Spétce Energetycznej Jastrzebie — 421.

Na dzien 31 marca 2011 roku zatrudnienie w KK Zabrze wynosito 1.033 pracownikéw, w tym 210 pracownikéw administracyjnych oraz 823
pracownikow fizycznych.

Na dzien Prospektu nie nastapita znaczaca zmiana stanu zatrudnienia w Grupie i KK Zabrze w stosunku do stanéw na koniec | kwartatu 2011.

Niektore prace w Grupie, w szczegdlnosci w kopalniach, sg wykonywane przez zewnetrzne firmy ustugowe. Obok wiasnych pracownikow,
Grupa w zwigzku z dziatalno$cig wydobywczg angazuje zewnetrzne firmy do realizacji prac na dole oraz na powierzchni. W 2010 roku Grupa
angazowata Srednio 5.384 pracownikdw (facznie 8.661 pracownikdw) zatrudnionych przez 210 zewnetrznych firm ustugowych. Gtownym
przedmiotem prac realizowanych na dole przez zewnetrzne firmy ustugowe sg roboty zbrojeniowe, ustugi remontowe i budowlane.
W dodatku, wykonujg prace specjalistyczne (odmetanowanie, prace badawcze itd.) w obszarach, w ktérych Grupa nie posiada wiasnej
wiedzy eksperckiej. Na powierzchni takie firmy $wiadcza ustugi w zakresie ochrony mienia, sprzatania i wybrane ustugi transportowe
(transportujac pracownikow z domu do pracy). Zatozeniem jest, aby pracownik kopalni nie byt zatrudniony jednoczesnie przez kopalnig
i zewnetrzng firme ustugowa.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie liczby pracownikow Grupy na koniec wskazanych okresow.

Tabela 72
Okres 3 miesigcy
zakonczony w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca
2011 2010 2009 2008
liczba liczba liczha liczba
PraCoWNICY ......cevveveviverereriienieians 26.281 26.121 25.901 26.382

Zrédfo: Spétka

Struktura zatrudnienia i stopien ptynnosci kadr

Ponizsza tabela przedstawia $rednie zatrudnienie w Spotce we wskazanych okresach z podziatem na robotnikow i pracownikdw etatowych
oraz pracujacych na dole i na powierzchni.

Tabela 73
Okres 3 miesigcy
Zatrudnienie w Spotce zakonczony w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca

2011 2010 2009 2008
Robotnicy pracujacy na dole............c.ccccvereennes 15.481 15.295 15.298 15.311
Robotnicy pracujacy na powierzchni............... 2.882 2.860 2.878 2.959
Pracownicy etatowi pracujacy na dole............. 2.686 2.661 2.616 2.586
Pracownicy etatowi pracujacy na powierzchni. 1.672 1.661 1.674 1.694
Eg::ezna liczba pracownikéw pracujacych na 18167 17 956 17.914 17 897
taczna liczba robotnikOw ..............cccccucurrininne 18.363 18.155 18.176 18.270
taczna liczba pracownikow .............cccovureneee. 22.721 22.477 22.466 22.550

Zrédfo: Spéika
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Ponizsza tabela przedstawia stopien ptynno$ci kadr w Spofce.

Tabela 74
Okres 3 miesigcy
Pozycja zakonczony w dniu Rok zakonczony w dniu 31 grudnia
31 marca

2011 2010 2009 2008
Zatrudnienie na poczatek okresu............c....... 22.637 22.520 22.770 19.586
Pracownicy zatrudnieni przez Spotke .............. 333 1.064 569 4.885
Pracownicy opuszczajacy Spotke ................... 261 947 819 1.701
Zatrudnienie na Koniec oKresu.............cceveee. 22.709 22.637 22.520 22.770
Zmiana stanu zatrudnienia...............ceecovuueee. 12 117 -250 3.184*

* Znaczacy wzrost zatrudnienia w 2008 roku jest konsekwencja przejecia przez Spotke kopalni Budryk w dniu 4 stycznia 2008 roku
Zrédto: Spotka

Sredni wiek pracownikéw zatrudnionych w Spéfce to 38 lat. Pracownikow kopaln cechuje duze doswiadczenie zawodowe. Przecigtny staz
pracy we wszystkich obszarach dziatalnosci Spotki to 19 lat. Stosunkowo niski udziat w strukturze zatrudnienia (9,1%) posiadaja kobiety,
ktore zatrudnione sg gtéwnie na powierzchni: w biurach administracji i zaktadach przerobki mechanicznej wegla.

Kwalifikacje zawodowe o0s6b nalezacych do kierownictwa i dozoru sg bardzo wysokie. Niemalze potowa (44%) pracownikow etatowych,
zatrudnionych na stanowiskach nieroboczych, posiada wyzsze wyksztatcenie.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o pracownikach Spotki posiadajacych wyksztatcenie gérnicze na dzient 31 marca 2011 roku.

Tabela 75
. - - . i Liczba i udziat pracownikéw
Liczba pracownikow Spétki z wyksztatceniem gorniczym 2 wyksztatceniem gérniczym do ogotu
zatrudnionych w Spéice
Wyisze gornicze Srednie gornicze Zawodowe gornicze (%)
6.445
1.103 2.126 3.216 (28,4%)

Zrédto: Spotka

Efektywne wydobycie wegla i produkcja koksu z wykorzystaniem nowoczesnych technik i urzadzen wymaga wykwalifikowanych
pracownikow, dysponujacych odpowiednim do$wiadczeniem. Kazdego roku znaczaca ilos¢ pracownikow Grupy nabywa uprawnienia
emerytalne (pracownicy, kiorzy przepracowali 25 lat na dole, nabywaja uprawnienia emerytalne), z kiorych wigkszos¢ odchodzi na
emeryture. W ich miejsce sukcesywnie Grupa zatrudnia nowych pracownikow. Zatrudnienie w Grupie utrzymuje sig na ustabilizowanym
poziomie. Od kilku lat majg miejsce jedynie nieznaczne zmiany zatrudnienia spowodowane gtéwnie ubytkami naturalnymi. Zgodnie z MER, w
ciggu najblizszych pieciu lat kopalnie stang w obliczu koniecznosci zatrudnienia i przeszkolenia nowych pracownikow w celu zastgpienia az
25% obecnej zatogi. Jednak, nie wydaje sie, zeby wystepowat niedobor kandydatow ubiegajacych sie o miejsce pracy. Obecnie, liczba
ubiegajacych sig o prace przekracza liczbe miejsc pracy, a okres szkolenia jest relatywnie krotki — ze wzgledu na wyksztatcenie zawodowe
pobrane w szkotach zasadniczych, badz technikach gorniczych.

0d 2004 roku Spotka wspotpracuje ze szkofami znajdujacymi sig w obszarze dziatania Spotki (Jastrzebie-Zdroj, Pawfowice, Ornontowice) w
celu ksztatcenia mtodych adeptow w zawodach gorniczych na poziomie szkoly zawodowej, jak i technikum. Ponadto, uczelnie wyzsze
w regionie, np. Politechnika Slaska i Akademia Gomiczo-Hutnicza, prowadza ksztaicenie w zawodach przydatnych w géictwie. Tego typu
przedsigwzigcia majg zapewnic, ze przyszli potencjalni pracownicy beda odpowiednio wykwalifikowani i kompetentni w zakresie przysztych
potrzeb technicznych. Z tego tez wzgledu Grupa nie widzi ryzyka w uzupetnianiu zatrudnienia.
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Ponizsza tabela prezentuje doswiadczenie zawodowe pracownikow Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 76

Staz pracy w Spéfce Pracownicv(/?cpzt:‘;()i Pracownicy Sp(;:/z()i
0d0 5 e 3.398 15
60 10 2.780 12
11d0 15 s 2.194 10
16.d0 20......ceveririeeenrecie e 3.077 14
2100 25 4522 20
2600 30, 3.775 17
310035 1.874 8
36 00 40 778 3
POWYZEj 41 ... 239 1
Razem 22.637 100%

Zrédfo: Spotka

Umowy o prace

Zdecydowana wiekszos¢ pracownikow Grupy zatrudniona jest na podstawie umoéw o prace zawieranych na czas nieokreslony, ktore majg
charakter standardowy. Niewielka liczba pracownikow Grupy zatrudniona jest w oparciu o umowy na czas okre$lony lub umowy
cywilnoprawne.

Wynagrodzenie

Zasady wynagradzania pracownikow Grupy okre$lone s3 w zaktadowych ukfadach zbiorowych lub regulaminach wynagradzania.
W wigkszosci spotek zaleznych obowigzuja zaktadowe uktady zbiorowe pracy zawarte na czas nieokreslony. W Spoice zaktadowe uktady
zbiorowe pracy zostaly wypowiedziane z dniem 1 wrzesnia 2009 roku. Do czasu wypracowania nowego ujednoliconego zaktadowego ukfadu
zbiorowego dla pracownikow Spotki dotychczasowe zaktadowe uktady zbiorowe pracy sg nadal stosowane. W Biurze Zarzadu Spétki zasady
wynagradzania reguluje ,Regulamin wynagradzania pracownikdw zatrudnionych w Biurze Zarzadu JSW S.A.”.

Zgodnie ze stosowanymi zapisami wypowiedzianych zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy za wykonang prace pracownikom w Spotce
przystuguje wynagrodzenie skiadajace sig ze stawki ptacy zasadniczej, premii badZ nadwyzki akordowej, Karty Gornika (dodatek stazowy),
dodatku funkcyjnego (np. dodatku przodowego), dodatku za prace w warunkach ucigzliwych, szkodliwych i niebezpiecznych (patrz tez
,,— Uzgodnienie tresci porozumienia zbiorowego dotyczacego m.in. gwarancji zatrudnienia” ponizej). Poziom wynagrodzenia zasadniczego
pracownika uzalezniony jest od kategorii zaszeregowania pracownika, charakteru lub specyfiki wykonywanej pracy oraz stanowiska
zajmowanego przez pracownika. Zatrudnienie pracownikow na odpowiednich stanowiskach pracy i przyznanie kategorii zaszeregowania
nastepuje w oparciu o Taryfikator Stanowisk Pracy. Niezaleznie od ww. sktadnikdw wynagrodzenia, pracownikom Spotki przystuguja
nastepujace $wiadczenia dodatkowe:

i) nagroda roczna z okazji Dnia Gornika;
ii) ekwiwalent barborkowy;

i) dodatkowa nagroda roczna tzw. 14-tka;

V) nagrody jubileuszowe;

(

(

(

(iv) deputat weglowy;
(

(vi) odprawy emerytalno-rentowe;

(vii) ekwiwalent pieniezny z tytutu zwrotu kosztow przejazdu urlopowego (tzw. Bilet z Karty Gornika); oraz
(viii) ekwiwalent na zakup pomocy szkolnych.

W Spotce i niektorych Spétkach Zaleznych pracownikom moze przystugiwa¢ ponadto nagroda z zysku. Zasady uprawniajace do nagrody
i jej podziat ustalone zostaty w regulaminach podziatu nagrody z zysku.
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W 2010 roku $rednie miesieczne wynagrodzenie brutto w Spofce osiggnefo wartosé 6.782 PLN i byto wyzsze o0 11,3% od $redniego
wynagrodzenia w roku 2009 (6.095 PLN). Tak wysoka dynamika ptac to w znaczacej mierze efekt obnizenia przecigtnych wynagrodzen
w 2009 roku spowodowany dziataniami oszczednos$ciowymi podjetymi przez Zarzad w zwigzku z trwajagcym kryzysem finansowym
i gospodarczym w 2009 roku. Na rzeczywisty wzrost ptac w 2010 roku wptynefa realizacja porozumien zawartych ze strong zwiazkowa
z dnia 27 i 28 maja 2010 roku.

Porownujac Srednig ptace osiggnieta w Spotce w 2010 roku do uzyskanej w 2008 roku, dynamika ptac wynosi 105,2% (w 2008 roku
przecigtne miesigczne wynagrodzenie wyniosto 6.447 PLN).

Dla poréwnania przecigtne miesigczne wynagrodzenie brutto w 2010 roku wyniosto:

a) w kopalniach wegla kamiennego (bez kopalni Bogdanka) 5.854 PLN*;
b) w regionie $laskim 3.675 PLN*; oraz
C) w kraju 3.225 PLN**,

Zrédfo: *Biuletyn statystyczny Wojewddztwa Slaskiego ** GUS

Poszczegolne spotki z Grupy, do roku 2009, negocjowaly i zawieraly porozumienia dotyczace ksztattowania wskaznika przyrostu
przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w danym roku. W ubiegtych latach dochodzito do sporéw zbiorowych w Grupie na tym tle.

W roku 2009 nastapita zmiana prawa, w wyniku ktorej — poczawszy od 2010 roku — nie nie ma potrzeby ustalania ze strong zwigzkowa
wskaznika przyrostu przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia (por. Dz.U. z 2009 roku, Nr 219, poz. 1707).

Pracownicy Grupy majg prawo, na podstawie Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji do reprezentacji w zarzadach i radach nadzorczych
niektorych spotek z Grupy. W przypadku Spdtki, szerzej na ten temat patrz ,Zarzaazanie i fad korporacyjny”.

Nagrody dla pracownikéw, ktére zgodnie z MSSF nie sg klasyfikowane jako dywidendy ani wyplaty z zysku

W zwiazku z podziatem zysku netto za rok obrotowy 2008, Spotka wyptacita pracownikom nagrody z zysku w tacznej wysokosci 50,0 min
PLN brutto. Za rok obrotowy 2009 nagrody nie byly wyptacane. Zysk za rok 2010 nie zostat jeszcze podzielony. Niemniej, Zarzad Spotki po
uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej wystapit do Walnego Zgromadzenia z propozycja przeznaczenia kwoty 130,0 min zt na wyptate
nagrod dla zatogi za rok obrotowy 2010. Przedmiotowe nagrody dla pracownikow, zgodnie z MSSF nie sg klasyfikowane jako dywidendy ani
wyptaty z zysku, w zwigzku z czym nie zostaty omowione w rozdziale ,Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy”.

Zwigzki zawodowe i rady pracownikow

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego, zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje i odgrywaja wazng role w negocjowaniu
i ksztattowaniu polityki pfacowej. Ten wptyw jest osiggany przede wszystkim poprzez mozliwo$¢ prowadzenia dziatan protestacyjnych. Na
dzien Prospekiu w Grupie funkcjonuje 50 zwigzkow zawodowych. taczna ilos¢ cztonkow zwigzkow zawodowych z uwagi na fakt, ze
pracownik moze nalezec¢ do kilku zwigzkdw, przekracza ilos¢ pracownikdw zatrudnionych w Grupie i wynosi, na dzien 31 marca 2011 roku,
28.085, co oznacza, Ze uzwigzkowienie w Grupie (z uwzglednieniem Spotki i jej spotek corek) wynosi 107% (przy czym 114% w samej
Spofce).

Ponadto, zgodnie z Ustawa o informowaniu pracownikow i przeprowadzaniu z nimi konsultacji, rady pracownikow moga by¢ tworzone
w zakfadach zatrudniajgcych co najmniej 50 pracownikow. W zaleznosci od liczby pracownikéw zatrudnionych w Spotkach z Grupy, rada
pracownikéw moze liczy¢ od trzech do siedmiu cztonkéw, wybieranych na czteroletnig kadencje. Rada pracownikéw ma prawo otrzymac, na
pisemne Zadanie, informacje na temat dziatalnosci i sytuacji ekonomicznej pracodawcy oraz przewidywanych w tym zakresie zmian.
Ponadto, pracodawca jest zobowigzany konsultowa¢ z radg pracownikow wszelkie istotne zmiany w organizacji pracy lub podstawach
zatrudnienia, przewidywane zmiany w strukturze zatrudnienia, a takze dziatania majace na celu utrzymanie poziomu zatrudnienia.

Na dzien Prospektu w Grupie rady pracownikow dziataja w nastepujacych podmiotach bezpos$rednio zaleznych: Jastrzebskich Zakiadach
Remontowych, Przedsigbiorstwie Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji, Centrum Informatyki ROW, Polskim Koksie i Koksowni Przyjazn.
W Spéice Energetycznej Jastrzgbie nie funkcjonuje rada pracownikéw (podpisane zostafo pomigdzy zarzadem a organizacjami zwigzkow
zawodowych w tej kwestii porozumienie). Jastrzebska Spétka Kolejowa, na dzien 29 marca 2011 roku, nie posiada rady pracownikow.

W Spdtce w 2006 roku zostato zawarte pomigdzy Zarzadem a zwigzkami zawodowymi porozumienie o informowaniu i przeprowadzaniu
z nimi konsultacji. Na mocy tego porozumienia Pracodawca informuje zwiazki zawodowe o:

. dziatalno$ci i sytuaciji ekonomicznej Spétki oraz przewidywanych w tym zakresie zmianach;
. stanie, strukturze i przewidywanych zmianach zatrudnienia oraz dziataniach majacych na celu utrzymanie jego poziomu;
. dziataniach, ktére moga powodowacé istotne zmiany w organizacji pracy lub podstawach zatrudnienia.
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Natomiast obowigzek konsultacji dotyczy tylko stanu, struktury przewidywanych zmian w zakresie zatrudnienia, jego podstaw oraz
organizaciji pracy, nie dotyczy dziafalnosci i sytuaciji ekonomicznej Spotki.

Dialog spoteczny, spory zbiorowe i strajki

Z zastrzezeniem opisanych ponizej sporéw oraz strajku zorganizowanego w Spotce przez Komitet Protestacyjno-Strajkowy w dniu
18 kwietnia 2011 roku, w ostatnich latach Grupa nie byla negatywnie dotknigta strajkami, akcjami protestacyjnymi, przestojami czy tez
spowolnieniem tempa pracy. Ostatni strajk w Spofce miat miejsce w 1994 roku.

W 2008 roku zostaty wszczete dwa spory zbiorowe przez zwigzki zawodowe dziatajgce w Spotce. Przedmiotem sporéw byly zadania strony
zwiazkowej odno$nie wzrostu wynagrodzen. Spory zakonczyly sie podpisaniem porozumien. Ponadto, w grudniu 2007 roku, w KWK Budryk
S.A. zostat przeprowadzony strajk, ktory zakonczyt sig 31 stycznia 2008 roku, przy czym w dniu rozpoczecia strajku KWK Budryk S.A. nie
wchodzifa jeszcze w struktury Spotki (zostata przejeta przez Spote w dniu 4 stycznia 2008 roku).

W 2009 roku zwiazki zawodowe dziatajagce w Grupie wszczely trzy spory zbiorowe w Spoice i jeden w Jastrzebskich Zaktadach
Remontowych. Dwa spory w Spotce dotyczyty zadan ptacowych. Trzeci, zdaniem Zarzadu nie spetniat wymogow sporu zbiorowego,
poniewaz zadania strony zwigzkowej byly sformutowane bardzo ogéinie. Spor wszczety przez zwiazki zawodowe dziatajace w Jastrzebskich
Zakfadach Remontowych dotyczyt m.in. utrzymania $redniego wynagrodzenia w 2009 roku na poziomie nie nizszym niz w 2008 roku. Spor
zostat zakoriczony podpisaniem porozumienia.

Ponadto, w latach 2009-2010 miaty miejsce dwa spory zbiorowe w Koksowni Przyjazn. Dotyczyly one m.in. optymalizacji struktury
zatrudnienia, wynagrodzen oraz uruchomienia funduszu motywacyjnego i funduszu nagréd. Obydwa spory zostaly zakoiczone zawarciem
porozumien.

W 2010 roku w Spoétce toczyly sie dwa spory zbiorowe dotyczace kwestii pfacowych. Dwie reprezentacje zwigzkoéw zawodowych wystapity z
zadaniem wzrostu funduszu na wynagrodzenia w 2010 roku do poziomu réwnego poziomowi z 2008 roku, biorac pod uwage rzeczywista
inflacje w latach 2009 i 2010. Jeden z tych sporow zostat formalnie zakonczony w dniu 27 maja 2010 roku. W odniesieniu do drugiego
sporu to spor ten zostat zawieszony w dniu 28 maja 2010 roku. Strona zwigzkowa uzaleznita zakonczenie sporu zrealizowaniem przez Grupe
warunkow porozumienia. Zdaniem Zarzadu, zapisy porozumienia zostaty zrealizowane.

Ponadto, w 2010 roku zwiazki zawodowe dziatajagce w Spotce Energetycznej Jastrzgbie wszczely jeden spor zbiorowy i zwigzki zawodowe
dziatajgce w Jastrzebskich Zaktadach Remontowych wszczely dwa spory zhiorowe. Wszystkie te spory dotyczyly m.in. wzrostu
wynagrodzen. W wyniku przeprowadzonych negocjaciji spory zostaty zakonczone zawarciem porozumien.

W 2011 roku zwigzki zawodowe dziatajgce w Jastrzgbskich Zakfadach Remontowych wszczety spor zbiorowy. Spdr dotyczy wzrostu
wynagrodzen zasadniczych w Spdice o 10%. W dniu 18 marca 2011 roku odbyfo sig pierwsze spotkanie z udziatem mediatora, na dzien
18 kwietnia 2011 roku spor nie zostat zakoriczony.

W 2011 roku zwigzki zawodowe Spdtki wszczety dwa spory zbiorowe ze Spotka, pierwszy dotyczacy deputatu weglowego dla pracownikow
Spotki oraz wartosci ekwiwalentu za deputat weglowy oraz drugi dotyczacy wzrostu wynagrodzen zasadniczych w Spéice o 10%. Pierwszy
spor zakonczono w dniu 28 lutego 2011 roku podpisaniem porozumienia, ktére reguluje realizacje wegla deputatowego w roku 2011 oraz
w latach przysztych. Drugi spor nie zostat do chwili obecnej zakonczony. Pomimo udziatu mediatora nie doszto do zawarcia porozumienia.
W dniu 17 stycznia 2011 roku podpisano protokot rozbieznosci. W zwiazku z powyzszym strona spoteczna organizowata akcje informacyjne
dla zatogi (tzw.,masowki” dla pracownikéw) oraz w dniach 7-8 kwietnia przeprowadzita w Spotce referendum w sprawie: (i) podjecia akcji
strajkowej w celu osiggnigcia wspomnianej powyzej podwyzKi ptac, (i) przeprowadzenia akcji protestacyjnej polegajacej na wstrzymaniu
wysytki wegla do czasu osiagnigcia podwyzki ptac, oraz (iii) wyrazenia woli strony spofecznej w kwestii upublicznienia/prywatyzaciji. Zwigzki
zawodowe poinformowaly, ze w referendum wziefo udziat 78,5% ogotu zatrudnionych pracownikow w Spdfce, oraz ze za przeprowadzeniem
strajku opowiedzialo sig okoto 96% pracownikéw bioracych udziat w referendum. W dniu 18 kwietnia 2011 roku odbyt sie w Spotce
dwudziestoczterogodzinny strajk, a w dniach 4-5 maja 2011 roku, prowadzony byt tzw. strajk wtoski. W dniu 5 maja 2011 roku, w wyniku
prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewodzkiej Komisji Dialogu Spotecznego dotyczacych m.in. gwarancii zatrudnienia
oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty (przy czym rozmowy te nie dotyczyly bezposrednio przedmiotu sporu zbiorowego),
Zarzad Spotki podpisat, a strona spoteczna parafowata porozumienie zbiorowe, a akcje protestacyjne zafogi zostaty wstrzymane. Strona
spofeczna uzaleznita podpisanie tego porozumienia od spefnienia okreslonych warunkéw (patrz ,,— Uzgodnienie tresci porozumienia
zbiorowego dotyczacego m.in. gwarancji zatrudnienia” ponizej).

W zwiazku ze sporem zbiorowym dotyczacym wzrostu wynagrodzen oraz zapowiadanymi przez Migdzyzwigzkowy Komitet Protestacyjno-
-Strajkowy JSW S.A. (MKPS) akcjami protestacyjnymi, Spotka wystapita do Sadu Okregowego w Gliwicach oraz Sadu Okregowego
w Katowicach o zabezpieczenie powddztw o zakazanie cztonkom MKPS organizaciji akciji protestacyjnych, ktére moga narusza¢ interes
majatkowy Spotki. W zwigzku ze ztozonymi wnioskami:

(i) Sad Okregowy w Gliwicach wydat w dniu 27 kwietnia 2011 roku postanowienie o udzieleniu Spotce zabezpieczenia powddztwa
poprzez zakazanie cztonkom MKPS naruszania wfasnosci Spotki, w szczegolno$ci poprzez podejmowanie dziatan, ktdre zmierzajg do
blokady wysytki wegla;
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W celu utrzymania skuteczno$ci zabezpieczenia, w dniu 24 maja 2011 roku Spotka wytoczyta powodztwo przeciwko cztonkom MKPS
0 nakazanie zaniechania dziatan zmierzajacych do blokady wysytki wegla;

(i) Sad Okregowy w Katowicach wydat w dniu 29 kwietnia 2011 roku postanowienie o udzieleniu Spofce zabezpieczenia powodztwa
poprzez zakazanie czionkom MKPS prowadzenia akciji protestacyjnych na terenie zakiadu przerdbczego i bram kolejowych KWK
,Budryk” w Ornontowicach;

W celu utrzymania skuteczno$ci zabezpieczenia, w dniu 19 maja 2011 roku Spotka wytoczyta powodztwo przeciwko cztonkom MKPS
0 nakazanie zaniechania dziatan zmierzajacych do blokady wysytki wegla;

(iii)  Sad Okregowy w Katowicach wydat w dniu 9 maja 2011 roku postanowienie o odmowie udzielenia Spotce zabezpieczenia jako
bezprzedmiotowego wobec faktu zawarcia w dniu 5 maja 2011 roku czeSciowego porozumienia pomigdzy MKPS a zarzadem Spotki
i odwotfaniem przez MKPS akcji protestacyjnej w postaci strajku wtoskiego i strajku dwugodzinnego na kazdej zmianie. Sad
w uzasadnieniu podkre$lit jednak, ze prowadzenie zapowiadanych akcji protestacyjnych bytoby nielegalne;

W dniu 19 maja 2011 roku Spotka zaskarzyta postanowienie sadu pierwszej instancji, wskazujac, ze niezaleznie od uzgodnienia
w dniu 5 maja 2011 roku tresci czeSciowego porozumienia, ryzyko prowadzenia akciji protestacyjnych jest wciaz aktualne;

(iv)  Sad Okrggowy w Gliwicach wydal w dniu 12 maja 2011 roku postanowienie 0 odmowie udzielenia zabezpieczenia, w zakresie
dotyczacym organizowania strajkow dwugodzinnych na kazdej zmianie, z uwagi na fakt, iz rozstrzygniecie na tym etapie
0 nielegalno$ci strajku bytoby przedwczesne, poniewaz oparte wyfacznie na stanowisku jednej ze stron sporu. Sad nie wykluczyt
jednak dojscia do takiego wniosku na etapie postgpowania rozpoznawczego;

W dniu 26 maja 2011 roku Spotka zaskarzyta postanowienie sadu pierwszej instancji, wskazujac, ze sad moze rozstrzygnac juz na
etapie postgpowania zabezpieczajacego o legalnosci strajku, a jednostronne przedstawienie okolicznosci faktycznych wynika z istoty
takiego postgpowania w pierwszej instancji;

(v)  Sad Okregowy w Gliwicach wydat w dniu 12 maja 2011 roku zarzadzenie o zwrocie wniosku o udzielenie zabezpieczenia, w zakresie
dotyczacym organizowania tzw. strajku wloskiego, z uwagi na fakt, iz wniosek nie precyzowat, na czym ma polegac strajk wtoski;

W dniu 26 maja 2011 roku Spotka zaskarzyta zarzadzenie przewodniczacego, wskazujac, ze na etapie sktadania wniosku nie istniata
mozliwo$é $cislejszego okreslenia sposobu zabezpieczenia, a odmowa rozpoznania wniosku z przyczyn formalnych stanowi w tym
przypadku naruszenie przepisOw prawa procesowego;

(vi)  Sad Okregowy w Gliwicach wydat w dniu 12 maja 2011 roku postanowienie 0 odmowie udzielenia zabezpieczenia, w zakresie
organizowania strajku generalnego, z uwagi na fakt, iz rozstrzygnigcie na tym etapie o nielegalnosci strajku bytoby przedwczesne,
poniewaz oparte wytacznie na stanowisku jednej ze stron sporu. Sad nie wykluczyt jednak doj$cia do takiego wniosku na etapie
postepowania rozpoznawczego. Dodatkowo, sad wskazat, ze Spotka uzyskata juz zabezpieczenie ciggtosci dostaw wegla wskutek
wydania zakazu blokowania jego wysylki, dzieki czemu w wystarczajacym stopniu zostat zabezpieczony interes majatkowy Spotki;

W dniu 26 maja 2011 roku Spotka zaskarzyta postanowienie sadu pierwszej instancji, wskazujac, ze jednostronne przedstawienie
okoliczno$ci faktycznych wynika z istoty takiego postgpowania w pierwszej instancji. Ponadto, fakt uzyskania przez Spotke
zabezpieczenia zwigzanego z blokadg wysytki wegla jest niewystarczajacy do ochrony interesu majatkowego Spotki z uwagi na ryzyko
powstania strat wskutek przeprowadzenia strajku.

Ponadto, Jastrzgbska Spétka Kolejowa sp. z 0.0. (wchodzaca w skiad Grupy) wystapifa réwnolegle ze Spdtka o udzielenie zabezpieczenia
powddztwa przeciwko cztonkom MKPS o zakazanie prowadzenia akcji protestacyjnej polegajacej na blokadzie wysytki wegla, ktdra mogtaby
by¢ prowadzona na terenie nieruchomosci nalezacych do JSK. Sad Okregowy w Gliwicach wydat w dniu 28 kwietnia 2011 roku
postanowienie o udzieleniu JSK zabezpieczenia powddztwa poprzez zakazanie cztonkom MKPS naruszania wiasno$ci JSK, w szczegolnosci
poprzez podejmowanie dziafan, ktore zmierzajg do blokady wysytki wegla. W celu utrzymania skuteczno$ci zabezpieczenia w dniu 12 maja
2011 roku JSK wytoczyta powddztwo przeciwko cztonkom MKPS o nakazanie zaniechania dziatan zmierzajacych do blokady wysytki wegla.

W dniu 3 czerwca 2011 roku odbyly sig rozmowy na forum Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spotecznego z udziatem Wojewody Slaskiego,
przedstawicieli Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Gospodarki i Zarzadu Spotki. Przedmiotem rozméw byty sprawy zachowania
przez Skarb Panstwa wiadztwa korporacyjnego nad Spotka, programu akcji pracowniczych oraz wzrostu pfac. Przedstawiciele Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa potwierdzili, ze zachowanie przez Skarb Panstwa wtadztwa korporacyjnego w Spotce przewidujg
zapisy Strategii dziafalnosci gornictwa kamiennego w Polsce w latach 2007 -2015 oraz postanowienia Statutu Spotki. Z kolei kwestie
dotyczace Akcji Pracowniczych oraz akcji Spotki dla pracownikdw nieuprawnionych do Akcji Pracowniczych zostaly uregulowane w
przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji oraz uchwatach Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 maja 2011 roku i przedstawione
w Prospekcie. Niemniej jednak, przedstawiciele Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Gospodarki oraz Zarzad Spotki przystapili do
omawiania propozycji porozumien w powyzszym zakresie, ktérych zawarcie postulowata strona spoteczna. Zarzad Spotki ztozyt takze
propozycje wzrostu wynagrodzenia o 5,5%. W trakcie trwania posiedzenia Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spofecznego, do Zarzadu Spotki
wplyneto pismo, w ktorym zwigzki zawodowe poinformowaty, ze w dniu 9 czerwca 2011 roku w kopalniach Spotki rozpocznie sig strajk
(zgodnie z zapowiedziami strajk ma polega¢ na dwugodzinnych przestojach na kazdej zmianie lub przybrac postac¢ strajku generalnego — por.
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rowniez powyzszy opis wnioskow Spotki o zabezpieczenie powddziw 0 zakazania prowadzenia okreslonych dziatan protestacyjnych). W
zwiazku z pismem zwiazkow zawodowych, Wojewoda Slaski zakonczyt posiedzenie Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spofecznego
Jednocze$nie w dniu 4 czerwca 2011 roku Minister Gospodarki, Minister Skarbu Panstwa i Zarzad Spotki zaapelowali do zwigzkow
zawodowych o racjonalizacje stanowiska deklarujgc gotowo$¢ prowadzenia dalszych rozmow.

W 2007 roku miat miejsce jeden spor zbiorowy w KK Zabrze. Podstawa sporu byly zadania ptacowe i socjalne strony zwiazkowej. W wyniku
negocjaciji, spor zostat zakonczony podpisaniem porozumienia w dniu 22 czerwca 2007 roku. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke (gtdownie w oparciu o doniesienia medialne) w zwigzku z planowanym wniesieniem KK Zabrze do Spotki, strona zwigzkowa zamierza
wszczaé kolejny spor zbiorowy w KK Zabrze. Strona zwigzkowa domaga sig podpisania pakietu socjalnego dla pracownikow oraz gwarancji
realizowania niezbednych inwestycji w spotce. Planowane jest przeprowadzenie referendum wsrod pracownikéw KK Zabrze, w rezultacie
ktorego moze zosta¢ wszczeta akcja strajkowa.

W ocenie Zarzadu, Spotka utrzymuje ogdlnie dobre stosunki z pracownikami w $wietle stosunkowo wysokich wynagrodzen, a historyczne
spory nie mialy istotnego wptywu na dziafalno$¢ Spotki.

Uzgodnienie tresci porozumienia zbiorowego dotyczacego m.in. gwarancji zatrudnienia

W wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spofecznego dotyczacych m.in. gwarancji
zatrudnienia oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty (przy czym rozmowy te nie dotyczyly bezposrednio przedmiotu
niezakoriczonego sporu zbiorowego, 0 ktorym mowa w punkcie ,— Dialog spofeczny, spory zbiorowe i strajki” powyzej), w dniu 5 maja
2011 roku Zarzad Spotki podpisal, a dziafajace w Spdice organizacie zwigzkowe parafowaly porozumienie zbiorowe z Zarzadem
(,Porozumienie”). Strona spofeczna uzaleznita podpisanie Porozumienia od spetnienia dodatkowych warunkéw, w tym m.in.: (i) zawarcia
porozumienia dotyczacego podwyzki wynagrodzen o 10%, co jest przedmiotem niezakoriczonego sporu zbiorowego, oraz (i) gwarancii
zachowania tzw. wtadztwa korporacyjnego przez Skarb Panstwa w Spétce po Ofercie.

W ramach Porozumienia strony ustality m.in., ze (i) dotychczasowe warunki uméw o prace (w tym warunki ustalane po dniu wejscia w zycie
Porozumienia) pracownikéw Spotki nie ulegajg zmianom i nie bedg podlega¢ wypowiedzeniu do czasu zarejestrowania i wdrozenia w Zycie
nowego jednolitego zaktadowego ukfadu zbiorowego pracy, nad ktorym strony bedg kontynuowaty negocjacje, (i) stosowane postanowienia
wypowiedzianych zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy oraz obowigzujacych w dniu zawarcia Porozumienia regulamindw i porozumien
w jednostkach organizacyjnych Spotki pozostajg bez zmian i obowigzujg do czasu zarejestrowania i wdrozenia w zycie nowego jednolitego
zakfadowego ukfadu zbiorowego pracy, (iii) co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikow Spotki wynosi 10 lat od dnia
upublicznienia akciji Spotki na GPW, przy czym w przypadku niedotrzymania przez Spotke gwarancji zatrudnienia, Spétka bedzie zobowigzana
do wyptaty odszkodowania w wysokosci rownej iloczynowi przecietnego miesigcznego wynagrodzenia w Spdfce w roku poprzedzajacym
rozwigzanie stosunku pracy i liczby miesiecy, ktore pozostajg do uptywu okresu gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracownikow
administracyjnych nie wiecej niz sze$¢dziesigciokrotno$¢ przecigtnego wynagrodzenia w roku poprzedzajacym), (iv) strony beda dazy¢ do
wzajemnej wspdtpracy w dobrej wierze, @ w szczegdlnosci do zachowania aktualnych miejsc pracy i rozwoju zakfadu, (v) Spotka bedzie
informowac organizacje zwigzkowe o dziatalnosci zaktadow, w tym w szczegolnosci w zakresie dotyczacym warunkow pracy, wypadkow
przy pracy i zdarzen zagrazajacych bezpieczenstwu pracownikow oraz funduszu ptac, oraz o planowanych dziataniach strategicznych, oraz
ze (vi) wypfaty premii bedg realizowane na podstawie uzgodnionych ze strong zwigzkowa regulaminow.

Porozumienie wejdzie w zycie w dniu podpisania przez strong spoteczng, przy czym postanowienia dotyczace gwarancji zatrudnienia (patrz
punkt (iii) powyzej), wejda w zycie w dniu upublicznienia akciji Spétki na GPW.

Porozumienie zbiorowe dotyczace m.in. gwarancji zatrudnienia w KK Zabrze

W dniu 18 maja 2011 roku KK Zabrze i Spdtka zawarly ze zwigzkami zawodowymi dziatajacymi w KK Zabrze porozumienie dotyczace pakietu
gwarancji socjalnych dla pracownikoéw KK Zabrze (,Porozumienie w KK Zabrze”). Spotka wystapita w charakterze gwaranta zobowigzan KK
Zabrze. Tres¢ Porozumienia w KK Zabrze w zakresie gwarancji zatrudnienia jest analogiczna do tre$ci uzgodnionego w Spotce Porozumienia
(patrz ,,— Pracownicy — Uzgodnienie tresci porozumienia zbiorowego dotyczgcego m.in. gwarancji zatrudnienia”).

Porozumienie wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sagdowym wniesienia przez Skarb Panstwa 85% akcji KK
Zabrze do Spotki w formie aportu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki (patrz ,,— Ostatnie nabycia”). Zgodnie z tre$cig Porozumienia
w KK Zabrze, Spotka i KK Zabrze sg solidarnie odpowiedzialni za wykonanie zobowigzan wynikajacych z zawartego porozumienia.

Na podstawie porozumienia strony ustality m.in., ze: (i) co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikdw KK Zabrze wynosi 10 lat
od dnia wej$cia w zycie Porozumienia w KK Zabrze, przy czym w przypadku niedotrzymania gwarancji zatrudnienia, powstanie obowigzek do
wypfaty odszkodowania w wysokosci rownej iloczynowi przecietnego miesigcznego wynagrodzenia danego pracownika i liczby miesigcy,
ktore pozostajg do uptywu okresu gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracownikow administracyjnych nie wigcej niz szescdziesie-
ciokrotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w roku poprzedzajacym), (i) zatrudnienie na nowych lub wolnych stanowiskach pracy w pierwszej
kolejnosci bedzie proponowane dotychczasowym pracownikom KK Zabrze (po uprzednim przeszkoleniu i przekwalifikowaniu), (iii)
podstawowg formg zatrudnienia bedzie umowa o prace na czas nieokreslony, (iv) wszelkie programy restrukiuryzacji KK Zabrze bgda
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konsultowane ze zwigzkami zawodowymi, (v) wszelkie Swiadczenia na rzecz pracownikow bedg dokonywane na zasadach i w wysokosciach
wynikajacych z postanowien zakfadowego ukfadu zbiorowego pracy oraz regulaminow w dniu wejscia w zycie Porozumienia w KK Zabrze,
(vi) mozliwo$¢ wzrostu wynagrodzen bedzie przedmiotem negocjacji ze zwigzkami zawodowymi w pierwszym kwartale kazdego roku, oraz
ze (vii) zostang zachowane dotychczasowe zasady wspotpracy pomigdzy zwiazkami zawodowymi a KK Zabrze. Ponadto, strony zobowigzaty
sig do przeprowadzania dwa razy w roku wspalnej oceny realizacji zobowigzan Porozumienia w KK Zabrze.

Pakiet pracowniczy dla pracownikow nieuprawnionych do nieodpfatnego nabycia akcji

Zgodnie ze ,Strategig dziafalno$ci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015” (patrz rowniez ,,Otoczenie prawne — Strategia
Oziafalnosci gornictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015"), przy upublicznieniu spotek gorniczych nalezy rozwazy¢
mozliwos$é przyznania $wiadczen rekompensujgcych dla pracownikow nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji. W dniu 12 maja
2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o emisji 3.954.210 nowych akcji serii C 0 wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Oferta objecia akcji serii C zostanie skierowana w drodze subskrypciji prywatnej do firmy inwestycyijnej, ktdra zobowigze sig zby¢ objete akcje
serii C na rzecz:

(i) pracownikéw Spotki oraz Spdtki Energetycznej Jastrzebie, Jastrzgbskich Zakladéw Remontowych, Jastrzebskiej Spotki
Ubezpieczeniowej, Jastrzebskiej Agencji Turystycznej, Jastrzebskiej Spotki Kolejowej, Centrum Informatyki ROW, Centralnego
Laboratorium Pomiarowo-Badawczego, Polskiego Koksu oraz Koksowni Przyjazn, zatrudnionych w tych spétkach wedfug stanu na
dzien pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, ktorzy nie posiadajg praw do nieodptatnego nabycia akcji Spotki, ani akcji
Kompanii Weglowej, ani akcji KK Zabrze, ani udziatéw Koksowni Przyjazn;

(i) pracownikéw Spotki lub spotek, o ktorych mowa w pkt (i) powyzej, zatrudnionych w tych spétkach wedfug stanu na dzien
pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, ktorzy: (a) posiadaja prawo do nieodptatnego nabycia akcji Kompanii Weglowej oraz
(b) uzyskali takie prawo w zwigzku z faktem zatrudnienia w przedsigbiorstwie panstwowym KWK Budryk, pod warunkiem
rezygnacji z uprawnien do nieodptatnego nabycia akcji Kompanii Weglowej w formie okreslonej przez Zarzad Spotki;

(iii) pracownikéw Spotki lub spotek, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej, zatrudnionych w tych spétkach wediug stanu na dzien
pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, ktdrzy posiadajg prawo do nieodpfatnego nabycia udziatdbw w Koksowni Przyjazn, pod
warunkiem rezygnaciji z uprawnien do nieodpfatnego nabycia udzialdw Koksowni Przyjazn w formie okreslonej przez Zarzad Spotki;
oraz

(iv) pracownikow KK Zabrze, zatrudnionych w tej spofce wedtug stanu na dzien pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, ktorzy nie
posiadaja praw do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, pod warunkiem wniesienia akeji KK Zabrze w postaci aportu do Spotki.

Firma inwestycyjna zaoferuje akcje serii C wyzej wymienionym osobom. Akcje serii C beda udostepniane pracownikom, o kidrych mowa
w pkt (i) — (iv) powyzej w terminach analogicznych do terminow udostgpniania akcji pracownikom uprawnionym do Akcji Pracowniczych na
mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji. Oznacza to, ze pracownicy ci bedg mogli sktada¢ wobec firmy inwestycyjnej o$wiadczenia
0 woli nabycia przeznaczonych dla nich akcji po uptywie trzeciego miesiaca po sprzedazy akciji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty i nie
pdzniej niz do dnia przypadajacego 27 miesigcy po sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty. Firma inwestycyjna wyda
kazdemu pracownikowi zaSwiadczenie zawierajace potwierdzenie ztozenia oswiadczenia o zamiarze nabycia akcji wraz z informacja, ze akcje
zostang wydane pracownikowi po uptywie terminéw wskazanych w ponizszym akapicie.

Firma inwestycyjna przekaze akcje pracownikom wskazanym w pkt (i) — (iv) powyzej po uptywie 24 miesigcy (36 miesiecy w przypadku
cztonkow Zarzadu Spotki) od dnia sprzedazy akcji przez Skarb Panistwa w ramach Oferty, to jest w terminie analogicznym, w jakim wygasa
zakaz obrotu Akcjami Pracowniczymi nabywanymi nieodptatnie na mocy Ustawy o Komercjalizacii i Prywatyzacji.

W przypadku, w ktorym pracownik ztozy wobec firmy inwestycyjnej oswiadczenie o woli nabycia akcji w okresie pomiedzy dniem
przypadajacym 24 miesiace po sprzedazy akcji przez Skarb Paristwa w ramach Oferty a dniem przypadajacym 27 miesiecy po sprzedazy
akcji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty, firma inwestycyjna przekaze takim pracownikom akcje niezwtocznie po ztozeniu o$wiadczenia.

Wsrad pracownikow wskazanych w pkt (i) powyzej $rednia liczba akcji przypadajgcych na jednego pracownika bedzie wynosita 60% Sredniej
liczby akcji przypadajagcych na jednego pracownika uprawnionego do nieodpfatnego nabycia Akcji Pracowniczych na mocy Ustawy
0 Komercjalizacji i Prywatyzacji.

WSsrdd pracownikow wskazanych w pkt (ii) — (iii) powyzej $rednia liczba akcji przypadajacych na jednego pracownika bedzie rowna Sredniej
liczbie akcji przypadajacych na jednego pracownika uprawnionego do nieodpfatnego nabycia Akcji Pracowniczych na mocy Ustawy
0 Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Wsrdd pracownikow wskazanych w pkt (iv) powyzej Srednia liczba akcji przypadajacych na jednego pracownika bedzie wynosita 60%
Sredniej liczby akcji przypadajacych na jednego pracownika uprawnionego w zwigzku z zamiang w trybie art. 38d Ustawy o Komercjalizacii
i Prywatyzacji uprawnien do nieodpfatnego nabycia akcji w KK Zabrze na akcje Spotki.
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Zasady podziatu Akciji serii C miedzy pracownikow, o ktorych mowa w pkt (i) — (iv) powyzej, bedg analogiczne do zasad podziatu AKcji
Pracowniczych pomiedzy pracownikéw uprawnionych do otrzymania tych akciji okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Skarbu Panstwa
Z dnia 23 stycznia 2003 roku w sprawie szczegétowych zasad podziatu uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalania liczby akcji
przypadajacych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracownikow. Zgodnie z zasadami podziatu akcji
zawartymi w powotanym rozporzadzeniu, pracownicy zostang podzieleni na grupy wyodrebnione pod wzgledem okresu zatrudnienia. Liczba
akcji przypadajacych na kazda z wyodrebnionych grup zostanie okre$lona w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi. W ramach jednej
grupy pracownicy otrzymajg rowng liczbe akcji. Na dzien ztozenia Prospektu nie jest mozliwe przeprowadzenie podziatu pracownikow na
grupy oraz ustalenie liczby akcji przypadajacych na poszczegdlne grupy, poniewaz wymaga to wystapienia dwoch zdarzen: (i) pierwszego
notowania akcji Spotki na GPW (na ten dzien zostanie ustalona imienna lista 0séb, ktére beda uprawnione do nabycia od firmy inwestycyjnej
akcii serii C); oraz (ii) okreslenia liczby akcji przypadajacych na poszczegoine grupy w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi.

Szczegotowe zasady oferowania akciji serii C i ich zbywania na rzecz uprawnionych 0séb oraz warunki, od ktérych uzaleznione jest nabycie
tych akeji, zostang okreslone przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczeji odzwierciedlone w umowie, ktora zostanie zawarta przez Spotke
z firmg inwestycyjna.

W zwigzku z uchwata, o ktorej mowa powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja 2011 roku postanowito 0 wyrazeniu
zgody na sfinansowanie przez Spotke nabycia lub objecia przez pracownikow, o ktérych mowa powyzej, akcji Spotki serii C. W celu
sfinansowania przez Spotke nabycia lub objecia tych akcji przez pracownikow Spotki lub spotek z nig powigzanych, utworzono w Spoétce
kapitat rezerwowy w wysokosci 19.771.050 zt.

Korzysci wynikajace z podziatu zysku przypadajacego na akcje serii C w okresie pomigdzy dniem ztozenia przez pracownika o$wiadczenia
0 woli nabycia akcji a dniem ich przekazania pracownikowi przez firme inwestycyjng beda przystugiwaty pracownikowi.

Biorac pod uwage, ze sprzedaz Akcji Pracowniczych i akcji serii G przez pracownikdéw bedzie mogta nastapié dopiero pewien czas po
upublicznieniu Spotki (w przypadku Akcji Pracowniczych obowigzuje dwuletni ustawowy zakaz zbywania akcji). Zarzad Spotki zwrocit sig do
kilkunastu najwigkszych bankdéw w Polsce, aby przygotowaly one specjalne propozycje finansowania dla pracownikdw Grupy, ktére
pozwolityby im na wczesniejsze skorzystanie z ekonomicznej wartosci nabywanych akcji, np. przez zorganizowanie mozliwosci uzyskania
pozyczek bankowych, ktorych sptata bedzie mogta nastapi¢ ze S$rodkoéw uzyskanych ze sprzedazy akcji po ustaniu wspomnianych
ograniczen w sprzedazy akciji. Spotka przedstawi pracownikom otrzymane propozycje otrzymane od bankéw. Jednakze Zarzad nie bedzie
przedstawiat pracownikom zadnej rekomendacji co do najlepszej badz najlepszych propozycji finansowania dla pracownikdw Grupy sposrod
otrzymanych propozycji, gdyz (i) takie propozycje moga rowniez przekaza¢ pracownikom inne banki, (ii) banki, ktore przystaty badz przysla
propozycje do Spotki moga je zmieni¢ i wreszcie (i) pracownicy majg pefng swobode w rozporzadzaniu swoim majatkiem i Zarzad nie
bedzie w ich wybory w jakikolwiek sposéb ingerowat.

Pracownicy Grupy i KK Zabrze beda mieli ponadto mozliwos¢ nabywania Akcji w Ofercie, na zasadach preferencyjnych co do przydziaiu
Akciji, tj. dla Osob Uprawnionych przewidziana zostata zwigkszona pula przydziatu Akcji w stosunku do puli Akcji, ktora moze by¢
przydzielona innym Inwestorom Indywidualnym. (Patrz ,Warunki Oferty — Zasady skfadania zapisow — Osoby Uprawnione”). Zarzad pracuje
nad rozwigzaniem, ktére pozwoli na zorganizowanie mozliwosci uzyskania pozyczek bankowych na nabycie Akcji w Ofercie na takich
preferencyjnych zasadach.

Fundusz swiadczer socjalnych w Grupie

W spdtkach Grupy prowadzone sg zakfadowe fundusze $wiadczen socjalnych. Odpisy na zaktadowe fundusze $wiadczen socjalnych
wynosity 57,9 min zt w 2008 roku, 43,0 min zt w 2009 roku oraz 60,5 min zt w 2010 roku.

Zasady bezpieczenstwa i higieny pracy, wypadkowos¢

Grupa, z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez trudne warunki naturaine zwiazane z duza gtebokoScig zalegania
eksploatowanych poktadéw wegla, w sposob szczegolny dba o zapewnienie bezpieczenstwa, prowadzi szeroko rozwinigty monitoring
zagrozen oraz stosuje adekwatng do zagrozen profilaktyke. W celu zapewnienia pracownikom wyzszego poziomu ochrony, w Spéice
obowiazuje ,Program poprawy warunkéw bezpieczenstwa i higieny pracy na lata 2009-2015”, opracowany zgodnie z Krajowa Strategig na
rzecz bezpieczenstwa i higieny pracy na lata 2009-2012 oraz polityka Unii Europejskiej. Program ten ma na celu ograniczenie wptywu
czynnika ludzkiego na wypadkowosc¢, zapewnienie wfasciwego poziomu ochrony przed zagrozeniami oraz zapewnienie wysokiego poziomu
technicznego kopaln. Ponadto, w ramach strategii poprawy bezpieczeristwa pracy, we wszystkich kopalniach funkcjonujacych w ramach
Grupy, a takze w Zakladzie Logistyki Materialowej oraz Biurze Zarzadu Spétki, wdrozono System Zarzgdzania Bezpieczenstwem i Higieng
Pracy, ktory w 2008 roku zostat poddany recertyfikacji w ramach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania.

Liczba wypadkéw ogdtem w kopalniach funkcjonujacych w ramach Grupy zmalata z 2.661 w 1993 roku do 399 w 2010 roku, wskaznik
czestosci wypadkow na 100 tysiecy przepracowanych dnidwek zmniejszyt sig z poziomu 32,4 do 8,8, natomiast ilo$¢ wypadkow w danym
roku w przeliczeniu na ilo$¢ zatrudnionych zmniejszyta sig z poziomu 6,8% do 1,8%. Zgodnie z MER, w ciggu ostatnich czterech lat catkowita
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liczba wypadkoéw ulegta zwiekszeniu. Zdaniem Spotki byto to spowodowane przede wszystkim wiaczeniem w 2008 roku kopalni Budryk
w strukture Spotki.

Wypadkowos$¢ w pracy w Spotce w latach 2006-2010 przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 77
Rok Liczba wypadkow

Smiertelne Ciezkie Lekkie Lacznie
2006 ........crenee. 2 4 335 341
2007 ..o 3 4 335 342
2008 ..o 6 4 413 423
2009.....ccrirrnne 6 1 382 389
2010 . 3 0 396 399

Zrédto: Spotka MER

Zgodnie z MER, nie znaleziono wspolinej przyczyny wypadkéw $miertelnych czy cigzkich, co nakazywatoby Spéice wzmozong dziataino$¢
w okre$lonych obszarach. Niemniej, Spdtka uznata konieczno$¢ podjecia dalszych dziatan w zakresie poprawy warunkow bezpieczenstwa
i higieny pracy i dlatego wdrozyta m.in. ,Program poprawy warunkéw bezpieczenstwa i higieny pracy”, ktorego celem jest systematyczny
spadek ilosci wypadkdw przy pracy oraz ograniczenie czynnikéw wplywajacych na zachorowalno$é na choroby zawodowe. Szerzej na ten
temat patrz ,— Strategia — Utrzymanie i dalsze podnoszenie wysokich standardéw bezpieczenistwa”.

W 2010 roku wskaznik ,utracone dni pracy/liczba wypadkow” (ang. lost days per accident) w Spdtce wyniost 59,9, natomiast wskaznik
LTIFR wyniést 10,6.

Ponizsza tabela przedstawia, jak ksztattowat sie wskaznik LTIFR oraz wskaznik ,utracone dni pracy/liczba wypadkéw w latach 1995-2010:

Tabela 78

Rok Liczba wypadkow z wytaczeniem zdarzen $miertelnych LTIFR Wskaznik u;lri?:zg:ew(:{r:)ial:ifgvz
1995 1.770 29,9 441
1996 1.448 26,3 46,5
1997 1.214 23,2 47,7
1998 1.017 21,2 49,8
1999 613 15,0 58,3
2000 440 11,9 56,6
2001 366 10,6 59,9
2002 34 10,3 73,0
2003 345 10,8 65,3
2004 330 10,4 78,4
2005 336 10,8 72,0
2006 339 10,9 65,5
2007 339 10,8 70,5
2008 47 11,4 67,3
2009 383 11,0 67,9
2010 396 10,6 59,9
Zrddfo: MER
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W dniu 5 maja 2011 roku w kopalni Krupinski doszto do wypadku zbiorowego na skutek zapalenia metanu. W wyniku wypadku oraz
prowadzonych w zwigzku z nim akcji ratowniczych zmart jeden z pracownikdw kopalni oraz dwoch ratownikow. Ponadto, 11 pracownikow
kopalni zostafo rannych. Na chwile obecng nie sg znane przyczyny zapalenia metanu. W zwiazku z powyzszym Prezes Wyzszego Urzedu
Gorniczego powotat specjalng komisje do zbadania przyczyn i okolicznosci zdarzenia.

Powstate niedobory wegla koksowego Typu 34, wynikajace z czasowego wstrzymania wydobycia w kopalni Krupinski, Spotka planuje,
w miarg mozliwo$ci, zastapi¢ zwiekszonym wydobyciem w kopalni Budryk i, zgodnie z oceng Spotki, nie powinno dojs¢ do znaczacego
zmniejszenia realizowanych dostaw tego typu wegla. Natomiast w przypadku wegla do celow energetycznych wydobycie z kopalni Budryk
nie pokryje w petni ilosci kontraktowych. Spétka nie dysponuje obecnie rowniez zapasami wegla do celow energetycznych wystarczajacymi
do zrekompensowania zmnigjszonego wydobycia. W zwigzku z tym zmniejszeniu ulegng przychody Spdtki z tytutu sprzedazy wegla do celdw
energetycznych. Mozliwe jest rowniez zmniejszenie przychodow z tytutu sprzedazy wegla koksowego Typu 34, cho¢ w mniejszym zakresie.
W zwiazku z zaistniatg sytuacjq Spdtka aktualnie weryfikuje swoje plany produkcyjne w odniesieniu do ilo$ci kontraktowych na dostawy
wegla (patrz rowniez ,, MoZliwe jest zmnigjszenie wydobycia w zwigzku z wypadkiem w kopalni Krupiriski” w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”).

Zaktady Grupy, a zwtaszcza kopalnie, s3 systematycznie poddawane kontroli przez organy nadzoru panstwowego i gorniczego, a wszystkie
istotne zalecenia pokontrolne wykonywane sg terminowo.

Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Grupy

Z uwagi na fakt, ze Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstw panstwowych w spotke akcyjna, objeta jest przepisami
Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji. Zgodnie z art. 36 tej ustawy, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do
nieodptatnego nabycia do 15% akcji objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania komercjalizowanej spotki do rejestru jako spotek
akcyjnych, tj. do 14.928.603 akcji serii A (,Akcje Pracownicze”).

Uprawniony pracownik moze skorzystaé z prawa do nabycia Akcji Pracowniczych, o ile w ciggu szesciu miesiecy od dnia wpisania Spotki do
rejestru zfozyt pisemne oswiadczenie 0 zamiarze skorzystania z tego prawa. Nieztozenie oSwiadczenia w powyzszym terminie powodowato
utrate prawa do nabycia Akcji Pracowniczych. Do nieodptatnego nabycia Akcji na podstawie Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacii
uprawnione jest 47.075 o0s6b, z czego, wediug stanu na dzien 31 stycznia 2011 roku, 9.991 0sdb w dalszym ciagu pracuje w Spéice, a 598
0s6b w innych spotkach Grupy.

Zgodnie z prawem, uprawnienie do nabycia Akcji Pracowniczych powstaje po uptywie trzech miesigcy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
Akcji Zbywanych na zasadach ogdlnych (,Dzien Zbycia”) i wygasa z uptywem 24 miesiecy od tego dnia. Akcje zbywa sig nieodptatnie
w grupach wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia uprawnionych pracownikéw w komercjalizowanym przedsigbiorstwie
panstwowym, jego poprzedniku i w spotce powstatej w wyniku komercjalizacji tego przedsigbiorstwa panstwowego.

Akcje Pracownicze nabyte przez pracownika nie mogq by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od Dnia Zbycia, z tym ze Akcje
Pracownicze nabyte przez pracownikow petnigcych takze funkcje cztonkdw Zarzadu Spotki — przed uptywem trzech lat od Dnia Zbycia.

Cze$¢ obecnych pracownikdw Spdtki, przejetych w zwigzku z potaczeniem z KWK Budryk, posiada uprawnienia do nieodpfatnego nabycia
z mocy Ustawy o Komercjalizaciji i Prywatyzaciji akcji Kompanii Weglowej S.A. Ponadto, osoby uprawnione (w tym wigkszo$¢ obecnych
pracownikow) w Koksowni Przyjazn (oraz kilkaset 0sob zatrudnionych obecnie w innych spotkach z Grupy) sg uprawnione do nieodpfatnego
nabycia z mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji udziatow Koksowni Przyjazn.

Patrz takze ,— Pakiet pracowniczy dla pracownikéw nieuprawnionych do nieodpfatnego nabycia akcji”.

W zwigzku z wniesieniem akcji KK Zabrze do Spotki uprawnieni pracownicy KK Zabrze uzyskajg prawo do nieodpfatnego nabycia do 15%
akcji KK Zabrze. Minister Skarbu Panstwa zamierza zaoferowa¢ uprawnionym pracownikom KK Zabrze mozliwo$¢ wykonania ich prawa do
nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji Spotki serii D objetych przez Skarb Paristwa, na podstawie art. 38d Ustawy
0 Komercjalizacji i Prywatyzacji. Zgodnie z Ustawg o Komercjalizacji i Prywatyzacji, oferta taka moze zosta¢ ztozona niezwtocznie po
zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku z emisjg akciji Spotki serii D. Akcje serii D Spotki
nabyte przez uprawnionych pracownikow nie bedg mogty by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwach lat od dnia wniesienia akcji KK
Zabrze do Spotki przez Skarb Panstwa, z tym ze akcje serii D nabyte przez pracownikoéw petnigcych funkcje cztonkdw Zarzadu KK Zabrze
— przed uptywem trzech lat od dnia wniesienia akcji KK Zabrze do Spotki przez Skarb Panstwa.

Ochrona srodowiska

Grupa prowadzi dziatalno$¢, ktéra moze znaczaco oddzialywaé na Srodowisko. Instalacje i urzadzenia wykorzystywane przez Grupg sq
miedzy innymi Zrodfem emisji gazéw i pyfdw do powietrza. Dodatkowo, prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ skutkuje wytwarzaniem
odpadéw, w tym odpaddéw wydobywczych. Grupa wykorzystuje takze w znacznych ilosciach zasoby wodne do celéw technologiczno-
-produkcyjnych, tj. uzupetniania strat w obiegach chtodzacych sprezarek i zasilania rurociggow przeciwpozarowych na dole kopalri oraz
odprowadza $cieki, w tym w szczegdlnosci wody dofowe pochodzace z odwodnienia zaktadow gorniczych.
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Zdaniem Zarzadu, dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi ochrony
$rodowiska. Grupa posiada pozwolenia Srodowiskowe wymagane w zwiazku z dziatalno$cig prowadzong przez Grupe. Grupa na biezgco
monitoruje zgodno$¢ dziatan z warunkami pozwolen, a w przypadku koniecznosci zmiany warunkdw lub uzyskania nowego pozwolenia
Grupa terminowo wystepuje o taka zmiang lub nowe pozwolenie. Patrz rdwniez MER (punkt 2.17 ,Aspekty Srodowiskowe i rekultywacja”).

Niektore z instalacji posiadanych przez Grupe obijete sg wspolnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych
w odniesieniu do dwutlenku wegla. Do instalacji tych zalicza sig instalacje (i) Koksowni Przyjazn, to jest blok energetyczny w technologii
konwencjonalnej, sktadajacy sie z jednego kotta parowego oraz jednego turbogeneratora o nominalnej mocy ciepinej 79,9 MW, oraz piece
koksownicze, (ii) SEJ, to jest EC Zofiowka, EC Moszczenica, EC Pniowek, EC Suszec, (jii) KK Zabrze, to jest piece koksownicze Koksowni
Debiensko, Koksowni Jadwiga oraz Koksowni Radlin. Aktualnie obowigzujace przydziaty uprawnien dla instalacji koksowniczych w Koksowni
Przyjazn, 1. dla baterii oraz dla funkcjonujacej elekirocieptowni zabezpieczajg w pefni potrzeby emisyjne CO. do korica drugiego okresu
rozliczeniowego, tj. do korica 2012 roku. Przydziaty te wynosza $redniorocznie: 520.000 Mg/rok — w przypadku baterii koksowniczych 1-5
oraz 141.922 Mg/rok — w przypadku elektrocieptowni (przy osigganym Srednim wskazniku emisji CO2 — 235 kg/Mg koksu). Koksownia
Przyjazn wykorzystuje wszystkie mozliwosci formalnoprawne, prowadzac przez ostatnie trzy lata konsultacje oraz przygotowujac oceny
techniczno-technologiczne dla Ministerstwa Gospodarki i KASHUE, aby uzyskac¢ najbardziej korzystne bezptatne przydziaty na trzeci okres
rozliczeniowy obejmujgcy lata 2013-2020.

W przypadku SEJ przydziat uprawnien do emisji dwutlenku wegla na drugi okres rozliczeniowy moze nie pokryé rzeczywistych potrzeb
emisyjnych SEJ. Niedobdr szacuje sie na poziomie 441.718 jednostek EUA. Celem pozyskania brakujacych uprawnien, SEJ podjefa sig
realizacji projektow wspolnych wdrozen, w wyniku ktérych SEJ powinna pozyska¢ okoto 468.000 jednostek ERU. W trzecim okresie
rozliczeniowym zostanie wprowadzony system aukcyjny, polegajacy na nabywaniu uprawnien w drodze aukcji. Przewidywana jest pewna
pula darmowych uprawnien, jednakze na dzien dzisiejszy trudno stwierdzié, jaka ilo$¢ darmowych uprawnien zostanie przyznana SEJ.

W zwigzku z Dyrektywg o Emisjach Przemystowych od 2016 roku zaczng obowigzywac zaostrzone standardy emisyjne w odniesieniu do
takich substanciji jak NOx, SO2 czy tez pytu. Majac powyzsze na uwadze, SEJ planuje zglosi¢ niektore ze swoich instalacji do derogacji oraz
przeprowadzi¢ istotne modernizacje majatku. Wsrdd inwestycji, ktore majg przyczynié sie do spefnienia wymagan $rodowiskowych, SEJ
planuje budowe bloku fluidalnego 70 MWe w EC Zofiowka i budowe bloku zielonego w EC Moszczenica. Nakfady na wyzej wymienione
inwestycje szacuje sig na poziomie 700,8 min PLN. Patrz réwniez ,—Inwestycje energetyczne i Srodowiskowe”.

Dziatalno$¢ wydobywcza generuje znaczace ilosci produktow ubocznych i odpadow. Zgodnie z zatozeniami wprowadzonej w 2007 roku
,Sfrategii dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w latach 2007-2015”, a konkretnie punktem Xl o nazwie ,Strafegia
gospodarowania produktami ubocznymi i odpadami”, celem dziatalno$ci Spotki w tym zakresie jest ograniczenie izminimalizowanie
negatywnego oddziatywania wytwarzanych produkiow ubocznych i odpadéw na Srodowisko naturalne oraz zwigkszenie przychodow poprzez
racjonalne gospodarowanie nimi. Strategia zostata zaktualizowana w 2009 oraz 2010 roku w ramach ,Strategii rozwoju zakladow JSW S.A.
w latach 2010-2030".

Podczas wydobywania wegla kamiennego wydzielaja sig znaczne ilosci metanu. Metan wystepujacy jako kopalina towarzyszaca ztozom
wegla kamiennego jest ujmowany w trakcie prowadzenia rob6t gorniczych poprzez odmetanowanie. Ujeta w ten sposdb mieszanka
metanowo-powietrzna jest wykorzystywana do produkcji energii elekirycznej, ciepta i (posrednio) chtodu w instalacjach SEJ oraz
w instalacjach wtasnych Grupy, jak réwniez jest sprzedawana odbiorcom zewnegtrznym. W roku 2010 w trakcie robot gorniczych w Grupie
ujeto ok. 132 min m3 metanu, z czego 70%, tj. prawie 93 min m3 wykorzystano do celow wytwarzania energii. Zgodnie z MER, stanowi to
jeden z najwyzszych wskaznikow w branzy. Metan byt wykorzystywany przez Grupe w wysokosprawnych uktadach kogeneracyjnych
w oparciu o silniki gazowe do produkciji energii elekirycznej i ciepta. Dodatkowo, proces ten przyczynia sie do ograniczenia emisji gazu
cieplarnianego. Ponadto na potrzeby wytwarzania energii Grupa wykorzystuje gaz koksowniczy, bedacy produktem ubocznym procesu
koksowniczego. Dzigki wykorzystaniu miedzy innymi metanu i gazu koksowniczego Grupa pokrywa odpowiednio 66% wiasnego
zapotrzebowania na energie elektryczng oraz 98% na ciepto.

W roku 2010, z ujetego poprzez odmetanowanie metanu wyprodukowano 204 tys. MWh energii elektrycznej i 771 tys. GJ ciepta, co stanowi
odpowiednio 22% i 79% zuzycia tych mediow przez Spotkg.

W ostatnich latach, w kilku nalezacych do Grupy zakfadach przerdbki mechanicznej wegla wyeliminowano emisje pytowo-gazowa do
atmosfery (w tym dwutlenku wegla), likwidujac proces suszenia termicznego wegla i zastepujac go odwadnianiem mechanicznym. Proces
termicznego suszenia wegla stosowany jest jeszcze w kopalniach Krupinski i Pnidwek. W strategii dla kopalni Pnidwek zaplanowano zadanie,
w ktorym proces ten zostanie zastapiony wirdbwkami sedymentacyjno-filtracyjnymi lub innym réwnowaznym rozwigzaniem technologicznym.
Suszarnia kopalni Krupinski zasilana jest gazem. Dzigki temu ograniczono réwniez zuzycie wegla na potrzeby Grupy.

W roku 2010 Spdtka wytworzyta ok. 10,5 min ton skaty pfonnej. Skata ptonna sprzedawana byta w postaci nieprzetworzonej oraz w postaci
kruszywa z niej produkowanego na podstawie uzyskanej przez Spotke Aprobaty Technicznej Instytutu Badawczego Drog i Mostow
w Warszawie dla wyrobu budowlanego o nazwie ,kruszywo skalne gornicze JSSW”. W kolejnych latach Spétka zamierza zwiekszy¢ produkcje
i sprzedaz kruszyw otrzymywanych z odpadéw wydobywczych. Dziatalno$¢ kopaln Spotki w tym zakresie prowadzona jest zgodnie
z zatozeniami opracowanej w 2008 roku ,Strategii gospodarki odpadami poprodukcyjnymi — gérniczymi w Jastrzebskiej Spétce Weglowej
S.A”, ktora wyznacza zadania czastkowe, niezbedne do realizacji przyjetych przez Spotke celéw strategicznych polegajacych m.in. na
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racjonalnej gospodarce odpadami poprodukcyjnymi. Zakres mozliwo$ci stosowania skaty ptonnej jest szeroki. Od wielu lat wykorzystywana
jest ona w budownictwie drogowym, do prac inzynieryjno-budowlanych oraz hydrotechnicznych (w tym do likwidacji réznego rodzaju szkod
gorniczych lub niekorzystnych przeksztatcen powierzchni terenu i znajdujgcej sie na niej infrastruktury).

W celu ograniczenia iloSci wytwarzanych na skutek swojej dziatalnosci odpadéw wydobywczych oraz zwigkszenia mozliwosci ich
zagospodarowania na powierzchni i w wyrobiskach podziemnych, Spotka wprowadzita dziatania majace na celu (i) zwigkszenie utylizacii
odpadow w wyrobiskach podziemnych poprzez wykorzystanie dodatkowo (oprocz odpadow poflotacyjnych) kruszonego kamienia z zaktadu
przerébczego, (i) selektywne pozyskiwanie poszczegolnych frakcji odpadow po przerobce, na ktore bedzie zapotrzebowanie, (jii) produkcjg
i sprzedaz kruszyw przetworzonych i innych produktow wytworzonych z udziatem odpadow poprodukcyjnych, przyktadowo w budownictwie
drogowym i pracach inzynieryjnych oraz hydrotechnicznych, (iv) zastapienie sktadowisk odpadow obiektami i lokalizacjami przeznaczonymi
dla celow rekreacyjnych.

Dziatalno$¢ wydobywcza kopalfi Spétki powoduje réwniez wytwarzanie znaczacych ilosci wody stonej. W 2010 roku Grupa nabyfa od Skarbu
Panistwa Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji, ktore zajmuje sie oczyszczaniem i odprowadzaniem wody sfonej wytwarzanej
przy dziatalno$ci wydobywczej oraz dostarczaniem wody do celow przemystowych.

Wody dofowe pochodzace z odwodnienia kopaln Spotki wykorzystywane sg wraz z odpadami elektrownianymi i odpadami wydobywczymi
w zrobach na dole kopaln w celach profilaktyki przeciwpozarowe;j i likwidaciji zbednych wyrobisk. Dodatkowo, Spdtka uzywa wod dofowych
do uzupetnienia obiegdw wodnych zaktaddw przerobki mechanicznej wegla.

Pozostata ilos¢ wod dotowych z kopalni Borynia-Zofiowka, kopalni Jas-Mos, kopalni Krupinski i kopalni Pnidwek odprowadzana jest do rzeki
Odry poprzez system retencyjno-dozujacy ,0lza” lub, w przypadku kopalni Budryk, przepompowywana do Zakiadu Odsalania ,Dgbienisko”
w celu ich utylizacii.

System ,0Iza” stanowi sie¢ rurociagow o tacznej diugosci ok. 93 km. Jego gtownym zadaniem jest ochrona rzek i ich mniejszych doptywdow
przed zasoleniem. Funkcjonowanie systemu ,0lza” polega na ograniczeniu iloSci odprowadzanych wod w okresie niskich przeptywow,
a nawet caftkowite zatrzymanie odprowadzania i wykorzystanie w tym czasie pojemnosci retencyjnej zbiornikow dziatajgcych w systemie
,0lza”. Odprowadzanie wdd zgromadzonych w retencji nastepuje dopiero po opadach i w warunkach odpowiednio duzego przeptywu rzeki
Odry.

W celu zminimalizowania oddziatywania na $rodowisko stonych wdd kopalnianych odprowadzanych za posrednictwem systemu ,0lza”
Spotka realizuje program naprawczy, ktdry obejmuje m.in.. modernizacje i remonty istniejagcego kolektora oraz modernizacje i rozbudowe
osadnikéw w celu uzyskania niezbednej pojemnosci retencyjne;.

Niewykorzystana na terenie kopalni Budryk cze$¢ wad, zaréwno miernie, jak i silnie zasolonych utylizowana jest w Zaktadzie Odsalania
,Debiensko”. W zwiazku z tym aktualnie brak jest oddzialywania na Srodowisko zwigzanego z odprowadzaniem wod stonych do wod
powierzchniowych.

Grupa wprowadza na rynek i wykorzystuje na potrzeby prowadzonej przez siebie dziatalnosci substancje chemiczne, ktore sg objete
obowiazkiem rejestracji zgodnie z Rozporzadzeniem REACH. Grupa wywigzuje sie z obowigzkdw wynikajacych z Rozporzadzenia REACH,
w tym w szczegolnosci z obowigzku rejestracji wytwarzanych substancji chemicznych.

KK Zabrze przeprowadzit dwie analizy zanieczyszczen gruntow, do ktorych KK Zabrze posiada lub posiadat tytut prawny. Z przeprowadzonych
analiz wynika, ze nastgpifo zanieczyszczenie gruntéw substancjami organicznymi i nieorganicznymi. Pozostale spotki Grupy nie
przeprowadzity analiz w zakresie potencjalnego zanieczyszczenia gruntow i wod gruntowych. KK Zabrze nie utworzyt rezerwy na koszty
przeprowadzenia ewentualnych dziatan naprawczych.

Spotka przez ostatnie trzy lata podjeta liczne dziatania, majace na celu ograniczenie i zminimalizowanie negatywnego oddziatywania na
$rodowisko. Do dziatan tych nalezalo m.in. wprowadzenie w 2008 roku ,Strategii gospodarki odpadami produkcyjnymi — gorniczymi
w Jastrzgbskiej Spotce Weglowej S.A.” i w rezultacie uzyskanie aprobaty technicznej Instytutu Badawczego Drog i Mostow w Warszawie dla
wyrobu budowlanego o nazwie ,kruszywo skalne goérnicze JSW”, ktéry moze by¢ zastosowany w budownictwie drogowym do robét
ziemnych. taczna warto$¢ inwestycji proekologicznych przeprowadzonych w ostatnich trzech latach wyniosta 35,6 min PLN. Strategia
rozwoju zaktadéw Spotki w latach 2010-2030 przewiduje dalsze inwestycje proekologiczne, w zakresie rekultywacji i zagospodarowania
terendw objetych dziatalnoScig gornicza, likwidacji nadmiernego poziomu hafasu, minimalizacji wptywu eksploatacji gorniczej na
powierzchnie terenu, dozowania zasolonych wod dotowych za posrednictwem systemu ,0lza” do rzeki Odry, zmnigjszenia wytwarzania ilosci
odpadéw wydobywczych i maksymalnego ich zagospodarowania w wyrobiskach podziemnych, redukcji emisji zanieczyszczen pytowo-
-gazowych, w tym zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych, jak réwniez realizacji napraw obiektow dotknigtych szkodami gérniczymi.

Spotka wdrozyta zintegrowany system zarzadzania jakoscia, Srodowiskiem oraz bezpieczenstwem i higieng pracy. Systemami objeto
wszystkie zaktady Spotki, tj.: (i) kopalnie; (i) Zaktfad Logistyki Materiatowej oraz (iii) Biuro Zarzadu.

Certyfikat wydany przez jednostke certyfikujgca TUV NORD Polska sp. z 0.0. potwierdza, ze Spotka spetnia wymagania norm PN-EN SO
9001:2009, PN-EN 1SO 14001:2005 and PN-N-18001:2004 oraz ze Spétka wprowadzifa i stosuje powyzsze systemy w swojej dziatalnosci
w zakresie wydobywania, przerdbki i sprzedazy wegla. Wszystkie zaktady Spotki posiadajg odpowiednie podcertyfikaty.
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W zakresie systemu zarzadzania S$rodowiskowego zastosowano wymagania normy PN-EN ISO 14001:2005 ,Systemy zarzadzania
srodowiskowego. Wymagania i wytyczne stosowania”. Wymaganiem normy jest m.in. okreslenie aspektow srodowiskowych, ktore zwigzane
s z dziatalnoscig i ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na Srodowisko. W oparciu o polityke zintegrowanego systemu zarzadzania, w ktorej
zadeklarowano zminimalizowanie negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne oraz zapobieganie zanieczyszczeniom i awariom,
okre$lone s cele strategiczne i operacyjne, jak rowniez programy Srodowiskowe.

Cele i zadania w zakresie zarzadzania Srodowiskowego ujete sg w programach zintegrowanego systemu zarzadzania poszczegolnych
zaktadow Spotki. Przynajmniej raz w roku Zespdt ds. Aspektow Srodowiskowych powotany w danym zaktadzie dokonuje oceny realizacji ww.
programu w danej spotce.

W Spoétce, ponadto, prowadzi sie staty nadzér nad wymaganiami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska. Przeprowadza sig rowniez
analize i ocene celow i zadan oraz programow zarzadzania Srodowiskowego w kazdym z zakfadow Spotki.

Koksownia Przyjazn wdrozyta zintegrowany system zarzadzania jako$cia, Srodowiskiem oraz bezpieczenstwem i higieng pracy oraz system
zarzadzania energia. Koksownia Przyjazi 30 maja 2011 r. dokonatakolejnej recertyfikacji Systemow Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskowego,
BHP oraz dodatkowo 30 maja 2011 r.— uzyskafa certyfikat Systemu Zarzadzania Energia wedtug modelu europejskiego, wedtug normy PN-
EN 16001:2009. Koksownia Przyjazn jako pierwsze przedsigbiorstwo w branzy koksowniczej oraz jedno z nielicznych w kraju legitymuje sie
posiadaniem obecnie juz czterech certyfikatow zgodnych z wymaganiami norm 1SO 9001:2000, I1SO 14001:2004 i PN-N-18001:2004, PN-
EN 16001:2009. W zakresie systemu zarzadzania $rodowiskowego zastosowano wymagania normy PN-EN I1SO 14001:2005 ,Systemy
zarzadzania Srodowiskowego. Wymagania i wytyczne stosowania”. Podstawowym wymogiem normy jest spetnianie obowigzujacych
wymagan prawnych poprzez okre$lenie aspektow Srodowiskowych, kidre zwigzane sg z dziatalnoscig i kiore maja znaczacy wpltyw na
Srodowisko i uwzglegdnianie ich w planach rozwojowych koksowni (spetnianie wymagan BAT — najlepsze dostgpne techniki). W oparciu
0 polityke zintegrowanego systemu zarzadzania, w ktorej zadeklarowano minimalizowanie negatywnego oddziatywania na $rodowisko
naturaine oraz zapobieganie zanieczyszczeniom i awariom, okreslono cele strategiczne i operacyijne, jak rowniez programy srodowiskowe dla
spefniania zaostrzajacych sie wymagan prawa ekologicznego (okresowe weryfikowanie pozwolenia zintegrowanego).

Zintegrowany System Zarzadzania od 2005 roku funkcjonuje rowniez w SEJ. Wdrozony system oparty jest na wymaganiach norm
miedzynarodowych PN-EN ISO 9001:2000 i PN-EN I1SO 14001:2005 oraz polskiej normy PN-N-18001:2004. SEJ posiada takze certyfikaty
IQNet wydawane w imieniu Migdzynarodowej Sieci Certyfikacji. Wazno$¢ certyfikatow IQNet jest taka sama jak w przypadku certyfikatow
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Zarzadzania Srodowiskowego oraz Zarzadzania Bezpieczenistwem i Higieng Pracy.

Przez ostatnie trzy lata, w stosunku do Spétki, jak réwniez do jakiejkolwiek spdtki Grupy nie wszczeto oraz nie toczy sie jakiekolwiek istotne
postepowanie cywilne lub karne, jak rowniez nie natozono na Spotke lub Grupe jakichkolwiek istotnych kar zwigzanych z nieprzestrzeganiem
przez nie przepisow dotyczacych ochrony Srodowiska, z wyjatkiem postgpowania administracyjnego wszczetego wskutek przekroczenia
limitu emisji okre$lonego dla SEJ w odpowiednim pozwoleniu Srodowiskowym. W zwigzku z powyzszym postgpowaniem na SEJ nafozono
kare w tacznej wysokosci ok. 1 min PLN. Po uchyleniu decyzji i przekazaniu jej do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji, organ
| instancji powtornie wszczaf postepowanie. Na dzien dzisiejszy SEJ sktada wyjasnienia dotyczace przedmiotowej sprawy i postepowanie jest
w toku. W obecnej chwili, przedmiotowa instalacja nie przekracza norm emisji, a wigc nie dochodzi do dalszego naruszania warunkéw
pozwolenia.

Istotne rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci niezaliczane do rzeczowych aktywow trwatych

0gédlna charakterystyka rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien Prospektu Spotka, Spotki Zalezne oraz KK Zabrze s w posiadaniu wielu nieruchomo$ci i ruchomosci w oparciu o przystugujace im
prawa rzeczowe (prawo wtasnosci, prawo uzytkowania wieczystego) lub zawarte umowy cywilnoprawne (gtéwnie najem i dzierzawa). Prawo
wieczystego uzytkowania gruntow nie jest zaliczane do rzeczowych aktywdw trwatych i zostato ujete w pozyciji ,Wartosci niematerialne”
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Istotne dla Grupy nieruchomosci potozone s3 w potudniowo-zachodniej czesci Gornoslaskiego Zagtebia Weglowego w Polsce na terenie
nastepujacych gmin (miejskich i wiejskich): Jastrzgbie-Zdroj, Swierklany, Zory, Mszana, Orontowice, Gierattowice, Pawtowice, Suszec,
Dabrowa Gornicza i Katowice. Istotne dla Grupy ruchomosci znajdujg sie na nieruchomosciach istotnych nalezacych do Grupy z punktu
widzenia prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ ksiegowg netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych Grupy wedtug wartoSci
na dzien 31 marca 2011 roku, 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku.
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Tabela 79
Trzy miesiace
zakoriczone w dniu Rok zakoiiczony w dniu 31 grudnia
31 marca*
2011 2010 2009 2008
(min PLN)

Rzeczowe aktywa trwate
GIUNLY v 35,3 36,2 33,4 23,2
Budynki i budowle........ 3.147,6 3.146,5 3.099,9 3.025,7
Wyrobiska ruchowe 641,2 633,8 594,5 612,2
Urzadzenia techniczne i maszyny ...... 2.082,5 2.087,8 2.2121 2.165,8
Inne rzeczowe aktywa trwate............. 75,3 73,9 70,0 75,3
Inwestycje rozpoczete....................... 720,3 739,6 605,8 610,2
Razem 6.702,2 6.717,7 6.615,7 6.512,4

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe; *Dane niezbadane

Do dnia Prospektu warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych ani ich struktura nie ulegta istotnym zmianom.

Nieruchomosci

Istotnymi nieruchomosciami dla Grupy s opisane ponizej nieruchomosci nalezace do Spotki, Koksowni Przyjazn, Spotki Energetycznej
Jastrzgbie, Jastrzgbskich Zaktadow Remontowych i Jastrzgbskiej Spotki Kolejowe.

Ponadto, w punkcie ,Nieruchomosci KK Zabrze” opisane zostaty istotne nieruchomos$ci nalezace do KK Zabrze, przy czym Zawarcie
Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie. Patrz , — Ostatnie nabycia”.

Nieruchomosci Spotki

Spotka jest wiascicielem, wspotwtascicielem, uzytkownikiem wieczystym i wspotuzytkownikiem wieczystym istotnych nieruchomosci
0 tacznej powierzchni ok. 1.082 ha. Istotnymi nieruchomos$ciami Spotki sa przede wszystkim nieruchomosci zwigzane z dziafalno$cig
wydobywcza, na ktérych znajduja sie w szczegoino$ci budynki zaktadow gtéwnych, w tym budynki zaktadow przerdbki mechanicznej wegla,
inne budynki przemystowe, budynki administracyjno-socjalne, szyby, wieze, zbiorniki, magazyny, drogi, tory kolejowe, zwatowiska, jak
rdwniez nieruchomosci przeznaczone pod siedzibe Biura Zarzadu Spotki.

Z wyjatkiem jednej nieruchomosci, wszystkie nieruchomosci istotne Spotki majg uregulowany stan prawny (szczegdty w tabeli ponizej).

W stosunku do istotnych nieruchomosci o tacznym obszarze ok. 268 ha Spotka posiada prawo witasnosci, zas w stosunku do ok. 814 ha
Spotce tej przystuguje prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacych wtasnoscig Skarbu Panstwa lub Miasta Jastrzegbie-Zdroj.
Prawo uzytkowania wieczystego przystugujace Spotce do istotnych nieruchomosci wygasa w wigkszosci przypadkéw w 2089 roku. Zgodnie
Z przepisami prawa regulujagcymi prawo uzytkowania wieczystego, w ciggu ostatnich pigciu lat przed uptywem wyzej wymienionego terminu,
Spotka moze zazadac przedtuzenia uzytkowania wieczystego na dalszy okres od 40 do 99 lat.

Opis istotnych nieruchomosci Spotki dokonany zostat z uwzglednieniem podziatu na poszczegoine zakiady. Z uwagi na planowang zmiang
siedziby Biura Zarzadu Spotki, za istotne nieruchomo$ci uznano zaréwno siedzibe starego, jak i nowego Biura Zarzadu Spotki.
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Nieruchomosci Koksowni Przyjazn

Koksownia Przyjazn jest wiascicielem i uzytkownikiem wieczystym istotnych dla Grupy nieruchomo$ci o facznej powierzchni ok. 222 ha.
Istotne nieruchomosci tej spotki potozone sg w Dabrowie Gorniczej. W stosunku do istotnych nieruchomosci o tgcznym obszarze ok. 13 ha,
Koksownia Przyjazn posiada prawo wfasno$ci, za$ w stosunku do ok. 209 ha spotce tej przystuguje prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci bedacych wiasnoscig Skarbu Panstwa. Prawo uzytkowania wieczystego przysiugujace spdfce do tych nieruchomosci
wygasa w 2089 roku.

Dwie z istotnych dla spotki budowli (wiadukt kolejowy nr 26, pompownia wody przemystowej tosien) znajdujg sie na nieruchomosci, do
ktorych Koksownia Przyjazn nie ma tytutu prawnego. Wtascicielem gruntu jest Skarb Panstwa, nie zachodzi jednak realne ryzyko utraty
wtadztwa nad tymi budowlami.

Pompownia wody przemystowej tosien potozona jest na czesci dziatki gruntu oznaczonej numerem geodezyjnym 1782, znajdujacej sie
w uzytkowaniu wieczystym spotki ArcelorMittal Poland S.A. Poprzednik prawny ArcelorMittal Poland S.A. — Kombinat Metalurgiczny ,Huta
Katowice” — przekazat budynek pompowni wody przemysfowej tosien Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazii” w Dabrowie Gdrniczej pismem
Z dnia 4 grudnia 1990 roku. Uregulowanie statusu prawnego tego obiektu nie byfo mozliwe przed nabyciem uzytkowania wieczystego gruntu
przez ArcelorMittal Poland S.A. Spdtka Koksownia Przyjazn wystapita do ArcelorMittal Poland S.A. o wydzielenie cze$ci gruntu zajetej przez
przedmiotowg pompownig oraz sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nowo wydzielonej dziatki gruntu. Dotychczasowe rozmowy
z ArcelorMittal Poland S.A. wskazuja, iz nie widzi ona przeszkod odno$nie zbycia prawa uzytkowania wieczystego, a wiec nie zachodzi
ryzyko, ze Koksownia Przyjazn utraci posiadanie tego obiektu. Z kolei wiadukt kolejowy potozony jest nad drogg gminng i posadowiony jest
na gruncie bedacym wtasnoscig Skarbu Panstwa. Wiadukt ten funkcjonuje przez okres ponad 25 lat, byt przez spotke Koksownia Przyjazn
remontowany i nie ma podstaw, aby twierdzi¢, iz istnieje ryzyko utraty wtadztwa nad tg budowla. Wiadukt zostat wybudowany w ramach
budowy koksowni dla Kombinatu Metalurgicznego ,Huta Katowice” i przekazany protokolarnie Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazn”
w Dabrowie Gorniczej w 1990 roku. Taki sposob gospodarowania nieruchomos$ciami panstwowymi byt typowy dla tamtego okresu.

Istotnymi nieruchomosciami Koksowni Przyjazn sa nieruchomosci, na ktorych potozone sg naziemne skfadniki majatkowe zwigzane
z produkcjg koksu, w tym w szczegolnosci: baterie koksownicze, budynki przemystowe, zbiorniki, instalacje technologiczne produkcji
weglopochodnych, rurociagi, tory wewnatrzzaktadowe oraz tory kolejowe.

Ponizsza tabela przedstawia znaczace obcigzenia ustanowione na istotnych nieruchomosciach nalezacych do Koksowni Przyjazn.

Tabela 81
Nieruchomos¢ obciazona i rodzaj Kwota hipoteki Wierzveiel hinoteczn
hipoteki (w min PLN) Y p y Tytut zabezpieczenia
Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg Hlpotek.a zabe?plecza wmrzy‘telnosm
ksieai wieczvste o numerach: Z tytutu: kosztow egzekucyjnych
“Q1 wieczy ' Zaklad Ubezpieczen Spofecznych W tacznej kwocie 624.423,49 PLN,
KA1D/00013421/6, KA1D/00048775/6, 0,6 w Sosnowcu Inspektorat w na warunkach okreslonych w tytutach
KA1D/00021099/8, KA1D/00025405/5, , Dabrowie G()Lr)nicze' wykonawczych z 12 agdziernika
KA1D/00025406/2 i KA1D/00035543/7 4 ' y Yol 2 12 pasreemmia
_ hiooteka przymusowa laczna zwvkia 2000 r. oraz w o$wiadczeniu z dnia
poteka przy A y 29 padziernika 2007 r.
Nieruchomo$c¢, dla ktorej prowadzona jest Zakfad Ubezpieczen Spotecznych Hipoteka zabezpiecza zaptate sktadek
ksigga wieczysta o numerze KA1D/00021099/8 2,3 w Sosnowcu Inspektorat w na ubezpieczenie spofeczne odsetek
— hipoteka przymusowa taczna kaucyjna Dabrowie Gorniczej za zwtoke i kosztow egzekucyjnych
Nieruchomos¢, dia ktérej prowadzona jest Zaklad Ubezpieczen Spofecznych \':"Iz‘r’zt;f;rfgfng'fyijzjSspk'f;gek "
ksiega wieczysta o numerze KA1D/00036337/7 2,5 w Sosnowcu Inspektorat w ) ) ;
; . o ubezpieczenia spoteczne, kosztow
- hipoteka przymusowa kaucyjna Dabrowie Gorniczej ) : .
egzekucyjnych i opfaty prolongacyjnej
Nieruchomo$c¢, dla ktérej prowadzona jest ::I):ztsrﬁ.cﬁazbf;tzlﬁj szds:::ltfo q
ksiega wieczysta o numerze KA1D/00021099/8 1,6 Gmina Dabrowa Gornicza . e p
; ) nieruchomosci za rok 2005 wraz
— hipoteka przymusowa kaucyjna ) )
Z roszczeniem o odsetki
Nieruchomosci, dla ktorych prowadzone sg . )
ksiggi wieczyste o numerach: 10.0 BRE Bank S.A. Oddziat :-I(I)Ej(;t:tzi Zzasslzgxcﬁ:dp?: ilgsiiytu
KA1D/00021099/8 i KA1D/00032508/9 ' korporacyjny Katowice y (recyti 2 cna
. ) 15 marca 2007 roku ze zmianami
- hipoteka umowna tgczna kaucyjna
Nieruchomosc¢, dla ktorej prowadzona jest Powszechna Kasa Oszczednosci Hipoteka zabezpiecza sptate kredytu
ksiega wieczysta o numerze KA1D/00048775/6 50,0 Bank Polski S.A. Oddziat z umowy kredytu inwestycyjnego

— hipoteka umowna zwykta

korporacyjny w Katowicach

z 15 lutego 2011 roku
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Nieruchomo$¢, dla ktorej prowadzona jest Powszechna Kasa Oszczednosci Hipoteka zabezpiecza sptate odsetek
ksigga wieczysta o numerze KA1D/00048775/6 10,0 Bank Polski S.A. Oddziat z umowy kredytu inwestycyjnego
— hipoteka umowna kaucyjna korporacyjny w Katowicach z 15 lutego 2011 roku

Hipoteka zabezpiecza spfate kredytu

Powszechna Kasa Oszczednosci i odsetek z umowy kredytu w formie
Bank Polski S.A. limitu kredytowego wielocelowego

z 10 sierpnia 2009 roku ze zmianami

Nieruchomo$¢, dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta o numerze KA1D/00035543/7 242,0
— hipoteka umowna kaucyjna

Razem: 319,0

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Nieruchomosci Spofki Energetycznej Jastrzebie

Spotka Energetyczna Jastrzebie jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomo$ci o tacznej powierzchni ok. 11 ha, potozonych w gminach:
Jastrzebie-Zdroj, Suszec i Pawtowice. Wtascicielem nieruchomosci jest Skarb Panstwa. Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
przystugujace spotce wygasa w wigkszosci przypadkow w 2089 roku. Nieruchomosci Spotki Energetycznej Jastrzebie nie posiadaja
istotnych obciazen. Wszystkie istotne nieruchomosci spdtki majg uregulowany stan prawny.

Na przedmiotowych nieruchomosciach posadowione sg budowle, w tym budynki produkcyjne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig oraz
budynki biurowe.

Na podstawie umow dzierzawy, Spotka Energetyczna Jastrzebie uzytkuje nieruchomo$¢ pod zabudowe instalacji Free Coolingu oraz
nieruchomosci, na ktorych znajduja sie dwie istotne dla spétki budowle, tj. stacja 110 kV i hala sprezarek. S one niezbgdne do wykonywania
podstawowej produkcji EC Pniowek oraz EC Zofiowka.

Nieruchomosci Jastrzebskich Zaktadow Remontowych

Jastrzebskie Zaktady Remontowe sg wifascicielem, uzytkownikiem wieczystym oraz wspotuzytkownikiem wieczystym ze Spotka
nieruchomos$ci 0 tacznej powierzchni ok. 4,7 ha. Istotne nieruchomosci tej spotki pofozone sg w gminach: Jastrzgbie-Zdrdj, Suszec
i Pawtowice. W stosunku do istotnych nieruchomo$ci o tacznym obszarze ok. 0,4 ha Jastrzgbskie Zaktady Remontowe posiadajg prawo
wtasnosci, za$ w stosunku do pozostatych nieruchomosci spotce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacych
wfasno$cig Skarbu Panstwa. Prawo uzytkowania wieczystego przystugujace Jastrzgbskim Zaktadom Remontowym do istotnych
nieruchomosci wygasa w wigkszosci przypadkow w 2089 roku. Wszystkie nieruchomosci istotne spotki majg uregulowany stan prawny.
Nieruchomosci Jastrzgbskich Zaktadow Remontowych nie posiadajg istotnych obciazen.

Istotnymi nieruchomosciami Jastrzgbskich Zaktadow Remontowych sg przede wszystkim nieruchomosci, na ktérych posadowione sg
budowle zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, tj. budynki warsztatow, hale i wiaty magazynowe oraz hale z pomieszczeniami biurowymi.

Nieruchomosci Jastrzebskiej Spotki Kolejowej

Jastrzebska Spotka Kolejowa jest wiascicielem oraz uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 146 ha. Istotne
nieruchomosci tej spotki pofozone s w gminach: Zory, Ornontowice, Jastrzebie-Zdroj, Pawlowice, Suszec, Gierattowice i Czerwionka-
-Leszczyny. W stosunku do istotnych nieruchomosci o tacznym obszarze ok. 10 ha Jastrzebska Spétka Kolejowa posiada prawo wtasno$ci,
za$ w stosunku istotnych nieruchomosci o facznym obszarze ok. 136 ha spotce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
bedacych wiasnoscig Skarbu Panstwa lub Gminy Jastrzebie-Zdroj. Prawo uzytkowania wieczystego przystugujace Jastrzebskiej Spotce
Kolejowej do istotnych nieruchomosci wygasa w wigkszosci przypadkow w 2089 roku.

Poza jedng nieruchomoscig stanowiacq dziatke gruntu o numerze 552/1 o powierzchni 639 m2, dla ktérej Sad Rejonowy w Mikotowie
prowadzi ksiege wieczysta nr KAT1M/00064379/7, wszystkie inne nieruchomosci istotne spotki maja uregulowany stan prawny. W przypadku
wspomnianej nieruchomosci nie zachodzi jednak realne ryzyko utraty nad nig wiadztwa przez spotke. Jastrzebska Spotka Kolejowa nabyta
wiasnosé tej nieruchomosci od Spotki na podstawie umowy notarialnej z dnia 17 wrzes$nia 2010 roku. Dziatka ta ujawniona jest jednak
zaréwno w ksigdze wieczystej KW 64379 jak i KW 62979, co wymaga uzgodnienia tresci ksigg wieczystych. Spotka czyni starania zwigzane
Z wyjasnieniem tej sprawy, jednak w zwigzku z tym, ze wpis do ksiegi wieczystej ma jedynie charakter deklaratywny, skutecznie nabyta
wtasnos¢ dziatki.

Nieruchomosci istotne Jastrzebskiej Spotki Kolejowej obcigzone sg nastepujacymi istotnymi hipotekami na taczng kwote 45,7 min zt:

(i) nieruchomo$¢, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze GL1J/00025325/5 — hipoteka umowng taczng zwykig na
kwote 45,7 min zt na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Finansow, tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu bankowego zwigzanego
z finansowaniem budowy KWK ,Morcinek”;
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(ii) nieruchomosci, dla ktorych prowadzone sa ksiegi wieczyste o numerach: GL1J/00031363/8 i GL1J/00031701/0 — trzema
hipotekami przymusowymi tacznymi na faczng kwote 0,003 min zt na rzecz Gminy Pawtowice, tytufem zabezpieczenia splaty
podatku rolnego; oraz

(iii) nieruchomosc¢, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze GL1J/00031701/0 — hipoteka przymusowg zwykta na kwote
0,01 min zt na rzecz Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spofecznego, Oddziat Regionalny w Katowicach, Placowka Terenowa
w Pszczynie, tytutem zabezpieczenia sptaty sktadek na ubezpieczenie spoteczne rolnikow.

Istotnymi nieruchomosciami Jastrzebskiej Spotki Kolejowej sa przede wszystkim nieruchomosci, na ktdrych posadowione sg budowle
zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, a w szczegolnosci tory kolejowe, rozjazdy, tacznice kolejowe, bocznice kolejowe, urzadzenia
sterowania ruchem kolejowym, wiadukty kolejowe, budynki nastawni, rozdzielni, inne budynki przeznaczone dla stuzb kolejowych oraz
budynki administracyjno-socjalne.

Nieruchomosci KK Zabrze

KK Zabrze jest uzytkownikiem wieczystym istotnych nieruchomosci potozonych w gminach Radlin, Zabrze i Czerwionka-Leszczyny o facznej
powierzchni ok. 54 ha. Wtascicielem powyzszych nieruchomosci jest Skarb Panstwa. Prawo uzytkowania wieczystego przystugujace KK
Zabrze do istotnych nieruchomosci wygasa w 2089 roku. Wszystkie nieruchomosci istotne tej spotki majq uregulowany stan prawny.

Ponizsza tabela przedstawia znaczace obcigzenia ustanowione na istotnych nieruchomosciach nalezacych do KK Zabrze.

Tabela 82

Kwota hipoteki

Nieruchomo$¢ obciazona i rodzaj hipoteki (w min PLN)

Wierzyciel hipoteczny

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone s

ksiegi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 61,6
(ksiega niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna faczna zwykia

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddziat
w Katowicach

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg

ksiggi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 241
(ksigga niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna faczna kaucyjna

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddziat
w Katowicach

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg

ksiegi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 30,3
(ksigga niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna faczna zwykfa

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Katowicach

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg

ksiggi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 11,9
(ksiega niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna faczna kaucyjna

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Katowicach

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg

ksiggi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 108,0
(ksigga niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna faczna zwykia

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie

Nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sg

ksiggi wieczyste o numerach:

GL1W/00001241/9, GL1Z/00032306/1 i 113100 42,2
(ksigga niezmigrowana prowadzona przez SR

w Rybniku) — hipoteka umowna fgczna kaucyjna

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie

Razem: 278,1

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)
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Istotnymi nieruchomos$ciami KK Zabrze sg te nieruchomosci, na ktorych prowadzona jest podstawowa statutowa dziataino$¢ spotki, tj.
wytwarzanie i przetwarzanie koksu. Znajdujg sie na nich koksownie ,Radlin”, ,Jadwiga” i ,Debierisko”. Na nieruchomosciach tych
posadowione s3 liczne budowle zwigzane z prowadzong dziatalno$cia.

Roszczenia 0sob trzecich w stosunku do istotnych nieruchomosci

Zgodnie ze stanem wiedzy Spotki oraz jej Spotek Zaleznych (Koksowni Przyjazn, SEJ, JZR i JSK) oraz KK Zabrze, nie istniejg jakiekolwiek
roszczenia 0sob trzecich dotyczace istotnych nieruchomosci bedacych wtasnoscia lub znajdujacych sig w uzytkowaniu wieczystym tych
spotek, w tym roszczenia reprywatyzacyijne.

Inne istotne rzeczowe aktywa trwafe

W ponizszej tabeli przedstawiono inne istotne dla Grupy rzeczowe aktywa trwate nalezace do Spotki oraz wybranych Spotek Zaleznych
(Koksowni Przyjazn, SEJ, JZR i JSK), a takze ruchomosci nalezace do KK Zabrze. Kryterium ich wyodrgbnienia z grupy ,Srodki trwate
—maszyny i urzadzenia”, stanowi ich istotno$¢ z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci oraz ich warto$¢ na dzien 31 marca 2011 roku.

Tabela 83
Nazwa rzeczowego aktywa trwatego Przeznaczenie kaczna wartos¢
(w min PLN)

Obudowy zmechanizowane (7.361 szt.) Podparcie stropu 407,6

Kombajny (31 szt.) Urabianie wegla 58,3
Przenosniki zgrzebfowe (256 szt.) Odstawa urobku 100,2
Spotka Przeno$niki tasmowe (923 szt.) odstawa urobku 1449
Transformatory (1.088 szt.) Zasilanie w energig elektryczng 57,1
Rozdzielnie elektryczne (566 szt.) Zasilanie w energig elektryczng 102,3

Maszyny wyciagowe (37 szt.) Odstawa pionowa urobku 33,2
Baterie koksownicze (4 szt.) Produkcja koksu 207,3

Wypycharka koksu (6 szt.) Produkcija koksu 20,0

Koksownia Przyja ............ Turbozespoly (3 szt.) Elektrocieptownia 21,0
Ptuczki (15 szt.) Produkcja weglopochodnych 42,8

Kotty (19 szt.) Gospodarka energetyczna 79,9

Chtodnice (37 szt.) Produkcja weglopochodnych 41,7

Kotty grzejne i parowe (19 szt.) Produkcja ciepta 23,5

Spotka Energetyczna Turbozespoty (6 szt.) Produkcja energii elektrycznej 11,9
JastZEhI oo Silniki gazowe (5 szt.) Produkcja energii elekirycznej i ciepinej 12,3
Ukfad chtodniczy Produkcija chtodu 18,9

Rozjazdy S49 (334 szt.) Element infrastruktury kolejowej 10,7

Jastrzebska Spéfka Kolejowa.. Tory (ok. 167 km) (242 szt.) Element infrastruktury kolejowej 28,4
Uaadzen.ia sterowania ruchem Urzadzenia stuZace‘do prowadzenia 125

kolejowym (194 szt.) ruchu kolejowego ’

KK Zabrze.........ccoceeevrvererernnee. Baterie koksochemiczne Produkcja koksu 219,9

Zrzutnie koksu Produkcja koksu 58

Sortownia koksu Produkcja koksu 16,6
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taczna wartosé

Nazwa rzeczowego aktywa trwatego Przeznaczenie (w min PLN)
Wieze wegla Produkcija koksu 18,1
Stacje przesypowe (9 szt.) Produkcja koksu 17,6
Wieza gasnicza Produkcja koksu 12,0
Ubijarki wsadu Produkcja koksu 16,6
Wsadnica baterii 1 BIS Produkcja koksu 6,0
Instalacja odpylania Produkcija koksu 11,1

Zrédfo: Spoika (dane niezbadane)

Planowane rzeczowe aktywa trwafe

Planowa rzeczowe aktywa trwate Spotki i jej Spotek Zaleznych zostaty opisane w punkcie ,0Opis dziafalnosci — Program Inwestycyjny”.
Spotka nie zmierza pozyskiwac innych rzeczowych aktywow trwatych niz aktywa wybudowane w ramach realizacji programu inwestycyjnego
opisanego w powyzszym punkcie.

Wtasnos$¢ intelektualna

Na dzien Prospektu uzaleznienie Spétki, od patentow i licencji opisanych w niniejszym Prospekcie wystepuje w ograniczonym zakresie i nie
ma istotnego wptywu na prowadzong dziatalno$é Spotki.

Patenty
W Urzedzie Patentowym RP Grupa zarejestrowata facznie cztery patenty dotyczace wynalazkéw zwigzanych z prowadzeniem ruchu zakfadu
gdrniczego w kopalniach Spotki oraz prowadzeniem remontdéw w nalezacej do Grupy koksowni.

Tabela 84

Data zgtoszenia wniosku o objecie

Lp. Podmiot uprawniony Numer rejestracji Wynalazek ochrona patentowa

Sposob zabezpieczania i wypetniania pustek
1. Spotka......covevvieieie, P198318 z obwatdw w gorniczym wyrobku $cianowym 20 maja 2002 roku
0 duzym nachyleniu

Ukfad klimatyzacji lokalnej wyrobiska $cianowego

2. SPOtKA. v P200579 L . : ) 12 maja 2003 roku
z zagrozeniem metanowym w kopalni gtebinowej
3. Koksownia Przyjazfi...... P165234 Sposob prowadzenia remontu komory suchego 8 marca 1991 roku
chtodzenia koksu
. . Sposdb remontu $cian grzewczych baterii -
4, Koksownia Przyjazn........ P167188 28 kwietnia 1992 roku

koksowniczej
Zrédfo: Spétka

Ponadto, w dniu 18 grudnia 2008 roku spétka Jastrzebskie Zaktady Remontowe zgtosita do Urzedu Patentowego RP wniosek o objgcie
ochrong patentowg wynalazku pt. ,Kontenerowy woz transportowy oraz sposob taczenia kontenerowego nadwozia z podwoziem takiego
wozu”.

Wzory uzytkowe
Spotka posiada prawo ochronne nr 67475 na wzdr uzytkowy pt. ,Przyrzad do pomiaru zuzycia szyn gdrniczej kolejki podwieszanej”.

Ponadto, w dniu 6 pazdziernika 2009 roku Jastrzgbskie Zaktady Remontowe zgtosity w Urzedzie Patentowym RP wniosek o udzielenie prawa
ochronnego na wzor uzytkowy nr 118544 pt. ,Transportowy woz kontenerowy”. Natomiast Koksownia Przyjazn ztozyta w dniu 6 grudnia
2010 roku w Urzedzie Patentowym RP wniosek o zarejestrowanie wzoru uzytkowego pt. ,Urzadzenie do poboru probek koksu lub wegla”.
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Znaki towarowe

W Urzedzie Patentowym RP (,UPRP”) Grupa posiada tacznie pig¢ zarejestrowanych i optaconych praw ochronnych na znaki towarowe.
Dodatkowo KK Zabrze posiada zarejestrowane i opfacone prawo ochronne na znak towarowy w UPRP, jak rowniez prawo ochronne na
wspolnotowy znak towarowy zarejestrowane w Urzedzie Harmonizaciji Rynku Wewnegtrznego, Znaki Towarowe i Wzory (,0HIM”).

Tabela 85

Lp. Podmiot uprawniony Numer rejestracii Znak towarowy Data objecia ochrona
1. SPOKA o 229759 \E{Mj SWSA 26 maja 2008 roku
) ‘i -]aslrzebska )
2. SpOKA . 222760 Spotka 26 maja 2008 roku
Weglowa SA
'\TJ
.} A
3. PGWIR.coro 214016 . 13 czerwea 2007 roku

Z 11 211345 22 czerwca 2007 roku

29 czerwca 1992 roku

27 lipca 2004 roku
189092 (UPRP) (prawo ochronne na wspoinotowy

znak towarowy od 11 sierpnia 2004
roku)

6. KK Zabrze ........cccoeueueuee.
003971835 (OHIM)

Zrédfo: Spétka

Ponadto, Koksownia Przyjazn dokonafa w dniu 3 grudnia 2009 roku zgtoszenia w UPRP znaku towarowego graficznego o numerze
Z 363676. Polski Koks nie posiada zarejestrowanego znaku towarowego.

Licencje

Spotka oraz Spotki Zalezne posiadajg licencje na standardowe systemy operacyijne, platformy danych i oprogramowania posredniczace,
a takze na oprogramowanie specjalistyczne. Ponadto, Jastrzebskie Zaktady Remontowe zawarty w dniu 17 stycznia 2011 roku umowe
dotyczacq sprzedazy na rzecz Spotki dokumentaciji technicznej wozdw kontenerowych typu JZR 214 oraz JZR 215 wraz z przeniesieniem
praw autorskich do tych dokumentacji.

Spotka nie posiada innych licencji w zakresie praw wtasnosci intelektualnej. Spétka nie udzielita takze licencji osobom trzecim na korzystanie
z posiadanych przez siebie praw wtasnosci intelektualnej.

Badania i rozwoj

W latach 2008-2010 Grupa byta gféwnie nabywca wykonywanych przez podmioty zewnetrzne prac badawczo-rozwojowych. Dotyczyty one
szerokiego spectrum zagadnien zwigzanych z bezpieczenstwem pracy, m.in. analiz zagrozen metanowych, pozarowych, tagpaniowych,
wyrzutowych oraz zwalczania zapylenia. Osobng grupg zagadnien stanowity opracowania dotyczace oddziatywania wstrzaséw pochodzenia
gorniczego na obiekty powierzchniowe.

W Koksowni Przyjazn dziataino$¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przede wszystkim w ramach zatwierdzanych corocznie planow
postepu technicznego. Obejmuja one gféwnie mechanizacje i automatyzacje proceséw produkcyjnych oraz wdrazanie nowych technologii
(np. brykietowanie wsadu weglowego jako metoda zwigkszenia jego gestosci).

W tych samych latach kopalnia Krupinski byta jedng ze stron bioracych udziat w realizacji projekiu celowego pt. ,Optymalizacja procesu
oczyszczania z baru i radu wdd kopalni Krupinski”, realizowanego na podstawie umowy zawartej pomigdzy Spotka, Gtownym Instytutem
Gornictwa i Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.
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Wydatki Grupy na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w latach 2008-2010 nie mialy istotnego znaczenia w $wietle rozmiaréw prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Ubezpieczenia

Cafa dziafalno$¢ gospodarcza Grupy, z wyjatkiem ochrony lub rezerw ustawowych dotyczacych klgsk zywiotowych i przerw w dziafalnosci,
jest objeta ochrong ubezpieczeniowa.

Grupa wspotpracuje z najwiegkszymi ubezpieczycielami dziatajgcymi na rynku polskim, w tym miedzy innymi, z Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.,
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A., Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., Towarzystwem
Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A., oraz Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

Grupa ubezpiecza sie przede wszystkim od nastepujacych ryzyk:

(i) odpowiedzialnosci cywilnej wobec 0s6b trzecich z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w oparciu o posiadany majatek,
(ii) uszkodzenia majatku ruchomego i nieruchomosci,

(iif) szkod w mieniu powstatych na skutek pozaru i innych zdarzen losowych,

(iv) szkod elektrycznych w maszynach, urzadzeniach i sprzecie elektrycznym,

(v) nastepstw nieszczesliwych wypadkow pracownikow, oraz

(vi) ryzyka kupieckiego z opcja windykacji naleznosci.

Ponadto, Grupa ubezpiecza sig od nastgpujacych ryzyk: (i) budowlano-montazowego, (i) kradziezy z wiamaniem i rabunku we wszystkich
lokalach i podczas transportu, (jii) kredytu kupieckiego, (iv) odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych za szkody
powstate w zwigzku z ruchem tych pojazdow, (v) nastepstw nieszczesliwych wypadkow kierowcow i pasazerow w zwigzku z ruchem
pojazdéw mechanicznych, (vi) nastgpstw nieszczesliwych wypadkow ratownikdw gorniczych, oraz (vii) uszkodzen i kradziezy pojazdow.

Na podstawie umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych mienia na powierzchni, zawartej z STU Ergo Hestia S.A. w dniu
31 marca 2011 roku, do dnia 31 marca 2012 roku, ochrong ubezpieczeniowa od ognia i innych zdarzen losowych mienia na powierzchni
(pozar, uderzenie pioruna, wybuch, upadek statku powietrznego, huragan, grad, powodz, deszcz nawalny, $nieg, osuniecie sig ziemi,
zapadanie sig ziemi, lawina, trzesienie ziemi, dym i sadza, huk ponaddzwigkowy, uderzenie pojazdu, szkody wodociggowe, szkody bedace
nastepstwem prowadzenia akcji ratowniczej zwigzanej z wymienionymi zdarzeniami oraz innymi, objetymi umowg ubezpieczenia z klauzulg
automatycznego pokrycia, reprezentantw, przepig¢ i katastrofy budowlanej) objete sa, nalezace do Spotki: (i) budynki i budowle; (ii)
maszyny i urzadzenia (iii) inne skfadniki majatku; (iv) Srodki obrotowe; (v) gotowka oraz inne wartosci pienigzne; oraz (vii) naktady
poniesione na akcje ratownicze — od pozaru i innych ryzyk.

Umowa przewidujaca najwyzsza sume ubezpieczenia jest umowa ubezpieczenia mienia w podziemnej cze$ci zaktadow gorniczych Grupy od
ryzyk goérniczych, zawarta z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na czas od 10 czerwca 2009 roku do 31 grudnia 2011 roku, z sumg
ubezpieczenia, na dzien 30 kwietnia 2011 roku, 3.061.477.562,71 PLN. Ubezpieczeniu podlega infrastruktura transportu i mienie ruchome,
w tym urzadzenia techniczne, maszyny, aparaty i narzedzia produkcyijne, $rodki transportowe oraz rurociagi, kable i przewody na dole kopaln
bedace w ewidencji ksiggowej z wytaczeniem Srodkéw trwatych znajdujacych sie w ewidencji Srodkéw trwatych niskiej wartosci. Suma
ubezpieczenia odpowiada wartosci ewidencyjnej wszystkich rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ochronie ubezpieczeniowe;.
Grupa ubezpiecza ryzyko szkod powstatych w nastepstwie pozaru podziemnego, wybuchu, tapniecia, wyrzutu gazéw lub skat oraz wylewu
wod podziemnych. Ubezpieczone mienie objete jest takze ochrong ubezpieczeniowg od szkod powstatych bezpoSrednio wskutek akcii
ratowniczej i prac profilaktycznych. Ubezpieczeniem nie s objete wyrobiska gornicze poziome i pionowe, gdyz Grupa uwaza, ze koszty
sktadek nie sg proporcjonalne do ryzyk, jakie objete bytyby ochrong ubezpieczeniowa.

Ponadto, Spotka ubezpiecza zwaly wegla od ognia i innych zdarzen losowych na podstawie umowy zawartej z InterRisk Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group na czas do 31 marca 2012 roku. Ubezpieczeniem objety jest wegiel sktadowany przez Spotke
w wyznaczonych do tego celu miejscach.

W opinii Zarzadu, zakres ubezpieczenia, jakim jest objety majatek i dziatalno$¢ Grupy, s zgodne z praktyka stosowang przez inne podmioty
prowadzace dziatalno$é gospodarcza o podobnym charakterze w Polsce. Na biezaco prowadzone sq analizy przedmiotu ubezpieczen oraz
pojawiajgcych sie rodzajow ryzyk. Zaznaczy¢ nalezy, iz zakres ubezpieczenia jest zmienny w czasie oraz uwarunkowany dostepnoscia
produktow ubezpieczeniowych. Niektore ryzyka zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gdrniczej, takie jak wstrzasy nie zakwalifikowane przez
urzad gorniczy jako tapniecie, nie sq ubezpieczone ze wzgledu na brak dostepnych odpowiednich ubezpieczen na rynku.

W ramach Grupy funkcjonuje JSU, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest posrednictwo ubezpieczeniowe pracownikow Grupy w zakresie
ubezpieczen zyciowych oraz posrednictwo przy likwidacji szkd osobowych z ubezpieczenia NNW.
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Istotne postepowania administracyjne, sadowe i arbitrazowe

Wprowadzenie

Ponizej przedstawiamy opis istotnych postepowan, ktorych uczestnikami s spotki z Grupy oraz KK Zabrze (przy czym Zawarcie Ostatecznej
Umowy Whiesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie). Podmioty z Grupy oraz KK Zabrze uczestnicza w licznych
postgpowania sagdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia. Ponizej opisano niektore toczace sie obecnie
i zakonczone w ostatnim czasie postepowania, ktre moga w istotny sposob wptynac¢ na sytuacje i wyniki finansowe podmiotéw z Grupy
oraz KK Zabrze. W ponizszym opisie pominigto postepowania, ktore w przekonaniu Grupy nie beda mialy istotnego niekorzystnego wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg i rentowno$¢ Grupy i KK Zabrze. W ocenie Zarzadu, podmiotom z Grupy ani KK Zabrze,
zgodnie z ich najlepsza wiedza, nie zagrazaja postgpowania, ktdre mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ich sytuacje finansowa
i rentownosS¢ inne, niz potencjaine postepowania o charakierze podatkowym wspomniane w ponizszym opisie (patrz ,— /Istotne
postepowania administracyjne, sadowe i arbitrazowe — Postepowania podatkowe”) oraz w rozdziale ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka
Zwigzane z otoczeniem prawnym” (patrz punkt: ,Zawierane w Grupie transakcje miedzy podmiotami powigzanymi mogq by¢ uznane przez
organy podatkowe za zawarte na warunkach nierynkowych”; punkt: ,Grupa moze podlegac kontrolom podatkowym i skarbowym”; punkt:
.9p0Otka moze zostac zobowigzana do zapfaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych lub urzadzen (obiektow)
znajdujacych sie w wyrobiskach goérniczych”; punkt: ,,Spdtka moze ponies¢ dodatkowe obcigzenia zwigzane z klasyfikacja wydatkow na
utworzenie wyrobisk gorniczych jako kosztow uzyskania przychodow”).

Postepowania sadowe

Postepowania sadowe, w ktérych strong jest Spotka

Poza opisanymi ponizej sporami sadowymi o charakierze podatkowym (patrz ,— Istotne postepowania administracyjne, Sadowe
i arbitrazowe — Postepowania podatkowe”), Spotka jest rowniez strong szeregu postepowan sadowych dotyczacych jej dziatalnosci. Do
typowych sporow, w ktdrych bierze udziat Spotka, naleza: (i) spory zwigzane z zadaniem naprawienia szkdd gorniczych; (i) spory dotyczace
zadoscuczynienia za wypadki przy pracy; (i) spory dotyczace podwyzszenia renty wyrownawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy; oraz
(iv) spory dotyczace zobowigzan umownych. Powyzsze spory maja charakter typowy i powtarzainy. Zadne z nich z osobna nie miato
dotychczas istotnego znaczenia dla sytuaciji finansowej i wynikow finansowych Grupy.

Na dzien Prospektu Spotka jest strong 158 sporéw sadowych (nie wliczajac opisanych ponizej sporéw o charakterze podatkowym). W 67
sporach o tacznej wartosci przedmiotu sporu 0,6 min zt Spdtka jest powodem. W 91 sporach o tacznej wartosci przedmiotu sporu 14,8 min
zt jest pozwang. Wspomniane powyzej toczace sig postgpowania sadowe na dzien 31 marca 2011 roku objete s rezerwg w tacznej
wysokosci 6,1 min zt. Rezerwa ta nie obejmuje spornych roszczen o likwidacje szkod gorniczych. Roszczenia sporne dotyczace likwidaciji
szkod gorniczych objete sa na dzien 31 marca 2011 roku rezerwg na szkody gornicze w wysokosci 171,4 min zt, obejmujaca zaréwno
sporne, jak i bezsporne roszczenia.

Wspomnie¢ rowniez nalezy, ze szkody gornicze zwigzane z dziatalino$cig Spotki nie s objete ochrong ubezpieczeniowg na podstawie umow
ubezpieczenia zawartych przez Spotke, a wielko$¢ roszczen i ilo$é sporow, jakie mogg powstaé z tego tytutu w przyszio$ci, jest niemozliwa
do przewidzenia i oceny.

Postepowania sgdowe, w ktdrych strong sq Spotki Zalezne

Sprawa z powddziwa bytego pracownika przeciwko Koksowni Przyjazr

Od pazdziernika 2010 roku Koksownia Przyjazn jest strong sporu z bytym pracownikiem domagajacym sig zado$éuczynienia za doznang
krzywde w wysokosSci 5.000 min zt (pieciu miliardow ztotych) wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 pazdziernika 1991 roku, w zwigzku
z wypadkiem przy pracy — zatruciem kwasem siarkowym w 1991 roku. Powod w uzasadnieniu pozwu podniost, ze w dniu 30 pazdziernika
1991 roku ulegt wypadkowi, w wyniku czego odniost znaczny uszczerbek na zdrowiu i juz nigdy nie wrocit do pracy. Powod domagat sie
zados$cuczynienia za cierpienia fizyczne, trwaty uszczerbek na zdrowiu, krzywdy moralne, brak perspektyw na przyszio$¢ oraz niemozno$¢
awansu spotecznego. W odpowiedzi na pozew pozwana wniosta o oddalenie powodztwa, przyznajac, ze powod ulegt wypadkowi przy pracy,
jednak roszczenia o zadoScuczynienie ulegty przedawnieniu najpézniej z dniem 30 sierpnia 1996 roku, to jest z uptywem trzech lat liczac
od dnia wydania decyzji o stwierdzeniu choroby zawodowej. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazn, zadana kwota zado$¢éuczynienia jest
abstrakcyjna i godzi w podstawy bytu kazdego podmiotu gospodarczego. Wyrokiem z dnia 13 grudnia 2010 roku (sygn. akt IX P 137/10)
Sad Okregowy w Katowicach oddalit powodztwo, wskazujac na fakt, ze zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi w dniu, w ktérym
powod ulegh wypadkowi, wszelkie roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym przedawniajg sig bezwarunkowo
wraz z uptywem 10 lat od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie wyrzadzajace szkode (to jest w przedmiotowej sprawie, w dniu 30 pazdziernika
2001 roku).
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W dniu 17 stycznia 2011 roku powdd wniost apelacje od wyroku do Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Powdd zada zmiany wyroku
i zasadzenia od pozwanej zados¢uczynienia w kwocie 5.000 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 pazdziernika 1991 roku.
W uzasadnieniu apelacji powod wskazuje na fakt, ze jego stan zdrowia w wyniku wypadku stale si¢ pogarsza, powodujac nowe objawy
i nowe konsekwencje, a zatem nowg szkode na osobie powoda. Z tego wzgledu nie mozna mowi¢ o przedawnieniu roszczen zwigzanych ze
szkodami, ktore pojawiajg sie i dopiero pojawig sie w przyszfosci. Ponadto, zdaniem powoda zwazy¢ nalezy, ze dochodzi on roszczen
0 zadoscuczynienie szkodzie niematerialnej — szkodzie, ktora wystapita w sferze wewnetrznej, duchowej, psychicznej czy osobowos$ciowej
powoda. Za$ osoba cierpigca na tego rodzaju dolegliwosci nie jest w stanie rozezna¢ samodzielnie swojej sytuacji prawnej w sposob
zabezpieczajacy ja przed utratg roszczen. Zdaniem powoda uznanie zarzutu przedawnienia przez sad pierwszej instancji jest rowniez
sprzeczne z zasadami wspotzycia spotecznego.

W odpowiedzi na apelacje, Koksownia Przyjazn wniosta o oddalenie apelacji w catosci. W uzasadnieniu odpowiedzi na apelacje Koksownia
Przyjazn podniosta, ze powdd sprecyzowat dochodzone roszczenie na rozprawie w dniu 13 grudnia 2010 roku, domagajac sie
zadoscuczynienia za szkode powstatg w dniu 30 pazdziernika 1991 roku, i ze taki stan faktyczny stanowit podstawe rozstrzygnigcia Sadu
pierwszej instanciji. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazi, powotujac sie w apelacji na powstanie szkody po dniu 30 pazdziernika 1991 roku
powad nie tylko jej nie udowodnit, ale przede wszystkim nie wskazat, kiedy szkoda zostata ujawniona i kiedy powod powziat o niej wiedze,
a takze nie udowodnit rozmiaroéw krzywdy. W zakresie zarzutu przedawnienia Koksownia Przyjazn podniosta, ze powdd nie udowodnit faktu,
ze opOznienie w dochodzeniu roszczenia byfo usprawiedliwione wyjatkowymi okoliczno$ciami. Koksownia Przyjazn podniosta rowniez, ze
powdd byt i jest w stanie rozeznaé sie w swojej sytuaciji prawnej oraz dochodzi¢ na drodze prawnej swoich roszczen, na co wskazuje fakt, ze
powdd dochodzit juz skutecznie swoich roszczen w innych postgpowaniach. Tym samym, zdaniem Koksowni Przyjazn, podnoszac zarzut
przedawnienia, pozwana nie naruszyta zasad wspotzycia spofecznego.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. przeciwko Koksowni Przyjazn

Koksownia Przyjazn byfa strong postepowania sadowego w sprawie z powodztwa Polimex-Mostostal S.A. 0 oznaczenie wysokoSci
$wiadczenia — wynagrodzenia naleznego powddce w zwigzku z wykonaniem umowy o realizacje zadania inwestycyjnego, polegajacego na
modernizacji Wydziatu Produkcji Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego obiektu ,pod klucz” z dnia 22 listopada 2005 roku
zawartej pomiedzy Koksownig Przyjazn a konsorcjum sktadajacym sie z Polimex-Mostostal S.A., Biuro Projektdw KOKSOPROJEKT S.A.,
Naftoremont sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT sp. z 0.0. Powodka zadata podwyzszenia
wynagrodzenia o kwote 59,0 min zt w zwiazku z nadzwyczajng zmiang warunkéw na rynku budownictwa i materialbw budowlanych
w Polsce. Wyrokiem z dnia 31 marca 2009 roku (sygn. akt XIV GC 14/09/9) Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy oddalit
powodztwo w zwigzku z faktem, ze powddka nie posiadata legitymacji czynnej w przedmiotowym procesie.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. i inni przeciwko Koksowni Przyjazri

Konsorcjum sktadajace sig z Polimex-Mostostal S.A., Biura Projektow KOKSOPROJEKT S.A., Naftoremont sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwa
Realizaciji i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2009 roku wniosto pozew przeciwko Koksowni Przyjazn, ponownie
zadajac podwyzszenia wynagrodzenia z opisanej wyzej umowy, tym razem o 62,5 min zt (sygn. akt XIV GC 159/09/10). Postanowieniem
z dnia 7 sierpnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach udzielit konsorcjum zabezpieczenia roszczenia poprzez ustanowienie hipoteki
przymusowej na przystugujacym Koksowni Przyjazn prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci. Na skutek zazalenia pozwanej, w dniu
28 wrzesnia 2009 roku Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit postanowienie Sadu Okregowego, oddalajac wniosek konsorcjum o udzielenie
zabezpieczenia. Koksownia Przyjazn ztozyta odpowiedz na pozew. Na dzien Prospekiu w sprawie nie zostat wydany wyrok.

Sprawa z powdéadztwa Koksowni Przyjazni przeciwko Polskim Kolejom Paristwowym S.A.

W dniu 19 lipca 2010 roku Koksownia Przyjazn wniosta do Sadu Okregowego dla Warszawy-Pragi pozew przeciwko Polskim Kolejom
Panstwowym S.A. 0 pozbawienie w cato$ci wykonalno$ci tytutow wykonawczych w postaci wyrokow zaocznych Sadu Okregowego
w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy: (i) z dnia 11 wrze$nia 2000 roku, sygn. akt XIV GC 1196/00/2 opatrzonego klauzulg wykonalno$ci
nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydzial Gospodarczy z dnia 30 grudnia 2009 roku, sygn. akt: XIV GCo
246/09/16; (ii) z dnia 4 wrzes$nia 2000 roku, sygn. akt XIV GC 1249/00/12 opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu
Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy z dnia 30 listopada 2009 roku, sygn. akt: XIV GCo 222/09/16; oraz (jii) z dnia
11 wrzesnia 2000 roku, sygn. akt XIV GC 1196/00/2 opatrzonego klauzulg wykonalno$ci nadang postanowieniem Sadu Okregowego
w Katowicach XIV Wydzial Gospodarczy z dnia 30 grudnia 2009 roku, sygn. akt: XIV GCo 246/09/16, oraz o zabezpieczenie powddztwa
poprzez sadowe zawieszenie egzekucji prowadzone przez komornika sadowego pod sygnaturg, odpowiednio: (i) KM 828/10 z wniosku
pozwanego naleznosci gtownej 3,3 min zt; (i) KM 829/10 z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,0 min zt; oraz (iii) KM 830/10
z wniosku pozwanego naleznosci gtownej 3,3 min zt.

taczna kwota egzekwowanej naleznosci gtownej na podstawie trzech powyzszych tytutow wykonawczych wynosi 9,7 min zt. Powyzsze
roszczenia wynikajg ze wspotpracy Zaktadow Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych Koksownia PrzyjaZn jest nastepca prawnym i poprzednika
prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zakfady Koksownicze ,Przyjazn” w 2000 roku utracity ptynno$¢ finansowa, a poprzednik
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prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokow i nakazow zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazii”. Zgodnie
z twierdzeniem pozwu, wszystkie roszczenia, jakie Polskie Koleje Panstwowe S.A. mialy wobec Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn”, zostaty
zaspokojone w wyniku, miedzy innymi, windykacji prowadzonej przez Spotke ,CADAC” sp. z 0.0. Pozwana, w odpowiedzi na pozew zfozonej
7 pazdziernika 2010 roku, wniosta o oddalanie pozwu w catosci i zasadzenie od powoda kosztow postgpowania. Postepowanie sadowe
(sygn. akt Il C 968/10) na dzien Prospektu znajduje sig na etapie wymiany pism procesowych.

Sprawy z powdaztwa Koksowni PrzyjaZni przeciwko bytemu kontrahentowi w zwigzku z wyfudzeniem dostaw w 2006 roku

W latach 2007-2008 Sad Okregowy w Katowicach wydat pie¢ nakazéw zaptaty w postgpowaniach upominawczych na skutek pozwow
wniesionych przez Koksownig Przyjazn, nakazujacych bytemu kontrahentowi Koksowni Przyjazn, bedacemu osobg fizyczng prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powigkszonej o odsetki ustawowe i koszty procesow w zwigzku z brakiem
zapfaty przez kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku. Na dzien Prospekiu zaden z powyzszych nakazow zapfaty nie zostat
wykonany i Komornik sadowy przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Mokotowa prowadzi egzekucje komornicza, ktéra do dnia Prospektu
byta bezskuteczna.

Sprawa z powddztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty 4,1 min Euro wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrzesnia 2004 roku tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy sprzedazy koksu z dnia 29/30
grudnia 2003 roku na podstawie art. 76 Konwencji Naroddéw Zjednoczonych o umowach migdzynarodowych sprzedazy towarow,
sporzadzonej w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 roku. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2005 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo
ThyssenKrup MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w cafo$ci zaskarzony apelacja powodki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia
18 maja 2006 roku, uznajacym apelacjg za bezzasadna. Wyrok ten zostat zaskarzony skarga kasacyjng w cato$ci. Wyrokiem z dnia 28 lutego
2007 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku (sygn. akt V ACa 460/07)
zmienit wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 15 czerwca 2005 roku, zasadzajac od Polskiego Koksu na rzecz ThyssenKrupp
MinEnergy GmbH tytutem odszkodowania kwote 4,0 min Euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrzesnia 2004 roku, oraz kwote 0,3
min zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania. Wyrok ten zostat zaskarzony skargg kasacyjng przez Polski Koks, w ktorej podniesiono zarzuty
naruszenia zaréwno przepiséw proceduralnych, jak i przepisow prawa materialnego. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 9 pazdziernika 2008
roku uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawg do ponownego rozpoznania oraz rozstrzygnigcia o kosztach postepowania
kasacyjnego.

Rozpoznajac sprawe po raz trzeci, Sad Apelacyjny w Katowicach, wyrokiem z dnia 22 pazdziernika 2010 roku (sygn. Akt V ACa 19/09),
oddalit apelacje ThyssenKrupp MinEnergy GmbH oraz, na podstawie wniosku restytucyjnego, zasadzit od powodki na rzecz Polskiego Koksu
kwote 5,6 min Euro tytulem zwrotu spetnionego $wiadczenia gtéwnego i odsetek na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia
17 pazdziernika 2007 roku, jak rowniez kwote 0,4 min zt tytutem zwrotu kosztow postepowania. Sad oddalit natomiast zadanie wniosku
restytucyjnego o zaptate odsetek od kwoty 5,6 min Euro za okres od dnia 19 paZzdziernika 2008 roku do dnia zwrotu ww. kwoty. W dniu
1 lutego 2011 roku Polski Koks zaskarzyt wyrok z dnia 22 pazdziernika 2010 roku do Sadu Najwyzszego w zakresie oddalenia wniosku
restytucyjnego o zapfatg odsetek. W dniu 7 lutego skarge kasacyjng od wspomnianego wyroku wniosta rdwniez ThyssenKrupp MinEnergy
GmbH, zaskarzajac wyrok w catosci i wnoszac o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu
oraz odrzucenie wniosku restytucyjnego, ewentualnie uchylenie wyroku w tym zakresie.

Postepowania administracyjne
Poza opisanymi ponizej postgpowaniami podatkowymi, podmioty z Grupy nie uczestnicza w postgpowaniach administracyjnych, ktore
mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowg i rentowno$¢ Grupy.

Postepowania podatkowe

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Spotka jest strong postepowan sagdowo-administracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem sporu jest
kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich si¢ znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2009 w zakresie wyrobisk gorniczych pofozonych w nastepujacych gminach: Jastrzebie-Zdroj,
Omontowice, Gierattowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sig w zwiazku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okreslajacymi zobowigzania podatkowe, jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez
Spotke. W jednej ze spraw dotyczacej roku 2005 (sygn. | SA/GI 110/09) Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach dnia 1 czerwca 2009
roku zwrdcit sig do Trybunafu Konstytucyjnego o rozstrzygniecie konstytucyjno$ci przepisow bedacych przedmiotem sporu (sprawa zawista
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pod sygn. P 33/09). Kwota sporna w ramach toczacych sig postepowan wynosi tacznie 122,5 min PLN. W tym 116,3 min PLN pozostaje
sporne w postepowaniach w zakresie ustalenia wysokosci zobowigzania podatkowego; Spotka szacuje, ze kwota ta moze wzrosnaé do ok.
140,0 min PLN po otrzymaniu decyzji ustalajacych gmin, ktére obecnie prowadza postgpowania podatkowe. Pozostata cze$¢ spornej kwoty,
tj. 6,2 min PLN, dotyczy postgpowan z wnioskdw Spotki o stwierdzenie nadpfaty. Postepowania w odniesieniu do wyrobisk gorniczych
w zakresie rozliczen za niektore lata poprzednie, w tym za 2010 rok, nie zostaly wszczete przez organy podatkowe, jednak Spotka utworzyta
rezerwe lub ujeta zobowigzanie w facznej wysokosci 249,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku na pokrycie ewentualnych zalegtosci
podatkowych z odsetkami za zwtoke, obejmujacq rowniez lata, za ktdre nie zostato jeszcze wszczete postepowanie podatkowe. Na dzien
31 marca 2011 roku taczna warto$¢ zobowigzania wyniosta 268,0 min zi, w tym kwota rezerwy w wysoko$ci 217,0 min zt oraz zobowigzan
w wysokosci 51,0 min zt. Patrz tez ,, Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym — Spdtka moze zostac¢ zobowigzana
do zapfaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gdrniczych lub urzadzen (obiektéw) znajdujgcych sie w wyrobiskach
gorniczych”.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od infrastruktury kolejowej

Spotka jest strong postepowan podatkowych i postgpowania sgdowo-administracyjnego w sprawie dotyczacej opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci od gruntdw i budowli zwigzanych z infrastrukturg kolejowa za lata 2007-2009. Przedmiotem sporu jest zakres zwolnienia
przedmiotowego tego rodzaju gruntow i budowli z podatku od nieruchomosci w stanie prawnym obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2007
roku. Spotka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadpfaty przez organy podatkowe w gminach Ornontowice oraz Gierattowice (w gminie
Czerwionka-Leszczyny Spotka uzyskata stwierdzenie nadpfaty). Pozostajaca taczna kwota sporna wynosi 1,1 min PLN.

Analogiczny spor w ramach postepowan podatkowych oraz postepowania sadowo-administracyjnego, dotyczacy stanu prawnego
obowiazujacego przed dniem 1 stycznia 2007 roku, prowadzi Jastrzebska Spétka Kolejowa z gminami Pawtowice, Suszec i Zory, w zakresie
lat 2003-2006. Jastrzebska Spdtka Kolejowa wystapita w tych sprawach z wnioskami o stwierdzenie nadptaty; w gminie Suszec toczg sig
jednocze$nie dwa postepowania podatkowe dotyczace podatku od nieruchomosci od infrastruktury kolejowej, jedno wynikajace z wniosku
0 nadpfate, drugie wszczete z urzedu w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego. W jednej ze spraw, w zakresie sporu
z gming Pawtowice za 2003 rok, dnia 7 marca 2011 roku zostat wydany wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach (sygn.
akt | SA/GI 1217/10), oddalajacy skarge Jastrzgbskiej Spotki Kolejowej. taczna kwota sporna w powyzszych postgpowaniach wynosi 1,7
min PLN.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od baterii piecéw koksowniczych

Koksownia Przyjazn jest strong postgpowan podatkowych i sadowo-administracyjnych w sprawie okreslenia wysoko$ci zobowigzania
podatkowego w podatku od nieruchomosci, w zakresie opodatkowania baterii piecow koksowniczych, za lata 2004-2008. Koksownia
Przyjazn opodatkowuje czes$ci budowlane baterii piecow koksowniczych. Takie stanowisko kwestionuje organ podatkowy, twierdzac, ze
baterie w cafosci stanowig obiekt budowlany podlegajacy podatkowi. W toku postgpowan sgdowo-administracyjnych w zakresie lat 2004-
2006, Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach wyrokami z dnia 15 lipca 2010 roku orzekt, ze podatkowi od nieruchomo$ci podlegaja
tylko czes$ci budowlane baterii piecow koksowniczych. W konsekwencji powyzszych wyrokéw Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
w Katowicach uchylito decyzje organu podatkowego za lata 2004-2006 i skierowato sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.
W toku postepowania podatkowego Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach, w pazdzierniku 2010 roku, uchylito decyzje organu
podatkowego za lata 2007 i 2008, rowniez kierujac je do ponownego rozpatrzenia. W grudniu 2010 roku organ podatkowy pierwszej instancii
wydat dwie decyzje: o umorzeniu postepowania za 2004 rok ze wzgledu na przedawnienie zobowigzania podatkowego oraz okre$lajacq
zobowigzanie w podatku od nieruchomos$ci za 2005 rok, podtrzymujaca stanowisko organu, ze baterie piecow koksowniczych w catosci
stanowig obiekt budowlany. taczna kwota spornych zobowigzan podatkowych za lata 2005-2008 wynosi 9,1 min PLN. Kwota ta zostata
objeta rezerwg do pefnej wysoko$ci. Koksownia Przyjazi utworzyta rowniez rezerwe na ewentualne zalegto$ci podatkowe za lata 2009 i 2010
w wysokosci 9,1 min PLN. taczna warto$¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 21,0 min
PLN, w tym 2,7 min PLN tytutem odsetek za zwitokg. W styczniu 2011 roku Koksownia Przyjazii zlozyta do Samorzagdowego Kolegium
Odwotawczego w Katowicach odwotania od decyzji organu podatkowego za lata 2004 i 2005. Obecnie trwa postepowanie podatkowe
w powyzszym zakresie. Na dzien 31 marca 2011 roku tagczna warto$¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci wynosi 22,7 min PLN,
w tym 3,1 min PLN tytutem odsetek za zwtoke.

Patrz rowniez ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym — Ryzyko ptatnosci podatku od nieruchomosci w stosunku
do baterii piecow koksowniczych szacowane przez Koksownie Przyjazri na 22,7 min PLN i przez KK Zabrze na 4,3 min PLN”.

Postepowanie w zakresie mozliwoSci zaliczenia wyplat dla pracownikéw do kosztéw podatkowych

Spotka jest strong postepowania sadowo-administracyjnego w zwigzku z negatywng interpretacjg indywidualng prawa podatkowego
w zakresie podatku dochodowego od o0s6b prawnych. Przedmiotem sporu jest mozliwo$¢ zaliczenia do kosztow uzyskania przychodow
wartosci brutto wyptat przyznanych z podziatu wyniku finansowego netto w dniu ich dokonania lub pozostawienia do dyspozyciji pracownika
wraz ze skfadkami na ubezpieczenia spofeczne, w czesci finansowanej przez pfatnika skiadek. Spdtka otrzymata czeSciowo niekorzystng
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interpretacje indywidualng prawa podatkowego, zmieniong nastgpnie z urzedu przez Ministra Finansow na catkowicie niekorzystna. Spotka
ztozyta skarge na zmieniong interpretacje do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktory wyrokiem z dnia 6 grudnia 2010
roku (sygn. akt Il SA/Wa 160/10) uznat stanowisko Ministra Finansow za prawidtowe. Dnia 5 stycznia 2011 roku Spotka ztozyta skarge
kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Postepowanie w zakresie skutkéw wyceny kontraktow typu forward w podatku dochodowym od 0S6b prawnych

Polski Koks jest strong postepowania sgdowo-administracyjnego w sprawie dotyczacej podatku dochodowego od o0séb prawnych
w zakresie skutkow podatkowych wyceny kontraktow terminowych typu forward. Polski Koks otrzymat niekorzystng interpretacje
indywidualng prawa podatkowego, w ktorej organ podatkowy wskazat, ze w przypadku rozliczania roznic kursowych wedtug metody
bilansowej wycena wartosci instrumentu forward ujetego w ewidencji pozabilansowej moze powodowaé powstanie roznic kursowych.
Interpretacja po uprzednim wezwaniu do usunigcia naruszenia prawa zostata zaskarzona do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Gliwicach, ktory dnia 30 marca 2009 roku wydat wyrok oddalajacy skarge (sygn. akt | SA/GI 1119/08). Dnia 25 stycznia 2011 roku,
w wyniku rozpatrzenia zfozonej w imieniu Polskiego Koksu skargi kasacyjnej, Naczelny Sad Administracyjny (Il FSK 1588/09) uchylit
zarowno zaskarzony wyrok, jak i interpretacje indywidualna.

Postepowanie w zakresie stawki podatku VAT w wewnatrzwspdinotowej dostawie towaréw

Polski Koks jest strong postepowania sgdowo-administracyjnego w zwigzku z otrzymang negatywng interpretacja indywidualng w zakresie
wiasciwej stawki podatku VAT. Wniosek o interpretacje indywidualng ztozony w imieniu Polskiego Koksu dotyczyt ewentualnej niezgodnosci
przepisow Ustawy o Podatku VAT w zakresie, w jakim uzalezniajg one mozliwos¢ zastosowania stawki 0% w wewnatrzwspadlnotowej
dostawie towaréw od posiadania okreslonych dokumentéw. Organy podatkowe obu instancji uznaty stanowisko wyrazone we wniosku za
nieprawidtowe. Ztozono skarge na interpretacje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktéra zostata oddalona wyrokiem
z dnia 15 stycznia 2010 roku (sygn. akt Il SA/GI 1157/09). Na rozpoznanie oczekuje skarga kasacyjna do Naczelnego Sadu
Administracyjnego ztozona w imieniu Polskiego Koksu na wyrok sadu | instancji.

Postepowanie w zakresie stawki podatku VAT w zakresie opodatkowania usfug hotelarskich

Jastrzgbska Agencja Turystyczna jest strong postepowania sadowo-administracyjnego w sprawie dotyczacej zasad opodatkowania ustug
hotelarskich podatkiem VAT. Organy podatkowe obu instancji uznaty za nieprawidfowe stanowisko Jastrzebskiej Agencji Turystycznej,
zgodnie z ktorym mozliwe jest opodatkowanie tych ustug zgodnie ze szczegdlng procedurg marzy stosowang przy ustugach turystycznych.
Zostafa zfozona skarga do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktory wyrokiem z dnia 14 maja 2009 roku (sygn. akt lll
SA/GI 16/09) uchylit negatywng interpretacje indywidualng z uwagi na jej dorgczenie po terminie. Organ podatkowy zaskarzyt wyrok sadu
| instancji do Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktéry orzeczeniem z dnia 20 pazdziernika 2010 roku (sygn. akt | FSK 1897/09) uchylit
wyrok sadu | instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania, stwierdzajac, ze zgodnie ze stanowiskiem wynikajacym z uchwaty
pefnego skiadu Izby Finansowej Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 14 grudnia 2009 roku (sygn. akt Il FPS 7/09) istotny jest termin
wydania, a nie doreczenia interpretacji.

Postepowania arbitrazowe

Postepowanie arbitrazowe Zarmen Sp. Z 0.0. i inni przeciwko KK Zabrze

KK Zabrze jest strong postepowania arbitrazowego prowadzonego przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
w zwigzku z niewykonaniem umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 roku zawartej pomiedzy KK Zabrze a konsorcjum
sktadajacym sig z Zarmen sp. z 0.0., oraz spotek prawa ukrainskiego: ,Concord-Promprojekt” sp. z 0.0., ,Koksochimremont” sp. z 0.0.,
~Kwartal” sp. z 0.0., oraz ,Firma ubezpieczeniowa Sojuz” Zamknigta Spdtka Akcyjna. Przedmiotem wspomnianej umowy o roboty budowlane
byta budowa baterii koksowniczej systemu ubijanego wraz z obiektami przynaleznymi w Koksowni ,Radlin” w ramach przedsigwzigcia pn.
LIl etap modernizacji koksowni Radlin”.

W dniu 9 pazdziernika 2009 roku konsorcjum wniosto do Sadu Arbitrazowego pozew, rozszerzony nastepnie pismem z dnia 9 listopada 2009
roku, wnoszac o zasadzenie od KK Zabrze na rzecz konsorcjum tacznej kwoty 85,0 min zt powigkszonej o odsetki ustawowe, tytutem: (i)
zapfaty wynagrodzenia umownego; (ii) zwrotu kosztow poniesionych przez konsorcjum na sporzadzenie dokumentaciji technicznej; (iii)
zaptaty za wykonanie dodatkowych robot budowlanych; (iv) zaptaty za czynnosci statego serwisu; oraz (v) zapfaty kary umownej, oraz
kosztow postepowania arbitrazowego. Ponadto, powod wniost o ustalenie, ze pozwany byt zobowigzany do dokonania odbioru koncowego
przedmiotu umowy. Odpowiedzig na pozew z dnia 5 lutego 2010 roku KK Zabrze wniosta o oddalenie powyzszego roszczenia w catosci jako
bezzasadnego.

W dniu 23 lipca 2010 roku KK Zabrze ztozyt do Sadu Arbitrazowego pozew wzajemny, ograniczony nastgpnie pismem z dnia 31 stycznia
20011 roku i rozszerzony pismami z dnia 8 marca 2011 roku i 22 marca 2011 roku, wnoszac o zasadzenie od konsorcjum na rzecz KK
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Zabrze kwoty 57,4 min zt powigkszonej o odsetki ustawowe tytutem: (i) kary umownej; (i) zwrotu kosztow zastepczego wykonania prac; (iii)
odszkodowania w zwigzku z kosztami zastepczej eksploatacji baterii koksowniczej nr 2, oraz zwrotu kosztow postepowania arbitrazowego.

Strony podjety nieudang probe zawarcia ugody w sprawie. Do Dnia Prospektu odbyty sig trzy posiedzenia Sadu Arbitrazowego.

Pozostate podmioty z Grupy nie uczestnicza w postgpowaniach arbitrazowych.

Postepowania karne

Nie tocza sie postgpowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg
i rentownos$¢ Grupy.

Umowy istotne

Ponizej przedstawiono opis umow istotnych dla dziatalnosci Grupy oraz KK Zabrze (przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whiesienia KK
Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie). Jako umowy istotne wskazane zostaly umowy zawierane w normalnym toku
dziatalno$ci o istotnym znaczeniu dla dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe i KK Zabrze. Poza wspomnianymi umowami, umowami istotnymi
W rozumieniu niniejszego Prospektu sg rowniez: umowa pomiedzy Polskim Koksem a ArcellorMittal Poland dotyczaca nabycia akcji
wiasnych w celu ich umorzenia, Warunkowa Umowa Wniesienia KK Zabrze oraz umowa nabycia PGWIR (patrz punkt ,— Pozostafe istotne
umowy” ponizej).

Umowy dostawy mediow
Spotka ma zapewniong dostawe wszystkich medidw niezbednych dla prowadzenia ruchu zaktadéw gdrniczych oraz biezacej dziatalnosci.
Dostawe ciepta wykonuje SEJ na podstawie umowy zawartej w dniu 12 sierpnia 1999 roku. Umowa zostafa zawarta na czas nieokreslony.

Dostawe wody i ustuge odprowadzania $ciekdw wykonujg zewnetrzne wyspecjalizowane firmy wodociggowo-kanalizacyjne, do ktdrych
nalezg m.in.. Jastrzgbski Zaktad Wodociggéw i Kanalizacji S.A. w Jastrzgbiu-Zdroju, GornoS$laskie Przedsighiorstwo Wodociggéw S.A.
w Katowicach oraz Spdtka Zalezna — PGWIR.

W zakresie dostaw energii elektrycznej Spotka ma zawarte dwie umowy.

W dniu 31 grudnia 2007 roku Spdtka zawarta umowe kompleksowg dostarczania energii elektrycznej z Vattenfall Sales Poland sp. z o.0.
Umowa obowigzuje w okresach rocznych i przewiduje mechanizm jej przedfuzania na kolejny rok. Jezeli zadna ze stron, najpozniej na sze$¢
miesiecy przed koncem okresu, na jaki umowa zostata zawarta, nie zfozy drugiej stronie oSwiadczenia na piSmie o rozwigzaniu umowy wraz
z uplywem tego okresu, umowa ulega automatycznemu przediuzeniu na okres kolejnych dwunastu miesiecy. Jednak warunkiem
automatycznego przedfuzenia umowy jest uzgodnienie przez strony, w okresie dwoch miesiecy kalendarzowych przed koricem
obowiazywania umowy, zapisow dotyczacych: (i) iloSci nabywanej energii; (i) zasad sprzedazy energii, (iii) zasad rozliczen, (iv) listy
obiektow, do ktdrych energia ma byé dostarczana oraz danych technicznych tych obiektdw. Umowa przewiduje mozliwo$¢ jej rozwigzania
przez Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0. ze skutkiem natychmiastowym w przypadku, gdy Spétka razaco naruszy warunki umowy lub utraci
tytut prawny do korzystania z obiektu, do ktérego dostarczana jest energia elektryczna. Sprzedajacy jest uprawniony do rozwigzania umowy
za miesigcznym wypowiedzeniem, w przypadku, gdy: (i) stan techniczny instalacji elektrycznej Spotki wyklucza bezpieczne dostarczanie
energii lub nie spetnia wtasciwych Polskich Norm; (i) Spotka odsprzeda zakupiong energig z naruszeniem postanowien umowy i przepisow
prawa; (iii) Spotka dwukrotnie nie dopusci upowaznionego przedstawiciela operatora systemu dystrybucyjnego do dokonania odczytu
stanow lub kontroli uktadow pomiarowo-rozliczeniowych.

W dniu 27 sierpnia 1999 roku Spotka podpisata umowe na dostawe energii elektrycznej z SEJ. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.
Przedmiotem wyzej wymienionej umowy jest dostawa energii elekirycznej pradu przemiennego trojfazowego, wytworzonego na urzadzeniach
Spotki Energetycznej Jastrzebie dla potrzeb Spotki, jak rowniez wzajemne zapewnienie zasilania przez strony umowy w energig elektryczng z
sieci operatora systemu dystrybucyjnego poprzez urzadzenia rozdzielcze eksploatowane przez strony.

Umowy transportowe

Wigkszo$¢ krajowych odbiorcow wegla koksowego oraz wegla energetycznego, z ktorymi Spotke tacza umowy sprzedazy, zawiera wiasne
umowy z przewoznikami, zarowno z PKP Cargo S.A., jak i prywatnymi operatorami. W zwiazku z tym transport wegla odbywa si¢ w oparciu
o formute FCA. Spdtka zobowigzana jest dostarczy¢ towar przewoznikowi wyznaczonemu przez kupujacego do punktu zdawczo-
-odbiorczego. Koszty dostawy na zasadniczej drodze przewozu pokrywa kupujacy. Po wydaniu towaru przewoznikowi ryzyko przejmuje
kupujacy.

Innym rozwigzaniem stosowanym przez Spotke jest transportowanie towaréw na podstawie umow przewozowych zawartych przez Spotke

i realizowanie dostaw wegla w formule DAF do granicy polskiej, lub CPT do odbiorcy. Spotka, jako strona w umowie przewozowej, jest dla
odbiorcy gwarantem dostaw wegla zaréwno w zakresie ilosci, jak i terminowos$ci dostaw, a w umowie z przewoznikiem wprowadza zapisy
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korzystne zaréwno dla nadawcy, jak i odbiorcy wegla. W zwiazku z tym Spotka stara sig zwigkszac ilos¢ sprzedazy potaczonej z dostawg
zakupionego towaru. Transport zlecany jest przewoznikom: PKP Cargo S.A., DB Schenker Rail Polska S.A., CTL Logistics sp. z 0.0.,
Freightliner PL sp. z 0.0., ITL Polska sp. z 0.0., w ramach umow zawieranych bezposrednio pomiedzy Spotka a przewoznikiem (warunki
umowy z DB Schenker Rail Polska S.A. objete zostaly wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej; pozostate umowy nie s3 umowami istotnymi dla dziatalno$ci Spotki). Wprowadzenie znaczacej liczby przewoznikéw ma
na celu zrownowazy¢ ewentualne okresowe braki wagondw wystepujace niejednokrotnie u duzych przewoznikow.

Jedna ze spotek znajdujacych sie w strukturze Grupy — Zakfad Przewozow i Spedyciji ,SPEDKOKS” sp. z 0.0., jest spotkg przewozowa, ktdra
w 2010 roku uzyskafa licencjg przewozowa.

Obstuga bocznic kolejowych dla poszczegdlnych kopaln Spotki realizowana jest przez przewoznika w oparciu o zawarte umowy wieloletnie.
Obstuga okresla zasady manewrowania, formowania i przewozoéw sktadow z weglem z kopaln do punktow zdawczo-odbiorczych, gdzie
zatadowane pociagi trafiajg na sie¢ PLK oraz okresla zasady odwozenia odpaddw kopalnianych na sktadowiska.

Koksownia Przyjazn jest strong umow z przewoznikami w zakresie transportu wegla od producentow wegla do koksowni oraz umowy — przy
udziale Polskiego Koksu — na przewozy koksu do odbiorcow zagranicznych (w tym poprzez porty morskie). Warunki jedynej umowy istotnej
dla dziataino$ci Koksowni Przyjazn sposrdd wspomnianych umow, zawartej przez Koksownig Przyjazn z PKP Cargo S.A., przy udziale
Zaktadu Przewozow i Spedycji ,SPEDKOKS” sp. z 0.0., objete zostaty wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Obstuga bocznicy kolejowej Koksowni Przyjazn realizowana jest poprzez Zaktad Przewozow i Spedyciji ,SPEDKOKS” sp. z 0.0.

Polski Koks — jako spedytor — organizuje transport koksu na eksport w oparciu o formute sprzedazy DAF do granicy polskiej oraz opracowuje
logistyke poza granicami Polski dla kontraktéw opartych o formute sprzedazy CPT do odbiorcy. Polski Koks posiada rowniez zawarte umowy
handlowe z polskimi portami morskimi na obstuge wywozu koksu droga morska.

KK Zabrze zleca transport gféwnie PKP Cargo S.A. na podstawie ramowej umowy wieloletniej. Warunki umowy objete zostaty wnioskiem
Spotki o zwolnienie z publikaciji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowy zakupu wegla dla koksowni

Koksownia Przyjazn bazuje na dostawach wegla realizowanych przez Spotke, uzupefnianych przez Kompanie Weglowa oraz import.
Gtéwnymi dostawcami wegla do KK Zabrze sa Spotka oraz Kompania Weglowa S.A. (patrz rowniez ,,0pis dziafalnosci — Sprzedaz
i marketing”, ,, Transakcje z Podmiotami Powigzanymi” oraz ,,Umowy Sprzedazy wegla — Umowy sprzedazy wegla koksowego” ponizej).
Planowane w 2011 roku zakupy spoza Grupy wyniosg okoto 300 tys. ton, w tym ok. 200 tys. z importu i ok. 100 tys. z Kompanii Weglowej
S.A

Poziom zakupu wegla od 0s6b trzecich, takich jak Kompania Weglowa S.A., jest zmienny i zalezy w gtéwnej mierze od: zapotrzebowania na
koks i mozliwo$ci sprzedazy wegla przez Spotke oraz od specyficznych wymagan w zakresie jakosci wegla do produkcji okreslonego koksu,
jakich Spdtka moze nie spefni¢. Ponadto, Grupa dokonuje zakupdw od innych dostawcow czesci wegla o niskiej zawartosci fosforu, alkalii
oraz wysokich parametrach CSR.

Na podstawie umowy zakupu wegla zawartej w dniu 3 stycznia 2005 roku, Kompania Weglowa S.A. dostarcza do Koksowni Przyjazn wegiel
koksowy Typu 34. llosci wegla, jakie majg zosta¢ dostarczone w danym roku, z podzialem na kwartaty i miesigce, strony ustalajg
w umowach rocznych. W umowach rocznych strony ustalajg rowniez jako$é i sortymenty typdw wegla, jego ceng, warunki pfatno$ci,
procedure reklamacyjng. Koszty transportu wegla ponosi kupujacy. Umowa przewiduje mozliwos¢ ograniczenia dostaw w przypadku
dotknigcia jednej ze stron oddzialywaniem sity wyzszej. Kazda ze stron jest uprawniona do rozwigzania umowy za rocznym
wypowiedzeniem, skutecznym na pierwszy dzien kwartatu przypadajacego po dacie ztozenia wypowiedzenia. Umowa zostata poczatkowo
zawarta do dnia 21 grudnia 2010 roku, jednak okres jej obowigzywania zostat automatycznie przedtuzony na kolejne trzy lata.

Na najblizszy rok Koksownia Przyjazn zawarta rdwniez umowe z Polskim Koksem na zakup wegla koksowego. Umowa przewiduje wielko$é
dostaw z podziatem na kwartaty, a jej realizacja odbywa sig na podstawie miesiecznych zamowien i w oparciu o0 harmonogram uzgodniony
przez strony. Dostawy realizowane s3 w oparciu o formute DAP Dabrowa Gornicza. Nalezno$ci kupujacy ma regulowa¢ w ciggu 30 dni od
daty dostawy pod rygorem wstrzymania dostaw i naliczenia odsetek ustawowych. Cena ustalana ma by¢ przez strony na okresy kwartalne
(z uwzglednieniem marzy Polskiego Koksu). Umowa przewiduje rowniez parametry jakoSciowe, jakie spefia¢c ma wegiel. W przypadku ich
niedotrzymania Koksowni Przyjazn przystugujg upusty cenowe. Umowa przewiduje rowniez tryb reklamacii ilosciowych. W przypadku
niedotrzymania zobowigzan umownych, skutkujgcych wypowiedzeniem umowy przez druga strong, strona odpowiedzialna za takie
niedotrzymanie zobowigzana jest zapfaci¢ kare umowng w wysokoSci 5% wartosci dostaw niezrealizowanych do korica obowigzywania
umowy, z zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania za szkody przewyzszajace wysoko$é kary umownej. W przypadku
dotkniecia jednej ze stron oddziatywaniem sity wyzszej, umowa przedfuzana jest o taki okres, w jakim trwat przypadek sity wyzszej. Jesli
przypadek taki utrzymuije sig co najmniej dwa miesigce, stronom przystuguje prawo odstgpienia od umowy. Umowa zawarta zostafa na okres
do 31 grudnia 2011 roku, a stronom przystuguje prawo jej rozwigzania za miesigcznym okresem wypowiedzenia (w takim przypadku nie
nalicza sig kar umownych).
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W zwiazku z powyzej opisang umowg pomiedzy Koksownig Przyjazn a Polskim Koksem, Polski Koks zawart umowg zakupu wegla od
europejskiego dostawcy. Umowe zawarto na podobnych warunkach, jak opisang powyzej umowe pomigdzy Polskim Koksem a Koksownig
Przyjazn. Rowniez tutaj umowa przewiduje wielko$¢ dostaw z podziatem na kwartaty, a jej realizacja odbywa sig na podstawie miesigcznych
zamowien i w oparciu 0 harmonogram uzgodniony przez strony. Dostawy realizowane sa w oparciu o formutg DAP Dabrowa Godrnicza.
Naleznosci kupujacy ma regulowac w ciggu 30 dni od daty dostawy pod rygorem wstrzymania dostaw i naliczenia odsetek ustawowych.
Cena ustalana ma byé przez strony na okresy kwartalne. Umowa przewiduje rowniez parametry jako$ciowe, jakie spetniaé ma wegiel.
W przypadku ich niedotrzymania Polskiemu Koksowi przystuguja upusty cenowe. Umowa przewiduje tryb reklamaciji iloSciowych.
W przypadku niedotrzymania zobowigzan umownych, skutkujgcych wypowiedzeniem umowy przez drugg strong, strona odpowiedzialna za
takie niedotrzymanie zobowigzana jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 5% warto$ci dostaw niezrealizowanych do korica obowiazywania
umowy, z zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania za szkody przewyzszajace wysoko$¢ kary umownej. W przypadku
dotkniecia jednej ze stron oddziatywaniem sity wyzszej, umowa przediuzana jest o taki okres, w jakim trwat przypadek sity wyzszej. Jesli
przypadek taki utrzymuije sie co najmniej dwa miesigce, stronom przystuguje prawo odstapienia od umowy. Umowa zawarta zostata na okres
do 31 grudnia 2011 roku, a stronom przystuguje prawo jej rozwigzania za miesiecznym okresem wypowiedzenia (w takim przypadku nie
nalicza sig kar umownych). Nazwa dostawcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na
podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z umowg wieloletnig sprzedazy wegla koksowego zawartg w dniu 19 stycznia 2010 roku pomigdzy KK Zabrze a Kompanig Weglowa
S.A., ilo$¢ wegla, jego parametry jako$ciowe, sortyment i zasady dokonywania rozliczen ilosciowych i jakosciowych oraz dokonywania
reklamacii strony ustala¢ maja w umowach rocznych. Umowa przewiduje mozliwos¢ ograniczenia dostaw w przypadku dotknigcia jednej ze
stron oddziatywaniem sity wyzszej. Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2012 roku z mozliwoscia przedtuzenia.

Umowy sprzedazy wegla

Patrz réwniez punkt ,,Opis dziafalnosci — Sprzedaz i marketing”.

Umowy sprzedazy wegla energetycznego

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla energetyczneqo z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z dnia 23 grudnia 2008 roku

Umowa wieloletnia na dostawe wegla do celow energetycznych pomigdzy Spotka a PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawarta zostata
23 grudnia 2008 roku. Umowa obowigzuje do konca 2013 roku. Umowa w poszczegdlnych latach jej obowigzywania gwarantuje dostawy na
ramowo okre$lonym poziomie. Finalnymi odbiorcami wegla do celow energetycznych jest PGE Elekirownia Opole S.A. i PGE GIiEK S.A.
oddziat Zespdt Elektrowni Dolna Odra. Wolumen i cena na dany rok obowigzywania umowy okre$lane sg w umowach rocznych. Corocznie
strony wybierajg rowniez sposob badania jakosci wegla, wskazany dwuwariantowo w umowie wieloletniej, jak i strong, ktdra ponies¢ ma
koszty transportu. Do tej pory dostawy wegla realizowane sg trakcjg i taborem Polskich Kolei Panstwowych S.A. lub innego przewoznika
uzgodnionego przez strony na koszt kupujacego. Zatadunek na $rodek transportu pozostaje w gestii Spotki. Badanie jakosci wegla
dokonywane jest przez niezalezne laboratorium uzgodnione przez strony, a jego koszty strony ponosza w réwnych czgsciach. Umowa
przewiduje bonifikaty cenowe za dostarczenie wegla niespetniajacego parametrow jakosciowych oraz kary umowne za niedostarczenie lub
nieodebranie zakontraktowanej ilosci wegla w ciggu catego roku. Rozwigzanie umowy wieloletniej moze nastapié za sze$ciomiesiecznym
wypowiedzeniem, ktdry to okres liczony jest od pierwszego dnia miesigca kalendarzowego nastgpujacego po dacie wypowiedzenia,
Z zastrzezeniem jednak, ze wskutek wypowiedzenia umowa wieloletnia nie moze zosta¢ rozwigzana przed koricem obowigzywania aktualnie
pozostajacej w mocy umowy rocznej (tj. z dniem 31 grudnia danego roku kalendarzowego). W przypadku wypowiedzenia umowy
wieloletniej, skutkujacego jej wygasnigciem po uptywie okresu obowigzywania umowy rocznej, okres obowigzywania umowy rocznej ulega
przedtuzeniu do dnia wygasnigcia umowy wieloletniej.

Umowa wieloletnia Sprzedazy wegla energetyczneqo z Energa Elektrownie Ostrofeka S.A.

Ze spotka Energa Elektrownie Ostrofgka S.A. faczy Spotke wieloletnia umowa na dostawy wegla do celéw energetycznych zawarta dnia
9 grudnia 2008 roku obowigzujaca do korica 2012 roku. Umowa okre$la ramowa wielko$¢é dostaw w kazdym roku, a dokfadny wolumen
dostaw na dany rok okreslany jest w stosownych aneksach do umowy wieloletniej. Spdtka zobowigzana jest do wskazania przewoznika
i pokrycia kosztow transportu. Cena wegla na kazdy kolejny okres obowigzywania umowy ustalana jest w drodze negocjacji. Rozliczenia
jakosciowe przeprowadzane sg w oparciu o wyniki oceny jakoSci wegla dokonywanej przez obie strony. Umowa przewiduje kary umowne za
niedostarczenie badZ nieodebranie zakontraktowanej iloSci wegla. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy za
szesciomiesiecznym okresem wypowiedzenia. Zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z umowy stanowi weksel wiasny in blanco.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla energetyczneqgo z dnia 30 grudnia 2008 roku

Spotka pozostaje rdwniez strong umowy wieloletniej, ktorej przedmiotem jest sprzedaz wegla do celéw energetycznych z przeznaczeniem do
elektrowni w Polsce. Umowg zawarto na okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2012 roku. Umowa przewiduje ramowe wielkosci
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dostaw, jednak ich doktadne wielkosci strony wskazujg w zawieranych umowach rocznych. Na kazdy miesigc dostaw, co najmniej na 7 dni
przed jego rozpoczeciem, Kupujacy ustala ze sprzedajacym i przedstawia mu zamowienie. Wegiel dostarczany jest transportem kolejowym,
na koszt kupujacego. Sprzedajacy nie ponosi odpowiedzialno$ci za ubytki wegla powstate w czasie transportu. Ceny wegla ustalane sg
w oparciu o formute cenowa przewidziang umowa w drodze negocjacji i potwierdzane przez strony w formie aneksow. Strony obowigzane sg
uzgodni¢ ceng najpozniej do 20 grudnia roku poprzedzajacego rok dostaw. W przypadku, gdy nie dojdg do porozumienia, dostawy ulegaja
zawieszeniu. Kupujacy powinien dokonaé pfatno$ci najpdzniej na 30 dni od daty wystawienia faktury. W przypadku nieterminowych pfatno$ci
sprzedajacy moze naliczy¢ odsetki za zwtoke. Umowa przewiduje kontraktowe i graniczne parametry jakosciowe dostarczanego wegla oraz
szczegbtowe procedury ich kontroli. SzczegGtowe zestawienie parametrow dostarczanego wegla wskazane jest w zamowieniach.
W przypadku niespetnienia tych parametrow, kupujacemu przystugujg upusty cenowe. Stronom przystuguje prawo naliczenia kar umownych
w wysokosci, odpowiednio, 10% wartosci niedostarczonego lub nieodebranego wegla, w przypadku nieodebrania lub niedostarczenia wigcej
niz 5% przewidzianej podstawowej wielkosci dostawy w danym roku. Naliczenie kary umownej nie wytacza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania w kwocie przewyzszajacej naliczong kare. W przypadku oddziatywania sity wyzszej przez okres dtuzszy niz 7 dni strony
uprawnione sg do niewywiazania si¢ ze swoich umownych zobowigzan. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy za
szesciomiesigcznym okresem wypowiedzenia. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie
z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Umowa wieloletnia Sprzedazy wegla energetycznego z dnia 16 wrzesnia 2009 roku

Na podstawie umowy z dnia 16 wrzes$nia 2008 roku, zawartej na okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2012 roku, Spétka dostarcza
wegiel energetyczny do zagranicznego odbiorcy do jego wytacznego uzytku. Wielkosci dostaw strony ustalajg w umowach rocznych poprzez
wskazanie wielkosci podstawowej i wielkosci dodatkowej. Umowy roczne zawiera¢ muszg rowniez: (i) wskazanie kopaln, z ktorych pochodzi
dostarczany wegiel; (i) roczny harmonogram dostaw dla poszczegoinych kopali z podziatem na kwartaty; (iii) strukiure dostaw; (iv)
parametry jakoSciowe wegla dla poszczegolnych klas; (v) ceng dla poszczegdlnych klas; (vi) okreslenie warunkow i szczegotowych
warunkow technicznych transportu. Umowa zawiera formute cenowa, na podstawie ktorej wyliczane powinny by¢ ceny w poszczegoinych
okresach dostaw. Kupujacy sktada¢ powinien sprzedajgcemu miesigczne zamowienia. Pfatnosci odbywac sie powinny w terminie do 18 dni
od daty przekazania faktury kupujacemu. W przypadku nieterminowych pfatno$ci, sprzedajacy uprawniony jest do naliczenia odsetek za
zwioke. Umowa przewiduje zasady ilosciowych i jakoSciowych reklamacji. W przypadku niedotrzymania jakosciowych parametrow
granicznych sprzedajacy udziela upustdw cenowych przewidzianych umowag. Stronom przystuguje prawo naliczenia kar umownych
w wysokos$ci, odpowiednio, 10% warto$ci niedostarczonego lub nieodebranego wegla. W przypadku oddziatywania sity wyzszej przez okres
dtuzszy niz 7 dni strony uprawnione sq do niewywigzania si¢ ze swoich umownych zobowigzan. Strony mogg rozwigza¢ umowe za
porozumieniem, lub za sze$ciomiesigcznym okresem wypowiedzenia, przy czym umowa nie moze zostaé rozwigzana przed uptywem
terminu, na jaki zostata zawarta obowigzujagca w danym czasie umowa roczna, to jest przed 31 grudnia roku, w ktorym zostato ztozone
wypowiedzenie. W przypadku, gdy okres wypowiedzenia uptywa po dacie obowigzywania umowy rocznej, w trakcie obowigzywania ktorej
zostato zfozone wypowiedzenie, taka umowa roczna ulega przediuzeniu do konca okresu wypowiedzenia z uwzglednieniem zmian
uzgodnionych przez strony lub przewidzianych umowa. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki
0 zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Umowa wieloletnia sprzeaazy wegla energetyczneqo z dnia 29 grudnia 2008 roku

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 grudnia 2008 roku Spotka dostarcza wegiel do celdw energetycznych do zespotu elektrowni
i elektrocieptowni w Polsce. Umowe zawarto na okres do dnia 31 grudnia 2013 roku. Umowa okresla wielkosci dostaw dla kazdego roku,
sortymenty wegla, oraz kopalnie z ktorych wegiel ma pochodzi¢. Wielko$¢ dostaw przewidzianych na rok 2013 jest dodatkowo okreslona
opcjonalnie i ostatecznie okreslona zostanie aneksem do umowy, a jej nabycie zalezato bedzie od mozliwosci produkcyjnych sprzedajacego.
Umowa przewiduje graniczne parametry jakoSciowe dla poszczegdlnych klas wegla, zasady oceny spetniania jako$ci, oraz upusty cenowe
w przypadku dostarczenia wegla gorszej jakoSci. Dostawy realizowane s3 na podstawie miesiecznych zamowien. Strony uzgadniajg ceny
wegla w oparciu o przewidziang umowa formute cenowa. Cena musi zosta¢ uzgodniona do 20. dnia miesigca poprzedzajacego kolejny okres
dostaw (tj. kolejny rok umowny). Ptatnosci naleznosci za dostawy nastgpowac¢ majg w ciggu 30 dni od daty wystawienia faktury, o ile
zostanie ona dorgczona kupujacemu do 10 dni od daty jej wystawienia. Jesli nie zostanie dostarczona w tym terminie, termin
trzydziestodniowy liczony jest od daty dostarczenia faktury. Za op6Znienia w pfatno$ciach sprzedajacy pobiera¢ moze odsetki karne. Strony
naliczac moga kary umowne w wysokosci 5% wartosci niezrealizowanej/niedostarczonej dostawy (przy tolerancji do 20% rdznicy
z wielkosciami dostaw przewidzianymi w umowie). Naliczenie kary umownej nie ogranicza mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania za
szkody przewyzszajace wielkos¢é naliczonych kar umownych. Dostawy realizowane majg by¢ na bazie FCA lub CPT. Kazdej ze stron
przystuguje prawo rozwigzania umowy za szesciomiesigcznym okresem wypowiedzenia. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objgta
zostata wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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Umowa wieloletnia Sprzedazy wegla energetyczneqo z SEJ z dnia 29 grudnia 2009 roku

Spotka, na mocy umowy z dnia 29 grudnia 2009 roku, dostarcza wegiel energetyczny do SEJ. Zgodnie z umowa, Spotka jest wyfgcznym
dostawcg wegla na potrzeby SEJ. Umowa przewiduje ramowe wielkosci dostaw na kazdy rok obowigzywania, tj. do 31 grudnia 2014 roku.
Dla roku 2011 ramowa wielko$¢ dostaw wynosi 262 tys. ton, a dla pozostatych lat po 260 tys. ton rocznie. Zgodnie z umowa, najpozniej do
20. dnia roku poprzedzajacego rok dostaw, strony zawiera¢ majg umowy roczne, szczegdtowo okreslajace wielkosci dostaw, ceny wegla,
jego jakosc, sortymenty i szczegotowe warunki dostaw i odbioru wegla. Dostawy odbywaja sie transportem kolejowym, samochodowym lub
tasmociagiem. Koszty dostaw ponosi kupujacy. Strony zwolnione s3 z obowigzku wykonywania umowy w przypadku oddziatywania sity
wyzszej. Umowe kazda ze stron moze wypowiedzie¢ za rocznym okresem wypowiedzenia.

Na dzien Prospektu Spotka jest rowniez strong kilku umoéw rocznych sprzedazy wegla energetycznego, ktére nie s3 umowami istotnymi dla
dziatalnosci Spotki.

Umowy sprzedazy wegla koksowego

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z dnia 28 grudnia 2007 roku

Na podstawie umowy z dnia 28 grudnia 2007 roku Spétka dostarcza wegiel koksowy i wegiel energetyczny do europejskiego odbiorcy
koncowego. Umowa zawarta zostata na lata 2008-2015. Umowa zawiera ramowe wielko$ci dostaw, jednak szczegGtowe postanowienia
dotyczace ilosci wegla dostarczanego w danym roku, z podziatem na miesigce/kwartaty oraz jego jakoSci, ustalane s3 w umowach rocznych,
zawieranych najp6zniej do 15 grudnia roku poprzedzajacego rok dostawy. Umowa przewiduje tryb oceny spefniania jakoSci i postepowania
reklamacyjnego oraz upusty cenowe w przypadku dostarczenia wegla niespetniajgcego uzgodnionych parametrow jako$ciowych. Ceny
dostarczanego wegla strony ustalajg odrebnie dla kazdego okresu dostaw, najczesciej dla kwartatu, w terminie do 15 dnia miesiaca
poprzedzajacego okres dostaw, na bazie DAF granica polska. Ptatnosci za dostarczony towar nastgpowaé majg w terminie 30 dni od daty
dostawy. W przypadku zwtoki Spotka ma prawo pobiera¢ odsetki. Zabezpieczeniem naleznosci wynikajacych z umowy jest weksel wiasny in
blanco wystawiony przez kupujacego. Jesli w okresie kwartatu danego roku sprzedajacy lub kupujacy, odpowiednio, nie dostarczy lub nie
odbierze umowionej ilo$ci wegla, druga strona uprawniona jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 5% wartosci niedostarczonego lub
nieodebranego wegla. W przypadku oddziatywania sity wyzszej, strony uprawnione sg do czesciowego lub catkowitego zawieszenia
wykonywania umowy. W przypadku, gdy jedna ze stron udowodni, ze kontynuacja realizacji zobowigzan umownych stata sie niezwykle
ucigzliwa i wykracza poza jej mozliwosci, i nastapito to ze wzgledu na okoliczno$ci pozostajace poza kontrolg strony, ktorych nie mozna byto
rozsadnie przewidzie¢, strony zobowigzaty sie do przystapienia do renegocjacji warunkoéw. W przypadku, gdy stronom nie uda si¢ dojs¢ do
porozumienia, strona zgtaszajgca wystapienie nadzwyczajnych okoliczno$ci uprawniona jest do rozwigzania umowy za jednomiesiecznym
okresem wypowiedzenia. Umowe strony moga rozwigza¢ w terminie 6 miesigcy przed rozpoczeciem kolejnego roku kalendarzowego. Nazwa
odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowegqo z dnia 9 paZdziernika 2010 roku

Na podstawie umowy wieloletniej zawartej w dniu 9 pazdziernika 2009 roku Spétka dostarczaé ma wegiel koksowy w latach 2009-2012 do
odbiorcy zagranicznego. Umowa zaktada ramowe wielkosci dostaw wegla w kazdym roku. Doktadne wielkosci dostaw strony ustalajg
w ramach zawieranych corocznie aneksow na okresy od 1 kwietnia do 31 marca kolejnego roku. Cene wegla strony ustalajg na okresy
kwartalne w drodze negocjacji na bazie DAF granica polska. Jesli stronom nie uda sie doj$¢ do porozumienia, umowa przewiduje procedure
ustalania cen tymczasowych. Umowa przewiduje parametry jakosciowe, jakie spetnia¢ powinien dostarczany wegiel oraz zasady pobierania
probek w celu sprawdzania jakosci. Strony dopuscity mozliwo$¢ dostarczania wegla o innych, niz przewidziane parametrach jako$ciowych,
za obopoIinym porozumieniem. Umowa zawiera rowniez postanowienia dotyczace reklamaciji jakosciowych i iloSciowych. Warunki dostaw
wegla strony ustalajg corocznie. Dla okresow od 1 do 10, od 11 do 20 i po 21 dniu miesigca sporzadzane sg zestawienia realizowanych
dostaw. Pfatno$ci za dostarczony towar nastgpowaé majg na okofo 25 dni po uptywie dekady, w ktdrej nastapita dostawa. W przypadku
zwloki w ptatnosci sprzedajacy moze wstrzymacé dostawy oraz naliczy¢ odsetki za zwioke. Strona dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej
zwolniona jest z obowigzku wykonywania umowy do czasu ustania oddziatywania sity wyzszej i jego skutkow. Ponadto, w przypadku, gdy
jedna ze stron udowodni, ze kontynuacja realizacji zobowigzan umownych stata sig niezwykle ucigzliwa i wykracza poza jej mozliwosci,
i nastapito to ze wzgledu na okolicznosci pozostajace poza kontrolg strony, ktorych nie mozna bylo rozsadnie przewidzie¢, strony
zobowigzaly sie do przystapienia do renegocjacji warunkéw umowy nie pozniej niz w okresie dwdch miesigcy od zgtoszenia takich
okolicznosci na piSmie. W przypadku, gdy stronom nie uda sig dojs¢ do porozumienia w okresie dwoch miesiecy, strona zgtaszajaca
wystapienie nadzwyczajnych okolicznosci uprawniona jest do, odpowiednio, wstrzymania dostaw lub odbioru wegla. Umowa zawarta zostata
pod prawem niemieckim, a spory z niej wynikte, lub z nig zwigzane, rozstrzygane beda zgodnie z Regulaminem sadu arbitrazowego Izby
Przemystowo-Handlowej dla Monachium i Gornej Bawarii (IHK Monachium). Umowa ulega automatycznemu przedfuzeniu na kolejne dwa
lata, o ile Zadna ze stron nie wypowie jej warunkdw na 12 miesiecy przed koncem okresu obowigzywania. Nazwa odbiorcy, bedacego strong
umowy, objeta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z dnia 28 grudnia 2010 roku

Umowa zostata zawarta pomigedzy Spotka a kontrahentem krajowym i obowiazuje od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Przedmiotem umowy s3 wieloletnie dostawy wegla koksowego (ortokoksowego oraz gazowo-koksowego). Na mocy umowy Kupujacy
zobowiazuije sie do wykorzystania zakupionego wegla jedynie na potrzeby wtasnej produkcji koksu, oraz do nieodsprzedawania odebranego
od Spotki wegla innym podmiotom bez jej zgody. W celu wykonania postanowien powyzszej umowy wieloletniej, strony zawierajag umowy
roczne, ktore okreslajg m.in. (i) cene; (i) wielkos¢ dostaw; (iii) typ wegla; (iv) parametry jakoSciowe wegla; (v) warunki dostaw; (vi) warunki
odbioru; (vii) tryb reklamacyjny; (viii) sposob zabezpieczenia rozliczen finansowych; (ix) wysokos¢ kar umownych; (x) podziat okresow
dostaw na cztery cze$ci, odpowiadajace kwartatom roku kalendarzowego; jak réwniez (xi) szczegotowy sposob rozliczen. Umowy roczne
podlegajg uzgodnieniu do dnia 31 grudnia roku poprzedzajacego rok dostaw. Ceny wegla podlegajg negocjacjom najczesciej w okresach
kwartalnych, ustalonych umowami rocznymi, tj. do 20. dnia kazdego miesigca poprzedzajacego kolejny okres dostaw. Zgodnie z umowa,
sposob ustalenia cen wegla w odpowiednich umowach rocznych bedzie odpowiadat sposobowi ustalania cen dla innych odbiorcow
krajowych oraz tendencjom cenowym wegla i koksu na rynkach europejskich. Terminy zaptaty za dostawy okre$lane s3 w umowach
rocznych. W przypadku nieterminowego regulowania ptatnosci przez kupujacego Spotka moze odstapic¢ od realizacji dostaw. Obydwie strony
zwolnione s3 z wykonania obowigzkdw wynikajacych z umowy w przypadku wystapienia zdarzenia sity wyzszej. Umowa moze zosta¢
Wwypowiedziana przez kazdg ze stron za szeSciomiesigcznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem na pierwszy dzien nastepnego kwartatu.
Nazwa odbiorcy, bedgcego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z dnia 20 grudnia 2004 roku

Na podstawie umowy z dnia 20 grudnia 2004 roku zawartej przez Spotke i Polski Koks z koksownig w Polsce, Spotka sprzedaje wegiel
koksowy, ktory ma zosta¢ wykorzystany do produkciji koksu przez koksownig na sprzedaz na terenie Polski (przez koksownig), jak rowniez
na eksport (przez Polski Koks). Strony, w umowach rocznych uzgadnianych do dnia 30 listopada roku poprzedzajacego rok dostawy,
okre$lajg doktadne wielkoSci dostaw, typy, sortymenty i parametry jakosciowe wegla. Umowami rocznymi, w rozumieniu umowy, $g umowy
zawierane przez: (i) Spotke i Polski Koks, dotyczace dostaw wegla dla koksowni z przeznaczeniem do produkcji koksu na eksport; (i) Polski
Koks i koksownie, dotyczace dostaw wegla do produkciji koksu przeznaczonego na eksport, oraz odkupu wyprodukowanego koksu przez
Polski Koks na eksport; (iii) Spotke i koksownie, dotyczace dostaw wegla do produkcji koksu na rynek krajowy. Kazda z umoéw rocznych
zawiera¢ powinna: (i) wielkoS¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres; (ii) odbiorcow koricowych wegla; (i) ewentualne wielkoSci
dodatkowe dostaw na dany okres; (iv) parametry jakosciowe wegla; (v) ceny i okresy ich obowiazywania; (vi) terminy pfatnosci; (vii)
strukture dostaw wedtug kopaln; (viii) procedure reklamacii; (ix) sposob przewozu wegla; (x) sposob dokonywania rozliczen finansowych;
(xi) wysoko$¢ kar umownych.

W trakcie wykonywania umow rocznych strony moga zmieni¢ parametry jakosSciowe, typy i sortymenty wegla, na mocy odrgbnych
porozumien. Dostawy wegla realizowane s gtownie na bazie FCA stacja nadania. Szczegdtowe warunki dostaw i odbioru wegla oraz baza
dostawy okre$lane sq w umowach rocznych. Zaptata nalezno$ci za dostawy nastepuje w terminach przewidzianych w umowach rocznych.
Na czas, w ktdrym jedna ze stron zostaje dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej, strony sg zwolnione z obowigzku wykonywania umowy. Po
ustaniu oddziatywania sity wyzszej, strony sg zobowigzane do podjecia rozmow na temat wyréwnania wielkoSci niezrealizowanych dostaw.
W przypadku zaistnienia istotnych zmian w trakcie obowiazywania umowy, strony zobowigzane sg do podjecia renegocjacji warunkow
umowy. W przypadku, gdyby w trakcie trwania umowy warunki gospodarcze zmienityby sie tak zasadniczo, ze realizacja umowy stataby sie
dla ktorejkolwiek ze stron nadmiernie ucigzliwa, strony przystapi¢ maja do rozméw majacych na celu dostosowanie postanowien umowy do
aktualnych warunkéw gospodarczych. Umowe pierwotnie zawarto na okres do 31 grudnia 2010 roku, jednak, zgodnie z postanowieniami
umowy, ulega ona przedtuzeniu na kolejne okresy roczne, o ile zadna ze stron nie wypowie jej do 30 wrzesnia danego roku obowigzywania
umowy. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z dnia 27 maja 2010 roku

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 maja 2010 roku Spotka dostarcza wegiel koksowy do zagranicznego odbiorcy koricowego. Umowa
obowigzuje w okresie od kwietnia 2010 roku do marca 2013 roku, z mozliwoscig przediuzenia na kolejne dwa lata. Zgodnie z umowa
kupujacy zobowigzany jest do wykorzystania wegla koksowego zakupionego od Spotki jedynie w zaktadach produkcyjnych kupujacego,
chyba ze Spdtka wyrazi uprzednia, pisemng zgode na wykorzystanie wegla koksowego w innym miejscu. Umowa okresla parametry
jakosciowe wegla koksowego oraz podstawowa, szacunkowg ilos¢ wegla koksowego dla kazdego okresu dostawy. Doktadna wielko$é
miesigcznych dostaw wegla koksowego powinna zosta¢ ustalona przez strony do 25. dnia miesigca poprzedzajacego miesigc dostawy.
Kupujacy uprawniony jest do zwolnienia sie z obowigzku zakupu okreslonych umowg iloSci wegla koksowego w przypadku wystapienia
zdarzenia, polegajacego na trwajacym nie krocej niz 30 dni: (i) statym i catkowitym zaprzestaniu produkciji koksu lub wykorzystaniu wegla
koksowego; (i) stalym lub czasowym ograniczeniu produkcji koksu czy tez wykorzystania wegla koksowego; lub (jii) statym lub czasowym
ograniczeniu zdolnoSci produkcyjnej zaktadu w zakresie produkciji koksu lub wykorzystania wegla koksowego. Umowa przewiduje rowniez
szczegofowa procedurg badania jakoSci wegla dostarczanego przez Spotke. W przypadku, gdy jako$¢ wegla bedzie nizsza niz przewidziana
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w umowie, odbiorcy przystugiwa¢ beda upusty cenowe. Kwota upustu pomniejsza¢ bedzie wysoko$¢ kwoty naleznej Spotce z tytutu
nastepnej ptatnosci kupujacego. W przypadku istotnej zmiany jakosci wegla koksowego skutkujacej niemozliwoscia wykorzystania go dla
przewidzianych celow, lub ktéra moze spowodowac znaczne utrudnienia w procesie produkcji kupujacego, kupujacy jest uprawniony do
bezwarunkowego odmowienia przyjecia dostawy w przypadku, gdy taka zmiana w jako$ci wegla koksowego zostanie potwierdzona rowniez
przez Spotke lub w przypadku sporu stron co do takiej zmiany w jako$ci, zmiana w jakosci zostanie potwierdzona przez niezalezng agencije
okre$long w umowie. Umowa okresla rowniez zasady transportu zamdwionego wegla koksowego koleja, procedury wazenia oraz metody
rozstrzygania ewentualnych rozbieznosci w wadze wegla dostarczonego do kupujacego.

Cena wegla rozni sig w zaleznosci od kopalni, z ktorej jest on wydobywany. Stronom przystuguje prawo naliczenia kar umownych
w wysoko$ci, odpowiednio, 10% wartosci niedostarczonego lub nieodebranego wegla, w przypadku nieodebrania lub niedostarczenia wigcej
niz 5% przewidzianej podstawowej wielkosci dostawy na dany okres. Prawo do pobrania kary umownej nie wyfacza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania przewyzszajacego wielkos¢ kary umownej. Kupujacy zobowiazany jest do zaptaty ceny w ciggu 30 dni od dnia wystawienia
faktury. W przypadku, gdy kupujacy nie zaptaci w okres$lonym terminie ceny za dostarczony wegiel pomimo wyznaczenia mu przez Spotke
dodatkowego terminu do zaptaty, Spotka uprawniona jest do natychmiastowego wstrzymania dalszych dostaw wegla lub rozwigzania
umowy. Kupujacy uprawniony jest do odstapienia od umowy w przypadku, gdy Spotka nie przestrzega postanowien umownych dotyczacych
dokumentowania czynnos$ci wykonywanych w zwigzku z kontraktem. Strony moga réwniez odstapi¢ od umowy w przypadku, gdy zdarzenie
sity wyzszej trwa przez okres dtuzszy niz 3 miesigce. Umowa moze zosta¢ rowniez wypowiedziana w przypadku (i) porozumienia stron; (ii)
przez kupujacego, za 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia; (iii) przez Spotke, w przypadku istotnego lub uporczywego naruszania przez
kupujacego postanowiern umownych, jak rowniez w przypadku naruszen umowy uznanych za istotne przez przepisy prawa. Strony nie
ponosza odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong drugiej stronie, kidra powstata w wyniku zdarzenia sity wyzszej, jak rowniez kupujacy jest
zwolniony z obowigzku odbioru danej dostawy, a Spotka jest zwolniona z obowigzku dostarczenia danej dostawy. Spotka zobowigzuje nie
dokonywaé bez uprzedniej, pisemnej zgody kupujacego cesji lub sprzedazy jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z umowy.
W przypadku dokonania takiej cesji lub sprzedazy wierzytelnosci, Spotka zobowigzana jest do zapfaty kupujacemu kary umownej
w wysokosci 20% scedowanej lub sprzedanej wierzytelnosci. Prawem obowigzujgcym dla umowy sg przepisy Konwencji Wiedenskiej.
Kwestie nieuregulowane wspomniang Konwencjg rzadzone sg prawem austriackim. Spory wynikajace z umowy podlegaé beda rozpatrzeniu
Sadu Arbitrazowego przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem
Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z dnia 10 maja 2011 roku

Na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy wegla koksowego z dnia 10 maja 2011 roku, Spdtka dostarcza wegiel koksowy do krajowego
odbiorcy. Umowe zawarto na okres od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2016 roku. Zgodnie z umowa, strony zawiera¢é majg umowy
roczne, w ktorych okreslone zostang: (i) wielkoSci dostaw na dany okres; (i) ewentualne dodatkowe wielkoSci dostaw; (iii) ceny wegla,
okresy ich obowigzywania oraz terminy ptatnosci; (iv) kontraktowe parametry jakoSciowe; (v) zestawienie typow wegla; (vi) tryb
reklamacyjny; (vii) sposob przewozu wegla do Kupujgcego; (viii) formy zabezpieczenia zapfaty; (ix) wysokos¢ kar umownych. Strona
dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej zwolniona jest z obowigzku wykonania zobowigzan umownych. Kazda ze stron umowy zobowigzana
jest do wykonania swoich obowigzkéw umownych nawet w przypadku, gdy okoliczno$ci sprawig, ze wykonanie tych zobowigzan jest
bardziej ucigzliwe, niz, przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, mozna byto przewidzie¢. Jednak w przypadku, gdy strona umowy
uprawdopodobni, ze: (i) kontynuacja wykonania obowigzkow stata sie niezwykle ucigzliwa ze wzgledu na okoliczno$ci pozostajace poza
racjonalng kontrolg strony, i ktdrych nie mozna byto w uzasadniony sposob przewidzie¢ i uwzglednic w momencie podpisywania umowy;
oraz (i) strona nie mogfa w uzasadniony sposob unikna¢ lub pokonac tych okoliczno$ci i ich konsekwencii; strony zobowigzane sg do
podjecia negocjacji alternatywnych warunkow umowy. W przypadku, gdy jedna ze stron nie zgodzi sig na takie alternatywne postanowienia,
stronie powotujgcej sig na zaistnienie niezwyktej uciazliwosci kontynuacji wykonania umowy, przystuguje prawo do jej wypowiedzenia za
miesigcznym okresem wypowiedzenia. Umowe wypowiedzie¢ moze rowniez kazda ze stron za trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia,
ktdrego poczatek przypada na pierwszy dzien nastgpnego kwartafu. Strony moga réwniez odmiennie regulowa¢ stosunki w umowach
rocznych. Na mocy trojstronnej umowy, zawartej w dniu 10 maja 2011 roku przez Spotke, Polski Koks i odbiorce, cze$¢ dostaw wegla
z umowy dwustronnej, do 31 marca 2012 roku, realizowana ma by¢ przez Polski Koks. Nazwa odbiorcy, bedacego strong obu powyzszych
umow, objeta zostata wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikaciji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa roczna SprzedaZzy wegla koksowego z dnia 24 maja 2011 roku

Na mocy umowy zawartej przez Spotke z Polskim Koksem na okres do 31 marca 2012 roku, Spoétka sprzedaje Polskiemu Koksowi wegiel
koksowy z przeznaczeniem do zagranicznego odbiorcy koncowego. W przypadku braku porozumienia cenowego pomiedzy Polskim Koksem
a odbiorcg na dany kwartat, Polski Koks, w uzgodnieniu ze Spotka, moze sprzeda¢ wegiel innemu podmiotowi. W przypadku braku
mozliwosci sprzedazy wegla innemu podmiotowi, strony nie sg zobowigzane do wykonania umowy do czasu osiggniecia porozumienia
cenowego z odbiorcg. Umowa okresla wielkosci dostaw, a jej realizacja odbywa sig na podstawie zamowien miesigcznych, w oparciu
0 ustalony przez strony harmonogram. Dostawy realizowane sg na bazie FCA przez przewoznika zapewnionego przez Polski Koks. Umowa
okresla parametry jakoSciowe wegla, a za ich niespetnienie Polskiemu Koksowi przystuguja upusty cenowe. Ceny wegla negocjowane sg na
okresy kwartalne (dopuszcza sie udziat odbiorcy w negocjacjach). Termin ptatnosci za zakupiony towar wynosi 30 dni od daty wystawienia
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faktury. Kazda ze stron umowy zobowigzana jest do wykonania swoich obowigzkéw umownych nawet w przypadku, gdy okolicznoSci
sprawig, ze wykonanie tych zobowigzan jest bardziej uciazliwe, niz, przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, mozna byto przewidzie¢. Jednak
w przypadku, gdy strona umowy uprawdopodobni, ze: (i) kontynuacja wykonania obowiazkow stata sie niezwykle uciazliwa ze wzgledu na
okoliczno$ci pozostajace poza racjonalng kontrolg strony, i ktdrych nie mozna byfo w uzasadniony sposdb przewidzie¢ i uwzglednic
w momencie podpisywania umowy; oraz (ii) strona nie mogta w uzasadniony sposob unikng¢ lub pokona¢ tych okoliczno$ci i ich
konsekwencii; strony zobowiazane sa do podjgcia negocjaciji alternatywnych warunkéw umowy. W przypadku, gdy w ciggu najpdzniej
dwdch miesiecy, strony nie uzgodnig nowych warunkow, stronie powotujacej sie na zaistnienie niezwykfej ucigzliwo$ci kontynuaciji
wykonania umowy, przystuguje prawo do jej wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym. Strona dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej
zwolniona jest z obowigzku wykonywania umowy do czasu ustania skutkdw zdarzenia sity wyzszej. Strony dopuszczajg mozliwosce
przedtuzenia umowy na kolejne okresy roczne.

Umowa roczna sprzedazy wegla koksowego z 2011 roku pomigdzy Polskim Koksem a odbiorcq zagranicznym

Wegiel koksowy zakupiony przez Polski Koks na podstawie opisanej powyzej umowy, Polski Koks sprzedaje odbiorcy koncowemu w Europie
Zachodniej. Umowe réwniez zawarto na okres do 31 marca 2012 roku. Strony ustala¢ majg ceny na okresy kwartalne. W przypadku braku
uzgodnienia ceny na dany kwartat, dostawy nie bedg realizowane, Polski Koks uprawniony jest do sprzedazy tej czeSci dostaw, co do ktorej
nie osiggnieto porozumienia, osobom trzecim. Dostawy odbywac sie beda na bazie DAF granica polska na podstawie harmonogramu dostaw
przedstawionego przez kupujgcego i zaakceptowanego przez sprzedajacego po konsultacji ze Spotka. Sprzedajacy wystawia¢ ma faktury za
towar dostarczony dla okresow od 1 do 10, od 11 do 20 i od 21 dnia do konca kazdego miesigca. Kupujacy zobowigzany jest do zaptaty
w ciggu 25 dni od zakonczenia dekady, dla ktorej wystawiona zostata faktura, pod rygorem naliczania odsetek za zwioke w wysokosci 6%
w skali roku. Umowa przewiduje parametry jakoSciowe, jakie spemia¢ ma wegiel, oraz procedure oceny ich spetniania. W przypadku
dostawy wegla niespetniajacego parametrdw, kupujacemu przystuguje upust cenowy. Kazda ze stron umowy zobowigzana jest do
wykonania swoich obowigzkéw umownych nawet w przypadku, gdy okoliczno$ci sprawig, ze wykonanie tych zobowigzan jest bardziej
uciazliwe, niz, przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, mozna byto przewidzie¢. Jednak w przypadku, gdy strona umowy uprawdopodobni, ze:
(i) kontynuacja wykonania obowigzkow stata sig niezwykle ucigzliwa ze wzgledu na okolicznosci pozostajace poza racjonalng kontrolg
strony, i ktorych nie mozna byto w uzasadniony sposob przewidzie¢ i uwzglednic w momencie podpisywania umowy; oraz (ii) strona nie
mogta w uzasadniony sposob unikna¢ lub pokonaé tych okolicznosci i ich konsekwencii; strony zobowigzane s3 do podjecia negocjacii
alternatywnych warunkow umowy. W przypadku, gdy w ciggu najpozniej dwoch miesiecy, strony nie uzgodnig nowych warunkow, stronie
powotujacej sig na zaistnienie niezwykfej ucigzliwosci kontynuacji wykonania umowy, przystuguje prawo do jej wypowiedzenia ze skutkiem
natychmiastowym. Strona dotknigta oddzialywaniem sity wyzszej, zwolniona jest z odpowiedzialno$ci za niewykonanie zobowigzan
umownych do czasu ustania skutkow oddziatywania sity wyzszej. Umowe zawarto pod prawem francuskim a wszelkie spory z niej wynikfe
rozpatrywaé ma Sad Arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objgta zostata
whnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Spotka jest rowniez strong nastepujgcych umow dotyczacych sprzedazy wegla koksowego. Wszystkie opisane ponizej umowy zawierajg
zapisy dotyczace terminu ptatnosci (30 dni od daty wystawienia faktury), naliczania odsetek za nieterminowg realizacjg zaptat, okreslajace
sposob dostawy, mozliwos¢ wstrzymania lub ograniczenia dostaw wegla w przypadku braku zaptat, naliczania kar umownych w przypadku
niedostarczenia lub nieodebrania uzgodnionych iloSci wegla. Przewidujg one rowniez mozliwo$é odstgpienia od umowy lub ograniczenia
dostaw w przypadku wystapienia sity wyzsze.

Umowa wieloletnia dostawy wegla koksowego do Koksowni Przyjazn i dalszej sprzedazy koksu przez Polski Koks

Umowa wieloletnia na dostawe wegla koksowego do Koksowni Przyjazn w latach 2006-2015 zostata zawarta przez Spétke 21 kwietnia 2006
roku jako umowa trojstronna, ktdrej strong jest rowniez Polski Koks. W umowie tej Strony ustality nastepujace roczne ilosci sprzedawanego
wegla: w roku 2008 — 3 min ton + opcja do 0,2 min ton, w roku 2009 — 3,1 min ton + opcja do 0,2 min ton, w roku 2010 — 3 min ton
+ opcja do 0,2 min ton. Na jej podstawie zawierane s3g umowy roczne precyzujace zamawiane w kazdym roku ilosci i strukture
dostarczanego wegla, jego jakosci i ceny. Ceny wegla s3 negocjowane, co do zasady, w okresach kwartalnych. Umowy te nie przewidujg
zabezpieczenia ptatnosci. Integraing cze$cig kazdej z umow rocznych jest zatacznik reklamacyjny, okreslajacy tryb postgpowania
w przypadku dostarczenia wegla niespetniajacego parametrow jakosciowych, jak rowniez w przypadku niezgodnosci wielkosci dostawy
z dokumentami przewozowymi i fakturami.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z KK Zabrze

W dniu 17 grudnia 2003 roku Spdtka zawarta umowe wieloletnig na dostawe wegla koksowego do KK Zabrze. Umowa ta obowigzuje do roku
2012 z mozliwos$cig jej przedtuzenia na kolejne lata. Na podstawie umowy wieloletniej zawierane sa umowy roczne, ktore precyzuja takie
zapisy jak ilos¢ wegla w danym roku, jego cena (negocjowana w okresach kwartalnych), parametry jakoSciowe, struktura dostaw
z poszczegbinych kopalft Spotki. Zabezpieczeniem naleznosci wynikajacych z umowy jest weksel wfasny in blanco z deklaracja wekslowa.
Umowa zawiera rowniez zatacznik jakosciowy okreslajacy sposob postgpowania w przypadku reklamaciji jako$ciowych lub ilosciowych.
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Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksowego z Koksownig Czestochowa Nowa Sp. Z 0.0.

W dniu 10 czerwca 2009 roku Spétka zawarta tréjstronng umowe wieloletnig na dostawy wegla koksowego do Koksowni Czestochowa
Nowa sp. z 0.0. za posrednictwem Zarmen sp. z 0.0. Na podstawie tej umowy zawierane sg umowy roczne okreslajgce dokfadnie ilo$¢
dostarczanego w danym roku wegla z podzialem na kwartaly, jego ceng (okreslang kwartalnie) oraz parametry jakoSciowe i sposob
postepowania reklamacyjnego na wypadek niezgodnoS$ci iloSciowych lub jakosciowych z zamowieniem. Zabezpieczenie finansowe
naleznosci wynikajacych z umowy stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczony przez odbiorce wegla.

Umowa wieloletnia sprzedazy wegla koksoweqo i energetycznego do Weglokoks S.A.

W roku 2007 Spdtka zawarta ze spotka Weglokoks S.A. umowe wieloletnig na sprzedaz wegla koksowego i energetycznego do podmiotow
spoza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Umowa obowigzywac¢ bedzie do 2015 roku. Na jej podstawie zawierane sg umowy roczne
precyzujace ilos¢ wegla do dostarczenia w danym roku, strukture dostaw z poszczegdlnych kopaln, jakoS¢ wegla oraz przewidywanych
odbiorcow finalnych, a takze tryb postgpowania reklamacyjnego. W trakcie roku, do umowy rocznej zawierane sg porozumienia cenowe
precyzujace odbiorce wegla, ilos¢ dostarczanego wegla oraz okres dostawy, a takze ceng wegla. Umowa nie przewiduje zabezpieczenia
wynikajacych z niej naleznosci.

Patrz rowniez punkt ,Umowy sprzedazy koksu i innych produktow — Polski Koks”.

Umowy sprzedazy koksu i innych produktow

Koksownia Przyjazn

Koksownia Przyjazn jest strong trzech istotnych wieloletnich umoéw dotyczacych sprzedazy koksu oraz kilku wieloletnich umoéw ramowych

dotyczacych sprzedazy weglopochodnych.

Umowa wieloletnia dostawy wegla koksowego do Koksowni PrzyjaZri i dalszej sprzedazy koksu przez Polski Koks

Umowa wieloletnia na lata 2006-2015 zawarta 21 kwietnia 2006 roku przez Spotke, Koksownig Przyjazn i Polski Koks, opisana w punkcie
,2Umowy sprzedazy wegla koksowego” powyzej, oprocz sprzedazy i zakupu wegla koksowego reguluje rowniez kwestie sprzedazy i zakupu
koksu produkowanego przez Koksownig Przyjazn. W oparciu o t¢ umowe Koksownia Przyjazn i Polski Koks zawierajg roczne umowy
wspotpracy, na podstawie kitorych Polski Koks, w porozumieniu z koksownig, zawiera umowy z kupujacymi zagranicznymi na sprzedazy
koksu produkowanego przez Koksownig Przyjazn. Koksownia Przyjazn, jako producent, jest strong wielu z umow zawieranych przez Polski
Koks. Patrz rowniez punkt ,,Umowy sprzedazy koksu i innych produktow — Polski Koks” ponize;.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z KGHM Polska MiedZ S.A.

Zgodnie z umowg zawartg w dniu 3 lipca 2009 roku, Koksownia Przyjazi dostarcza koks stabilizowany lub wielkopiecowy oraz koks groszek
do KGHM Polska Miedz S.A. Doktadne wielko$ci dostaw, ktore majg zostac zrealizowane na podstawie umowy, oraz ceny poszczegolnych
rodzajow koksu, strony uzgadniajg kwartalnie w formie zamowien stanowigcych aneksy do umowy. W przypadku, gdy strony nie dojdg do
porozumienia w zakresie cen w pierwszym miesigcu kwartatu, sprzedaz odbywac sie bedzie wg cen ostatnio obowigzujacych. Jezeli
W czasie tego miesigca strony nie 0siggng porozumienia, obowigzujaca ceng na caty kwartat bedzie cena z kwartatu poprzedniego. Jesli
natomiast strony nie dojdg do porozumienia co do cen do konca tego kwartatu, dostawy zostajg zawieszone do momentu ustalenia cen.
Dostawy koksu realizowane sa wagonami zapewnionymi przez kupujacego na bazie sprzedazy FCA Dabrowa Gornicza. Kupujacy ma
obowiazek dokonac ptatnosci w terminie 30 dni od daty wystawienia faktury przez sprzedajacego. Umowa przewiduje warunki reklamacii
jakosciowych i iloSciowych. Zgodnie z umowa kazda ze stron jest zwolniona z obowigzku realizacji umowy w przypadku wystapienia sity
wyzszej. Obu stronom przystuguje prawo naliczania kar umownych za, odpowiednio, nieodebrang lub niedostarczong ilos¢ koksu,
w wysokosci 10% warto$ci nieodebranego lub niezrealizowanego zaméwienia. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2012
roku.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z dnia 22 stycznia 2004 roku

Na podstawie umowy wieloletniej zawartej w dniu 22 stycznia 2004 roku Koksownia Przyjazn sprzedaje koks stabilizowany, koks groszek
oraz koksik. Umowa przewiduje podstawowe wielkoSci sprzedazy na dany rok, jednak doktadne wielkosci dostaw okreslane sg
w zamowieniach sktadanych przez kupujacego do 25. dnia miesigca poprzedzajacego miesiac dostawy. Do 15 paZzdziernika kazdego roku
kupujacy okre$la rowniez wstepnie zapotrzebowanie na kolejny rok. Ceny koksu ustalane sg okresowo w aneksach do umowy. Transport
koksu odbywa sig taSmociggiem lub transportem wagonowym na bazie FCA Dabrowa Gornicza. Kupujacy obowigzany jest zapfaci¢ za towar
w terminie 30 dni od daty sprzedazy. Umowa pierwotnie zawarta zostata na okres jednego roku, jednak ulega ona automatycznemu
przedtuzeniu, o ile nie zostanie wypowiedziana na trzy miesigce przed konicem roku, na kidry jej obowigzywanie zostato przedtuzone. Kazda
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ze stron moze rowniez wypowiedzie¢ umowe w kazdym czasie za trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia skutecznym na koniec
miesigca, w ktdrym zostato ztozone. W 2011 roku strony ustality, ze kazda ze stron uprawniona jest do zadania kary umownej w przypadku,
odpowiednio, niedostarczenia lub nieodebrania przewidzianych na 2011 rok wielkosci dostaw. Kary te majg by¢é rowne wartosci
niedostarczonego lub nieodebranego wolumenu i moga zostaé naliczone w ciggu 30 dni od zakonczenia danego kwartatu i zapfacone
najpdzniej w ciggu kolejnych 30 dni. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na
podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa sprzedazy koksiku z Chemokor sp. z 0.0.

Koksownia Przyjazi dostarcza rowniez koks typu koksik do Chemokor sp. z 0.0. na podstawie umowy wieloletniej zawartej 17 stycznia 2011
roku. llos¢ koksu koksik, jaka Koksownia Przyjazn ma dostarcza¢, strony ustalac majg do 31 grudnia kazdego roku (poza rokiem 2011),
natomiast ceny strony majg ustalaé kwartalnie lub potrocznie i wprowadza¢ je do umowy na podstawie aneksow. Sprzedaz ma byé
realizowana na bazie FCA Dabrowa Gornicza w przypadku transportu koleja, lub EXW w przypadku transportu samochodowego. W kazdym
przypadku kupujacy pokrywa koszty transportu. Kupujacy ma dokona¢ zaptaty za dostawy w terminie 30 dni od daty sprzedazy. Umowa
okresla rowniez jakoS$¢ koksu oraz procedure reklamacii ilosciowych i jakoSciowych. Zgodnie z umowg sprzedajacemu przystuguje prawo
naliczania kar umownych za nieodebrang ilos¢ koksu w wysokosci 10% wartosci nieodebranego zamdéwienia. Kazda ze stron jest zwolniona
z obowigzku realizacji umowy w przypadku wystapienia sity wyzszej. Umowa moze zosta¢ rozwigzana za trzymiesiecznym wypowiedzeniem
przez kazda ze stron.

Koksownia Przyjazii jest rowniez strong szeregu umow dotyczacych handlu weglopochodnymi, ktore powstajg w procesie koksowania.
Ponizej zamieszczono opisy umow w tym zakresie istotnych dla dziatalnosci Koksowni Przyjazn.

Umowa sprzedazy smoly surowej z Petro Carbo Chem GmbH

Koksownia Przyjazn w dniu 20 stycznia 2010 roku zawarta umowe na sprzedaz smoty surowej do Petro Carbo Chem GmbH (pierwotnie,
umowe zawarto z PCC Weglopochodne sp. z 0.0.). Dokfadne wielkosci i ceny dostaw strony ustalajg w aneksach do umowy (miesigcznych
kwartalnych, pofrocznych lub rocznych). W przypadku nieustalenia ceny na dany okres, za ceng obowiazujacq dla realizacji sprzedazy
w okresie jednego miesigca uznaje sie ceng z ostatniego miesigca. Jesli natomiast strony nie ustalg ceny w okresie tego miesiaca, dostawy
zawiesza sig do momentu dojscia do porozumienia. Kupujacy ma obowiazek zaptaci¢ za dostarczony towar w terminie 30 dni od daty
sprzedazy. Sprzedaz odbywa sie w oparciu o formute FCA, DAF lub CPT. Obu stronom przystuguje prawo naliczania kar umownych za,
odpowiednio, nieodebrang lub niedostarczong ilos¢ smoty, w wysokosci 10% wartosci nieodebranego lub niezrealizowanego zamoéwienia.
Umowa przewiduje procedure reklamacji w przypadku dostaw niespetniajgcych warunkdéw umowy. Kazda ze stron jest zwolniona
z obowigzku realizacji umowy w przypadku wystapienia sity wyzszej. Umowa obowigzywa¢ ma do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Umowa sprzedazy smoty surowej z Industrial Quimica del Nalon S.A.

Koksownia Przyjazn jest rdwniez strong umowy wieloletniej na dostawe smoty surowej zawartej w dniu 2 grudnia 2010 roku z Industrial
Quimica del Nalon S.A. (spotka prawa hiszpanskiego). Zgodnie z umowg wielkosci dostaw Kkupujacy precyzuje w comiesigcznych
zamowieniach, natomiast ceny smoty strony ustalajg w okresach kwartalnych, pétrocznych lub rocznych. W przypadku nieustalenia ceny
W okresie jednego kwartatu ceng obowigzujacg jest cena z ostatniego okresu rozliczeniowego. Jesli po uptywie kwartatu, o ktorym mowa
powyzej, strony nadal nie ustalg ceny, dostawy zostang zawieszone do momentu osiggniecia porozumienia. Dostawy realizowane sg na
bazie FCA Dabrowa Gdrnicza lub CPT port Szczecin Centralny. Zaptata za towar nastapi¢ ma w ciggu 21 dni od momentu sprzedazy. Obu
stronom przystuguje prawo naliczania kar umownych za, odpowiednio, nieodebrang lub niedostarczong ilos¢ smoty, w wysokosci 10%
warto$ci nieodebranego lub niezrealizowanego zaméwienia. Umowa zawiera standardy jako$ci, jakie spetniaé powinien towar, oraz warunki
reklamaciji. Kazda ze stron jest zwolniona z obowigzku realizacji umowy w cafoSci lub w czesSci w przypadku wystapienia sity wyzszej.
Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Umowa sprzedazy benzolu z Petrochemig Blachownia S.A.

Zgodnie z umowg z dnia 12 pazdziernika 2006 roku Koksownia Przyjazn dostarcza benzol do Petrochemii Blachownia S.A. Kupujacy skfada
sprzedajacemu miesigczne zamowienia precyzujace wielko$¢ dostaw. Umowa przewiduje formute cenowg oparta o notowania ICIS-LOR
i wspofczynnik korekty ustalany comiesigcznie przez strony. Benzol sprzedawany jest w oparciu o formute FCA Dabrowa Gornicza (cysterny
kolejowe zapewnia kupujacy na wiasny koszt). Zaptata nastepowac ma nie pozniej niz na 14 dni od daty sprzedazy. Obu stronom przystuguje
prawo naliczania kar umownych za, odpowiednio, nieodebrang lub niedostarczong ilo$¢ benzolu, w wysoko$ci 10% wartosci nieodebranego
lub niezrealizowanego zamdwienia. Umowa przewiduje rowniez procedury reklamacyjne. Kazda ze stron jest zwolniona z obowiazku realizacji
umowy w przypadku wystapienia sity wyzszej. Umowg zawarto na okres do 31 grudnia 2014 roku.
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Umowa wieloletnia sSprzedazy benzolu z dnia 27 grudnia 2007 roku

Koksownia Przyjazn jest rowniez strong umowy wieloletniej zawartej 27 grudnia 2007 roku dotyczacej sprzedazy benzolu surowego w latach
2008-2012. Umowa przewiduje miesigczne wielkosci dostaw, natomiast cena produktu wyliczana jest comiesigcznie na podstawie
przewidzianej umowa formuty cenowej opartej o notowania ICIS i wspétczynnik korekty ustalany przez strony. Baza wysytki benzolu jest FCA
Dabrowa Gornicza lub DAF Zebrzydowice. Kupujacy zobowigzany jest dokona¢ pfatnosci w terminie 21 dni od daty sprzedazy. Umowa
przewiduje procedury reklamacyjne. Obie strony uprawnione sg do naliczenia kar umownych za, odpowiednio, niedostarczony lub
nieodebrany produkt w wysokosci 15% wartosci takiej niedostarczonej lub nieodebranej wielkosci zamdwienia. Strony zwolnione sg
z wypetniania zobowigzan umownych w przypadku oddziatywania sity wyzszej. Umowe kazda ze stron moze wypowiedzie¢ za 12-
miesigcznym okresem wypowiedzenia. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacii
na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

KK Zabrze

KK Zabrze jest strong szeregu umow sprzedazy koksu oraz weglopochodnych. Ponizej opisano umowy istotne dla dziatalnosci KK Zabrze.

Umowy wieloletnie na Sprzedaz koksiku oraz koksu wielkopiecowego z hutg stali w Europie Zachodniej

KK Zabrze jest strong dwoch umow wieloletnich z hutg stali w Europie Zachodniej. Umowy obowigzujg od 2005 roku do 2016 roku i dotycza
sprzedazy koksiku oraz koksu wielkopiecowego w okresie od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2016 roku, przy czym obowigzywanie
umowy dotyczacej koksu wielkopiecowego bedzie przedtuzane na kolejne okresy 5 lat, o ile zadna ze stron umowy wypowie jej warunkow
w terminie do 24 miesiecy przed zakoriczeniem biezacego okresu obowigzywania umowy, przyktadowo w odniesieniu do pierwszego okresu
przedtuzenia — najpdzniej do 31 marca 2014 roku. Umowy okreslaja ilos¢ koksiku oraz koksu wielkopiecowego planowanych do sprzedazy
w okresie obowigzywania umow oraz parametry jakosciowe sprzedawanego koksiku oraz koksu wielkopiecowego. W przypadku
niedotrzymania parametrow jakoSciowych kupujacemu przystugujg upusty cenowe w wysoko$ciach okreslonych umowami. Na podstawie
obu uméw strony ustalajg ceny koksu przy zastosowaniu formut cenowych przewidzianych umowami. Ptatnosci dokonywane sg w ciggu
okoto 25 dni po uptywie dekady dostawy, na bazie wag okreslonych w listach przewozowych. Dodatkowo umowy przewidujg réwniez
oddzielne sporzadzenie szczegotowego harmonogramu ptatno$ci dla kazdego roku. W przypadku reklamacji dotyczacych koksiku lub koksu
wielkopiecowego dostarczonych kupujacemu, KK Zabrze zobowigzuje sie do udzielenia bonifikat na warunkach okreslonych w umowach.
Umowy przewidujg rowniez mozliwos¢ potracenia przez kupujacego kwoty rownowaznej reklamowanej wagi przy najblizszej biezacej
pfatno$ci, na podstawie szczegdtowej procedury reklamacyjnej. Dostawy sg dokonywane ratalnie np. miesiecznie, na podstawie
przedstawionej Sprzedajagcemu przez Kupujacego ostatecznej dyspozycji miesigcznej, do dziesigtego dnia kazdego miesigca
poprzedzajacego dang dostawe. Koksik oraz koks wielkopiecowy transportowane sg transportem kolejowym do granicy. Umowy przewidujg
mozliwo$¢ zwolnienia strony dotknigtej zdarzeniem sity wyzszej, trwajacego diuzej niz miesigc, z obowigzku wypetniania zobowiazan
umownych, na czas trwania takiego zdarzenia, jak rowniez jego skutkéw. Wszelkie spory wynikajace z umow rozstrzyga¢ ma Sad
Arbitrazowy w Zurychu. Spory majg by¢ rozstrzygane w oparciu o szwajcarskie prawo obligacyjne, na podstawie regulaminu ugodowo-
-arbitrazowego Migdzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objgta zostata wnioskiem Spotki
o0 zwolnienie z publikaciji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z Carbon Brennstoffhandels und Transportgesellschaft mbh oraz Coal Orbis Trading GmbH

Na mocy umowy z dnia 7 grudnia 2003 roku zawartej z Carbon Brennstoffhandels und Transportgesellschaft mbh oraz Coal Orbis Trading
Gmbh, KK Zabrze dostarcza koks wielkopiecowy do huty Salzgitter Hutte Nord. Strony ustalajg wielkosci dostaw realizowanych na podstawie
umowy w aneksach kwartalnych. Ceng koksu strony ustalajg potrocznie (umowa dopuszcza rdwniez ustalanie cen na rok lub kwartaf).
W przypadku, gdy strony nie dojdg do porozumienia w sprawie ceny na kolejny szesciomiesieczny termin umowa ulega zawieszeniu. Jesli
strony nie ustalg cen na dwa kolejne okresy szesciomiesieczne, umowa ulega rozwigzaniu. Kupujacy zobowigzany jest przekazywac
sprzedajacemu zamowienia najpozniej do 15. dnia miesigca poprzedzajacego dostawy. Transport odbywa sie w oparciu o formute FCA
koksownia lub DAF granica polsko-niemiecka. Zgodnie z umowg obie strony dokonujg analiz jakosciowych koksu i w przypadku rozbieznosci
pomiedzy analizami, lub pomigdzy analiza kupujacego a parametrami jako$ciowymi przewidzianymi w umowie, odbiorca ma prawo odmowié
odebrania dostaw a kupujacy ma prawo zadac¢ zapfaty kar umownych. Umowa zawiera réwniez postanowienia dotyczace postepowania
reklamacyjnego. Kupujacy ma zapfaci¢ za wystany koks najpozniej na siedem dni po wysyfce koksu. Strony uprawnione s3 do
niewykonywania umowy w przypadku oddziatywania sity wyzszej. Umowa zawarta zostata na okres do 31 grudnia 2005 roku, jednak ulega
ona automatycznemu przedtuzeniu o kolejne okresy roczne, o ile Zadna ze stron nie wypowie jej warunkow do 31 grudnia przedostatniego
roku dostaw, tj. przyktadowo do dnia 31 grudnia 2011 roku umowe mozna wypowiedzie¢ ze skutkiem na 1 stycznia 2013 roku.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z Hutg Cynku .Miasteczko Slaskie” S.A.

W dniu 1 lipca 2006 roku KK Zabrze zawarto umowe wieloletnia sprzedazy koksu wielkopiecowego z Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A.
Umowa przewiduje wielko$ci dostaw, jakie majg by¢ realizowane, oraz zapewnia kupujgcemu prawo do opcjonalnego nabycia okreslonej
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dodatkowe;j ilosci koksu. Do pigtnastego dnia kazdego miesigca kupujacy przekazuje zamowienie wskazujace wielkosé dostawy w kolejnym
miesigcu. Cena koksu sprzedawanego w ramach podstawowej wielkosci zamowienia ustalana jest kwartalnie w oparciu o formulg
przewidziang w umowie. Jezeli Strony nie dojdg do porozumienia w sprawie ceny okreslanej w oparciu o formutg cenowa, wowczas formuta
cenowa zostaje zawieszona, a cena okreslana jest w drodze negocijacji, przy czym umowa zostaje przedtuzona o okres, na jaki zawieszono
formute cenowa. Cena opcjonalnych dostaw ustalana jest kwartalnie przez strony w drodze negocjaciji. Kupujacy zobowigzany jest do zaptaty
w ciggu 30 dni od odbioru towaru. Koks sprzedawany jest w oparciu o formute FCA producent lub CPT. Umowa przewiduje zasady
reklamaciji wielkosciowych i jakoSciowych. Strona dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej zwolniona jest z obowigzku wykonywania umowy.
Umowa zawarta zostata na okres do 30 czerwca 2018 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy za rocznym okresem
wypowiedzenia. W przypadku, gdy jedna ze stron rozwigze umowe, zobowigzana jest do zaptaty kary umownej w wysokosci 50 zt za kazda
nieodebrang lub niedostarczong tong koksu za okres, na jaki umowa zostata zawarta.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z PHU Weglohut sp.j.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 sierpnia 2009 roku, KK Zabrze sprzedaje koks Przedsigbiorstwu Handlowo-Ustugowemu Weglohut
sp.j. Umowa okres$la wielkosci dostaw koksu wielkopiecowego, odlewniczego, opatowego i przemystowego, jakie KK Zabrze ma dostarczy¢
w danym roku. Kupujacy, najpozniej do 20. dnia kazdego miesiaca, przekazuje sprzedajacemu zamdwienie na kolejny miesiac. Ceny koksu
strony okre$lajg w aneksach kwartalnie, lub w innych uzgodnionych terminach. W przypadku, gdy strony nie dojda do porozumienia
w zakresie cen, dostawy zostajg zawieszone. Kupujacy jest obowiazany zaptaci¢ za dostarczony towar najp6zniej na 30 dni od daty wysytki
koksu. Dostawy odbywaja sig na bazie FCA producent, FCA port, CPT lub DDU. Umowa zawiera postanowienia dotyczace reklamacii. Strona
dotknigta oddzialywaniem sity wyzszej zwolniona jest z obowigzku wykonywania umowy. Zabezpieczeniem naleznosci wynikajacych
z umowy jest weksel wtasny in blanco wystawiony przez kupujacego. Umowa zawarta zostata na okres do 31 grudnia 2011 roku, jednak
ulega ona automatycznemu przedfuzeniu o kolejne okresy roczne, o ile zadna ze stron nie wypowie jej warunkow do 31 grudnia
przedostatniego roku dostaw, tj. przyktfadowo do dnia 31 grudnia 2011 roku umowe mozna wypowiedzie¢ ze skutkiem na 1 stycznia 2013
roku. Kazda ze stron moze rowniez rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niedotrzymania warunkow umowy przez
druga strone.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z Expol Trade spol. S.r.0.

W dniu 29 grudnia 2006 roku KK Zabrze i Expol Trade spol. s.r.0. zawarty wieloletnia umowe sprzedazy koksu famanego, przemystowo-
-opafowego, odlewniczego i wielkopiecowego, z przeznaczeniem na rynek czeski oraz lub na inne rynki, za zgoda KK Zabrze. Umowa okresla
szacowane wielkosci dostaw koksu oraz jego jakos¢. llos¢ dostaw strony ustalajg do konca trzeciego kwartatu poprzedzajacego dany rok
dostaw. Ceny ustalane sa, co do zasady, na dany kwartat na bazie FCA i potwierdzane aneksami. Ptatnosci powinny by¢é dokonywane
w terminie 14 dni od daty odbioru lub wysytki danej partii koksu. W przypadku zwtoki kupujacego w zaptacie KK Zabrze jest uprawnione do
(i) odstapienia od umowy; (ii) wstrzymania dostaw; lub (jii) zadania opdznionej zaptaty w pierwszej kolejnosci. Kupujacy powinien
dostarczy¢ zamowienie do KK Zabrze najpdzniej do 15. dnia miesigca poprzedzajacego dostawe. Dostawy odbywaja sig transportem
samochodowym lub kolejowym. Umowa przewiduje rdwniez procedure reklamacyjng zwigzang z ilo$cig oraz jako$cig dostarczanego koksu.
W przypadku uznania reklamacji KK Zabrze wystawi fakture korygujaca, udzielajac kupujacemu bonifikaty stosownie do faktycznych
parametrow jakosciowych koksu. Spory wynikajace z umowy rozstrzygane beda przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie. W wyniku wystapienia zdarzenia sity wyzszej kupujacy zostaje zwolniony z obowigzku odbioru koksu, a KK Zabrze
z obowigzku dostaw przez caty okres jego trwania. W przypadku, gdy zdarzenie sity wyzszej utrzymuje sig w stosunku do jednej ze stron
przez okres dfuzszy niz 40 dni, druga strona ma prawo do odstgpienia od obowigzku dostaw lub odbioru towaru réwniez po ustaniu dziatania
sity wyzszej przez okres kolejnych 3 miesiecy. Umowa przewiduje postanowienia na wypadek zasadniczej zmiany okolicznosci polegajacych,
na przyktad, na zmianie stosunkéw handlowych, gospodarczych lub politycznych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze
stron jest uprawniona do wypowiedzenia umowy za jednorocznym terminem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku kalendarzowego.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z Novacke Chemicke Zavody a.s.

W dniu 1 stycznia 2007 roku KK Zabrze i Novacke chemicke zavody a.s. zawarty wieloletnig umowe sprzedazy koksu orzech Il tamanego
oraz groszku. Umowa okresla szacowane wielkosci dostaw oraz jego jakos$é. Ceny ustalane sg, co do zasady, na dany kwartat na bazie DAF
i potwierdzane aneksami. Pfatnosci w 2007 roku byty dokonywane w terminie 90 dni od daty wysytki danej partii koksu (I pétrocze 2007) lub
w terminie 60 dni od daty wysytki danej partii koksu (Il potrocze 2007). Warunki ptatnosci w kolejnych latach podlegajg negocjacjom
i potwierdzane s stosownymi aneksami. Zgodnie z umowg kupujacy zobowigzany jest do ztozenia weksla wtasnego tytutem zabezpieczenia
ptatnosci. W przypadku zwtoki kupujacego w zaptacie KK Zabrze jest uprawniony do (i) odstgpienia od umowy; (i) wstrzymania dostaw; lub
(iii) zadania opoznionej zaptaty w pierwszej kolejnosci. W przypadku dostaw miesiecznych kupujacy powinien dostarczy¢ KK Zabrze
zamowienie najpozniej do 20. dnia miesiaca poprzedzajacego dang dostawe. Dostawy odbywaja sig transportem kolejowym na bazie DAF
Zwardon. Umowa przewiduje réwniez procedure reklamacyjng zwigzang z iloscig lub jakoscig dostarczanego koksu. W przypadku uznania
reklamacji KK Zabrze wystawi fakture korygujaca, udzielajac kupujacemu bonifikaty, stosownie do faktycznych parametréw jakosciowych
koksu. Spory wynikajace z umowy rozstrzygane bedg przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. W wyniku
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wystapienia zdarzenia sity wyzszej, kupujacy zostaje zwolniony z obowigzku odbioru koksu, a KK Zabrze z obowigzku dostaw przez caty
okres jego trwania. W przypadku, gdy zdarzenie sity wyzszej utrzymuje sie¢ w stosunku do jednej ze stron przez okres dtuzszy niz 40 dni,
druga strona ma prawo do odstapienia od obowiazku dostaw lub odbioru towaru réwniez po ustaniu dziatania sity wyzszej przez okres
kolejnych 3 miesiecy. Umowa zostafa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. Okres
obowiazywania umowy ulega automatycznemu przedfuzeniu na kolejne okresy roczne chyba, ze zostanie ona wypowiedziana na piSmie
przez jedng ze stron do 31 grudnia przedostatniego roku dostaw (dla przyktadu wypowiedzenie kontrakiu do 31 grudnia 2007 roku skuteczne
jest w stosunku do dostaw w roku 2009).

Umowa wieloletnia dostawy koksu z KCHK S.r.o.

Umowa zawarta zostata pomigdzy KK Zabrze a KCHK s.r.o. i dotyczy sprzedazy koksu opatowego, famanego i odlewniczego na rynek
stowacki, z mozliwoscig dostaw na inne rynki za zgoda KK Zabrze. Umowa okre$la szacowang podstawowg ilo$¢ koksu oraz jego jakosc.
Zgodnie z umowa ustalenia dotyczace wielko$ci dostaw na dany rok powinny zapada¢ nie pdzniej niz do korca trzeciego kwartatu
poprzedzajacego dany rok dostaw. Ceny koksu ustalane sg raz na dany kwartat na bazie FCA i potwierdzane aneksami. Umowa dopuszcza
mozliwos$¢ ustalania ceny na inny okres niz kwartat. Pfatno$ci dokonywane sg w terminie 10 dni od daty wystawienia faktury. Faktury
wystawiane sg raz w tygodniu, w kazdy poniedziatek miesigca oraz ostatniego dnia miesigca dostaw. W przypadku zwtoki kupujacego
w zaptacie KK Zabrze jest uprawnione do (i) odstapienia od umowy; (ii) zadania opoznionej zapfaty w pierwszej kolejnosci; lub (iii)
wstrzymania dostaw. Umowa przewiduje rGwnomierne dostawy na przestrzeni miesigca w oparciu 0 zaméwienia potwierdzone przez KK
Zabrze najp6zniej do 20. dnia miesigca poprzedzajacego miesigc, w ktorym dostawy maja by¢é wykonane. Dostawy beda sie odbywaty
transportem samochodowym lub kolejowym. Umowa przewiduje réwniez procedurg reklamacyjng zwiazang z iloscia lub jakoscia
dostarczanego koksu. W przypadku uznania reklamacji KK Zabrze wystawi fakture korygujaca udzielajaca kupujacemu bonifikaty stosownie
do faktycznych parametréw jakosciowych koksu. Spory wynikajace z umowy rozstrzygane beda przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie. W wyniku wystapienia zdarzenia sity wyzszej kupujacy zostaje zwolniony z obowigzku odbioru koksu, a KK
Zabrze z obowigzku dostaw przez caly okres jego trwania. Strony nie ponosza odpowiedzialnosci za czeSciowe lub catkowite niewykonanie
zobowigzan wynikajacych z umowy, jezeli to niewykonanie powstato na skutek zdarzenia sity wyzszej. W przypadku, gdy zdarzenie sity
wyzszej utrzymuje sie w stosunku do jednej ze stron przez okres dtuzszy niz 40 dni, druga strona ma prawo do odstapienia od obowigzku
dostaw lub odbioru towaru réwniez po ustaniu dziafania sity wyzszej, przez okres kolejnych trzech miesigcy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe za jednorocznym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku
kalendarzowego.

Umowa wieloletnia sprzedazy smoty surowej i benzolu z DEZA a.s.

W dniu 30 grudnia 2004 roku KK Zabrze zawart umowe sprzedazy smoty surowej oraz benzolu surowego z DEZA a.s. (spotka prawa
czeskiego). Na mocy umowy strony, najpozniej do konca grudnia roku poprzedzajgcego rok dostawy, ustalajg ilos¢ smoty i benzolu, ktora
ma by¢ dostarczona. Kupujacy zobowigzany jest rowniez najpdzniej do 25. dnia kazdego miesigca poprzedzajacego miesiac dostaw ztozy¢
zamowienie na dostawy, wskazujace doktadng wielkos¢ dostaw dla danego miesigca. Cena smoty ustalana jest przez strony w okresach
kwartalnych, natomiast cena benzolu co miesigc. Smota dostarczana jest na bazie DDU Valasske Mezirici, a benzol na bazie FCA producent.
Ptatnosci za towar kupujacy dokonuje w terminie 14 dni od daty wysytki. Umowa zawiera réwniez postanowienia dotyczace reklamacii
iloSciowych i jakosciowych. Na mocy umowy strony zwolnione sg z obowigzku jej realizowania w przypadku oddziatywania sity wyzszej.
Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Kazdej ze stron przystuguje prawo jej wypowiedzenia za rocznym wypowiedzeniem, ze skutkiem
na koniec roku.

Polski Koks

Polski Koks jest strong szeregu umow sprzedazy koksu pochodzacego z dostaw od Grupy oraz od podmiotow trzecich.

Umowa wieloletnia Sprzedazy koksu z 28 stycznia 2005 roku

Na podstawie wieloletniej umowy wielostronnej, zawartej w dniu 28 stycznia 2005 roku przez Polski Koks, Koksownig Przyjazn, Spotke,
i podmioty z jednej grupy — podmiot negocjujacy warunki dostawy i odbiorce, Polski Koks dostarcza koks wielkopiecowy, orzech i koksik
wyprodukowany przez Koksownig Przyjazii z wegla koksowego, zapewnionego przez Spotke. Odbiorcg koncowym zgodnie z umowg jest
zwykle odbiorca bedacy strong umowy, jednak podmiotowi negocjujacemu przystuguje prawo wyznaczenia innego odbiorcy koricowego
nalezacego do jego grupy. W takim przypadku cena obowigzujaca dla podmiotu negocjujacego oparta na bazie FCA zostanie dostosowana
do warunkow dostawy uzgodnionych pomigdzy stronami. W razie zmiany odbiorcy miejsce dostaw, warunki wyliczania cen i warunki
pfatno$ci ustalone majg zostaé w aneksie do umowy. Umowe zawarto na okres do 31 grudnia 2010 roku, jednak umowa ulega
automatycznemu przedtuzeniu na kolejne okresy roczne, o ile Zadna ze stron nie wypowie jej na 6 miesiecy przed korncem biezacego okresu
obowiazywania. Umowe wypowiedzie¢ moze kazda ze stron za trzymiesigcznym wypowiedzeniem z waznych powodow, przewidzianych
umowg. Umowa przewiduje bazowe wielkosci dostaw koksu w kazdym roku obowigzywania umowy. Umowa zawiera szczegotowe
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postanowienia dotyczace jakosci koksu, sposobu kontroli oraz upustéw cenowych przystugujacych kupujacemu w przypadku dostarczenia
koksu o jako$ci niespetniajacej przewidzianych parametrow oraz mozliwo$¢ odrzucenia dostaw niespetniajgcych parametrow jako$ciowych.
Umowa przewiduje formute cenowa, w oparciu o ktorg ustalane majg by¢ ceny na bazie DAF lub CPT. Ceng strony uzgadniajg do
30 listopada roku poprzedzajacego rok dostawy. PtatnoSci majg nastgpowac na okoto 28 dni od korica okresu, w ktorym zrealizowana
zostata dostawa (1 do 7 dnia miesigca, 8 do 14, 15 do 21, 22 do 28 i po 29 dniu miesigca). Dostawy realizowane sg na bazie wybranej
przez odbiorce. Umowa przewiduje mozliwos¢ naliczania kar umownych w wysoko$ci 5% wartosci koksu, odpowiednio, nieodebranego
przez odbiorce lub niedostarczonego przez Polski Koks za kazdy tydzien opoznienia. W przypadku wystapienia zdarzenia sity wyzszej
utrzymujacego sig przez co najmniej 3 miesiace, strony nie ponosza odpowiedzialnosci za niewykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy.
W przypadku, gdy podmiot negocjujacy odsprzeda koks innemu odbiorcy niz uzgodniony z Polskim Koksem, Polski Koks uprawniony jest do
naliczenia kar umownych w wysokosci 20% wartoSci sprzedanego koksu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata
wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzeaazy koksu z 2011 roku

Polski Koks oraz Koksownia Przyjazii sg strong wieloletniej umowy wielostronnej zawartej w 2011 roku zagranicznym odbiorcg koricowym
— hutg stali, dotyczacej sprzedazy koksu metalurgicznego oraz koksiku produkowanego przez Koksownig Przyjazin. Umowa przewiduje
ramowe wielko$ci dostaw, jakie maja by¢ realizowane na jej podstawie. Strony zobowigzane sg ustali¢ ilo$¢ ramowa mieszczaca sig w tych
granicach najpdzniej do 30 listopada roku poprzedzajacego rok dostaw. Dodatkowo strony mogg ustali¢ opcjonalne wielkosci dostaw
mieszczace sig w przewidzianej umowg granicy. Realizacja opcji powinna kazdorazowo zostac¢ uzgodniona przez strony i potwierdzona do
1 czerwca lub 1 wrzesnia kazdego roku. Dostawy odbywajq sig na bazie DAF granica polsko-czeska. Ceny koksu strony ustalajg w drodze
pisemnych negocijacji na okresy kwartalne lub potroczne. Ptatno$ci za dostarczony koks nastepowaé majg na okofo 20 dni roboczych po
uptywie dekady, w ktorej nastgpita dostawa (faktury wystawiane sg za dostawy z okresow od 1 do 10, od 11 do 20 oraz po 21 dniu
miesigca). Opdznienie w zaptacie uprawnia sprzedajgcego do naliczenia odsetek za zwioke w wysokosci 6% w skali roku. Przewazenia
towaru dokonuje Producent. Waga z listu jest wigzaca dla stron. W przypadku rozbieznosci powyzej 1% dla jednego skfadu
catopociggowego, kupujacy ma prawo zgtosic¢ reklamacje. Umowa przewiduje parametry jakosciowe, jakie spetnia¢ ma dostarczany towar,
oraz procedure i warunki reklamacji jakosciowych. Do umowy zastosowanie ma klauzula sity wyzszej Migdzynarodowej Izby Handlowej
(Publikacja ICC nr 650). Ponadto w przypadku, gdy jedna ze stron udowodni, ze kontynuacja realizacji zobowigzan umownych stafa sig
niezwykle ucigzliwa i wykracza poza jej mozliwosci, i nastapito to ze wzgledu na okoliczno$ci pozostajace poza kontrolg strony, ktorych nie
mozna byto sig spodziewa¢ ani im zapobiec, strony zobowigzaty sie do przystapienia do renegocjacji warunkéw umowy nie pozniej niz
w okresie dwdoch miesigcy od zgtoszenia takich okoliczno$ci na piSmie. W przypadku, gdy w ciggu dwadch miesiecy strony nie dojda do
porozumienia, stronie powotujacej sig na zaistnienie niezwyktych okolicznosci stuzy prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem
natychmiastowym. Umowe zawarto pod prawem francuskim. Spory z niej wynikte lub z nig zwigzane rozstrzyga¢ ma Sad Arbitrazowy przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Umowe zawarto na okres od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku, ale o ile zadna ze
stron nie wypowie jej do dnia 31 grudnia 2011 roku, czas jej obowigzywania przedtuza sie¢ automatycznie do 31 marca 2014 roku. Nazwa
odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Umowa wieloletnia sprzedaZy koksu na okres od 1 paZdziernika 2009 do 30 wrzesnia 2012 roku

Polski Koks i Koksownia Przyjazin zawarly rdwniez trojstronng umowe dostawy koksu z odbiorcg na okres od 1 pazdziernika 2009 do
30 wrzesnia 2012 z przeznaczeniem do zagranicznego odbiorcy z branzy chemicznej. Zgodnie z umowa, poza pierwszym kwartatem jej
obowigzywania, strony ustalaé majg ceng koksu na okresy pétroczne na 21 dni przed rozpoczeciem kazdego 6-miesiecznego okresu.
W przypadku, gdy stronom nie uda sie dojs¢ do porozumienia, dostawy zostajg zawieszone. Umowa przewiduje roczng wielkos¢ dostaw,
ktora moze zosta¢ pomniejszona 0 wielkoSci dostaw zawieszonych w zwigzku z nieuzgodnieniem ceny. Umowa przewiduje parametry
jakosciowe koksu, sposdb ich pomiaru oraz sposob oznaczenia wagi dostarczanego koksu. W przypadku, gdy towar nie spetnia parametrow
jakosciowych, umowa przewiduje wysoko$¢ upustow cenowych. Cena za dostawy zaptacona ma zostaé najpdzniej na 21 dni od daty
konosamentu. Kazda ze stron ma prawo do niewywigzania sig z czgsci kontraktu lub do jego wypowiedzenia w przypadku dotknigcia
oddziatywaniem sity wyzszej utrzymujacym sie przez co najmnigj trzy miesiace. Umowa zawarta zostata pod prawem francuskim, a wszelkie
spory z nig zwigzane lub z niej wynikfe rozstrzyga¢ ma International Court of Arbitration ICC w Paryzu. Umowa ulega automatycznemu
przedtuzeniu na kolejne okresy roczne, o ile nie zostanie wypowiedziana na 12 miesiecy przed koficem jej obowigzywania. Nazwa odbiorcy,
bedacego strong umowy, objgta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu na okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2017 roku

Na mocy trojstronnej umowy zawartej przez Polski Koks i Koksownig Przyjazn, strony zbywaja produkowany przez Koksownig Przyjazn koks
stabilizowany, koks orzech i koks groszek z przeznaczeniem do zaktadow z branzy chemicznej i cukrowni w krajach skandynawskich.
Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2017 roku z mozliwoscig jej wypowiedzenia: (i) z koncem listopada
kazdego roku obowigzywania; (i) w kazdym czasie za trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia w nadzwyczajnych okolicznosciach
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przewidzianych umowa. Umowa przewiduje wielkosci dostaw, natomiast terminy wysytek towaru majg zosta¢ ustalone przez strony.
Doktadne wielkosci dostaw na kolejny rok strony uzgadnia¢ majg do korca listopada kazdego roku. Umowa przewiduje parametry
jakosciowe dostarczanych produktéw. Ceny koksu ustalane majg by¢ na bazie FOB port polski, w okresach potrocznych lub kwartalnych przy
uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej, w formie aneksow do umowy. Ptatno$ci za dostawy realizowane maja by¢ w terminie 45 dni od
daty konosamentu dla koksu groszku i orzecha, oraz 60 dni od daty konosamentu dla koksu stabilizowanego. Ptatnosci sg ubezpieczone,
a naleznoSci przewyzszajace sume ubezpieczenia zabezpieczone S gwarancjg bankowa. W przypadku opdznienia w ptatnosci
przekraczajacego 2 dni, kupujacy ma prawo naliczy¢ odsetki za zwioke w wysokosci 12% w stosunku rocznym. Umowa przewiduje
procedury oceny jakosci i wagi dostaw oraz procedure reklamacyjng. W przypadku wystgpienia oddziatywania sity wyzszej utrzymujacego
sig przez okres trzech miesiecy, strona nim dotknigta ma prawo niewywiazania sig z zobowigzan umownych. Umowa rzadzi prawo polskie.
Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu na okres od 1 marca 2010 do 31 grudnia 2012 roku

Polski Koks i Koksownia Przyjazi, na mocy umowy tréjstronnej zawartej z hutg stali w Europie Zachodniej — na okres od 1 marca 2010 roku
do 31 grudnia 2012 roku, sprzedajg pochodzacy z Koksowni Przyjazn koks wielkopiecowy z biezacej produkcji. Dostawy koksu
skfadowanego mozliwe sg tylko po wczesniejszym uzgodnieniu przez strony. Umowa okresla ramowe wielko$ci dostaw. Dokfadne kwartalne
wielko$ci dostaw strony ustalajg przed rozpoczeciem kolejnego okresu dostawy. Jezeli sprzedajacy lub kupujacy nie wypetnia terminowo
swoich kwartalnych zobowigzan dotyczacych dostaw bez uzasadnionych przyczyn, kupujacy lub sprzedajacy, odpowiednio, ma prawo
Zadania zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wartosci niezrealizowanej, lub nieodebranej dostawy. Umowa zawiera paramenty
jakosciowe dostaw oraz procedure oznaczania jakoSci oraz wagi. Towar dostarczany ma by¢ na bazie CPT kupujacy. Ceny ustalane s3 na
okresy kwartalne. Termin pfatno$ci za dostarczony towar wynosi 21 dni od daty wysytki. Sprzedajacy i kupujacy nie odpowiadajg za
niedotrzymanie zobowigzan kontraktowych w cafo$ci lub w cze$ci w przypadku oddziatywania sity wyzszej. Ewentualne pozniejsze dostawy
niedostarczonych iloSci moga zosta¢ uzgodnione przez strony po ustaniu oddziatywania sity wyzszej. Umowa podlega prawu austriackiemu.
Spory wynikajace z, lub zwigzane z umowa rozstrzygaé beda arbitrzy nominowani przez Sad Arbitrazowy przy Austriackiej Izbie Gospodarczej
w Wiedniu. Polski Koks i Koksownia Przyjazn ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace z umowy. W przypadku
odsprzedazy koksu przez kupujacego bez uprzedniej zgody Polskiego Koksu, sprzedajagcy ma prawo zadac zaptaty kary umownej
w wysoko$ci 20% wartosci odsprzedanego towaru. Okres obowigzywania umowy przediuza sie automatycznie na kolejne okresy roczne,
0 ile umowa nie zostanie wypowiedziana na 6 miesiecy przed koricem biezacego okresu obowigzywania. Umowe strony moga wypowiedzie¢
za trzymiesiecznym wypowiedzeniem w przypadku nadzwyczajnych okolicznosci przewidzianych umowa. Nazwa odbiorcy, bedacego strong
umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z dnia 29 listopada 2006 roku

Zgodnie z trojstronng umowg z dnia 29 listopada 2006 roku, zawartg przez Polski Koks i Koksownig Przyjazn, Polski Koks sprzedaje
produkowany przez Koksownig Przyjazn koks wielkopiecowy i koks orzech hucie stali w Europie Potnocnej. Umowa zawarta zostata na okres
do 31 grudnia 2012 roku. Umowa przewiduje ramowe wielkosci dostaw, jednak strony, przed 31 maja i 30 listopada kazdego roku, pisemnie
ustalajg doktadne wielko$ci dostaw na kazde pétrocze. Cena koksu ustalana jest rowniez w okresach potrocznych na bazie FOB Gdansk.
W przypadku niespetnienia parametrow jako$ciowych kupujacemu przystuguje przewidziany umowg upust cenowy. Kupujacy powinien
uregulowac nalezno$ci za dostawe w terminie 25 dni od daty konosamentu. W przypadku, gdyby Koksownia Przyjazn byta zmuszona
zmniejszy¢ produkcje koksu, powiadomi o tym fakcie kupujacego na pismie. Przez okres 9 miesiecy od takiego zawiadomienia dostawy beda
kontynuowane, a po uptywie tego okresu Koksownia Przyjazn i Polski Koks zostang zwolnione ze swoich zobowiazan umownych. Umowe
rozwigza¢ moze kazda ze stron w przypadku: (i) naruszenia przez inng strone istotnych warunkow umowy, na 60 dni po dacie zawiadomienia
0 takim naruszeniu, (i) ztozenia wniosku 0 upadio$¢ lub ogtoszeniu upadfosci przez ktorakolwiek ze stron, likwidacji, utraty kontroli
finansowej lub zajecia aktywow, skutkujacego niemoznoscig wypetniania zobowigzan. Strony uprawnione s do niewykonywania zobowigzan
lub ograniczenia dostaw w przypadku wystapienia sity wyzszej. Umowg rzadzi prawo austriackie. Wszelkie spory wynikfe z, lub zwigzane
Z umowg rozstrzyga Sad Arbitrazowy przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta
zostata wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu zawarta w 2011 roku

Polski Koks oraz Koksownia Przyjazn sa strong umowy trojstronnej zawartej w 2011 roku z zagranicznym odbiorcg koncowym — hutg
w Europie Zachodniej, dotyczacej sprzedazy koksu wielkopiecowego produkowanego przez Koksownig Przyjazi. Umowa przewiduje ramowe
wielko$ci dostaw, jakie maja by¢ realizowane na jej podstawie oraz mozliwos¢ zmiany ilosci zamowienia w okreslonych umowa granicach.
Umowa przewiduje rowniez szczegdtowa procedure ustalania ceny. Realizacja opcji powinna kazdorazowo zostac zgtoszona najpozniej do
pofowy danego kwartatu i podlega zatwierdzeniu przez Polski Koks. Umowa przewiduje procedure reklamacyjng w przypadku, gdy
dostarczony koks nie bedzie spetniat okreslonych umowa parametrow jakosciowych lub wagowych. W przypadku niespetniania parametrow
jakosciowych umowa przewiduje obowigzek udzielenia bonifikat przez sprzedajacego. Dostawa odbywa sig transportem kolejowym na bazie
DAF granica polski, raz na kwartat, lub w inny sposob w przypadku, gdy strony tak postanowig. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat
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i obowigzuje od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2014 roku. Umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu na nastepny okresy roczne, pod
warunkiem, ze zadna ze stron nie wypowie jej przed do 30 wrzesnia. Koksownia Przyjazn nie moze wypowiedzie¢ umowy. Ptatnosci za
dostarczony koks nastepowa¢ majg w ciggu 15 dni roboczych od wystania koksu z Koksowni Przyjazn. Opoznienie w zapfacie uprawnia
Polski Koks do naliczenia odsetek za zwtoke w wysokosci 9% w skali roku. W przypadku zaistnienia zdarzenia sity wyzszej strony umowy sg
zwolnione z obowiazku wykonywania jej postanowien. W przypadku, gdy zdarzenie sity wyzszej utrzymuje sie przez okres dtuzszy niz 60 dni,
strony moga rozwigza¢ umowe w catosci juz czesci. Umowe zawarto pod prawem austriackim. Spory z niej wynikte lub z nig zwigzane
rozstrzygaé ma Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Handlowej w Wiedniu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata
wnioskiem Spotki 0 zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z dnia 18 marca 2011 roku — Koksownia Przyjazn

Na mocy umowy trojstronnej zawartej w dniu 18 marca 2011 roku pomigdzy Polskim Koksem, Koksownig Przyjazn i odbiorca, Polski Koks
dostarcza¢ ma koks groszek do odbiorcy w Europie Potnocnej. Umowa przewiduje ramowa wielko$¢ rocznych dostaw, ktore majg byc
realizowane zgodnie z przedstawianym przez kupujacego kwartalnym lub pofrocznym harmonogramem. Ceny koksu strony ustalaja
W sSposa6b przewidziany umowa i potwierdzaja aneksami na kwartaty lub okresy pétroczne. W przypadku dostarczenia koksu niespetniajacego
parametrow jakosciowych przewidzianych umowa, kupujacemu przystuguja upusty cenowe. Umowa zawiera szczegotowe postanowienia
dotyczace sposobu oceny spefniania jakosci, a takze dokonywania pomiaréw wielkosci dostaw. Dostawy odbywac sie majg na bazie FOB
Szczecin lub FOB Gdynia wediug ustalenia stron. Kupujacy zobowiazany jest zapfaci¢ za dostawy w ciagu 45 dni od daty konosamentu.
W przypadku op6znienia w ptatnosciach, sprzedajacemu naleza sig odsetki za zwioke w wysokosci 12% w stosunku rocznym. Strony
zwolnione s3 z obowigzku wykonywania umowy w przypadku zdarzenia sity wyzszej. Umowe zawarto na okres do 31 grudnia 2013 roku,
jednak ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na kolejne okresy roczne, w przypadku, gdy zadna ze stron nie wypowie jej warunkow
najpozniej do 30 czerwca biezacego okresu obowigzywania umowy. Umowe zawarto pod prawem austriackim, a spory wynikajace z niej, lub
Z nig zwigzane rozstrzygac bedzie Sad Arbitrazowy przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. Nazwa odbiorcy, bedacego strong
umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z dnia 18 marca 2011 roku — koksownia spoza Grupy

Na mocy umowy trojstronnej zawartej w dniu 18 marca 2011 roku pomigdzy Polskim Koksem i krajowg koksownig spoza Grupy i odbiorca,
Polski Koks dostarcza¢ ma koks groszek do odbiorcy w Europie Potnocnej. Umowa przewiduje ramowg wielko$¢ rocznych dostaw, ktore
majg by¢ realizowane zgodnie z ustalonym kwartalnym harmonogramem. Ceny koksu strony ustalajg w sposéb przewidziany umowa
i potwierdzajg aneksami na kwartaty lub okresy pétroczne. W przypadku dostarczenia koksu niespefniajagcego parametréw jakosciowych
przewidzianych umowa, kupujacemu przystuguja upusty cenowe. Umowa zawiera szczegdfowe postanowienia dotyczace sposobu oceny
spefniania jakosci, a takze dokonywania pomiaréw wielkosci dostaw. Dostawy odbywac sie majg na bazie FOBT Szczecin. Kupujacy
zobowiazany jest zapfaci¢ za dostawy najpdzniej na 45 dni od daty konosamentu. W przypadku opdznienia w ptatnosciach, sprzedajgcemu
naleza sig odsetki za zwioke w wysokosci 12% w stosunku rocznym. Strony zwolnione s3 z obowiazku wykonywania umowy w przypadku
zdarzenia sity wyzszej. Umowe zawarto na okres do 31 grudnia 2013 roku, jednak ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na kolejny okres
jednego roku, w przypadku, gdy zadna ze stron nie wypowie jej warunkow do 30 czerwca 2013 roku. Umowe strony mogq rozwigzac
w kazdym czasie za szesSciomiesigcznym okresem wypowiedzenia w przypadku naruszenia przez jedng z nich istotnych postanowien
umowy. Umowe zawarto pod prawem austriackim, a spory wynikajace z niej, lub z nig zwiazane, rozstrzyga¢ bedzie Sad Arbitrazowy przy
Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. Nazwa odbiorcy, bedacego strona umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie
z publikaciji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia sprzedazy koksu z dnia 25 maja 2009 roku

Na podstawie wieloletniej umowy trojstronnej, zawartej w dniu 28 stycznia 2005 roku przez Polski Koks, koksownig spoza Grupy
i zagranicznego odbiorce koncowego, Polski Koks dostarcza koks wyprodukowany przez koksownig do przedsigbiorstwa dziatajgcego
w branzy hutniczej. Umowa przewiduje ramowa wielkos¢ dostaw do korica 2012 roku, za$ wielkoSci po tym terminie ustalane maja by¢
w oparciu 0 zapotrzebowanie w danym okresie. Kupujacy okresla wielko$¢ dostaw na rok nastepny, a sprzedajacy wielkosc te potwierdza.
Jezeli kupujacy nie nabedzie uzgodnionej ilosci kwartalnej, koksownia ma prawo domagac¢ sie zaptaty kar umownych, co nie zwalnia
kupujacego z obowigzku nabycia uzgodnionej ilosci koksu. Podobnie, jesli koksownia nie dostarczy uzgodnionej ilosci kwartalnej, kupujacy
ma prawo domagac sie zaptaty kar umownych, co nie zwalnia producenta z obowigzku dostarczenia umoéwionych wielkosci. Umowa
przewiduje parametry jakosciowe oraz upusty cenowe na wypadek dostarczenia koksu niespetniajgcego parametrow, oraz szczegotowe
postanowienia dotyczace sposobu badania jakosci. Dostawy realizowane s3 na bazie FCA, lub na innej, po uzgodnieniu przez strony. Strony
zwolnione s3 z obowiagzku wykonywania umowy w przypadku zaistnienia oddziatywania sity wyzszej. W przypadku, gdy oddziatywanie sity
wyzszej utrzymuje sie diuzej, niz 30 dni, strony powinny renegocjowac umowe, a jesli nie dojdg do porozumienia, umowa ulega rozwigzaniu.
Spory wynikajace z umowy, lub z nig zwigzane, rozstrzygane maja by¢ przez Arbitrazowy Sad Migdzynarodowy w Londynie zgodnie z jego
regulaminem. Strony mogq rozwigza¢ umowe w przypadku naruszania przez jedng ze stron jej postanowien, na warunkach szczegétowo
przewidzianych umowa. Umowa obowiazuje na okres do 30 czerwca 2019 roku. Nazwa odbiorcy, bedgcego strong umowy, objeta zostata
wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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Umowa wieloletnia Sprzedazy koksu z dnia 17 grudnia 2008 roku

Na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2008 roku zawartej przez Polski Koks z kontrahentem zagranicznym dostarczajgcym koks
metalurgiczny, koks groszek oraz koksik z Koksowni Przyjazii do zagranicznej huty stali. Umowa przewiduje ramowe wielkosci dostaw,
jednak wigzace wielkosci dostaw uzgadniane sg okresowo w aneksach do umowy. Ceny koksu strony ustalajg na bazie DAF granica polska,
kwartalnie lub pétrocznie. Umowa obowigzuje od stycznia 2009 roku do konca grudnia 2015 roku. Kupujacy zobowigzany jest uregulowac
naleznos¢ za dostawe z gory, na dwa dni przed wysytkga koksu. Umowa przewiduje parametry jakoSciowe, jak rowniez zawiera
postanowienia dotyczace pobierania probek w celu weryfikacji spetniania tych parametrow oraz wazenia towaru. W przypadku, gdy koks nie
spetnia parametrow jakosciowych, zastosowanie majg przewidziane umowg upusty cenowe. W przypadku nieuzasadnionego nieodebrania
dostawy lub niedostarczenia koksu, odpowiednio, sprzedajacy lub kupujacy uprawniony jest do zadania zapfaty kary umownej w wysokosci
3% wartosci niedostarczonego lub nieodebranego koksu. W przypadku dziatania sity wyzszej przez co najmniej trzy miesiace strony
uprawnione sg do czeSciowego badz catkowitego niewywigzania sig ze zobowigzan umownych. Umowa rzadzona jest prawem polskim,
a wszelkie spory z niej wynikie rozstrzygane beda przez Sad Arbitrazowy przy Regionalnej Izbie Gospodarczej w Katowicach. Nazwa
odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Umowa wieloletnia Sprzedazy koksu na lata 2011-2013

Na podstawie umowy obowigzujacej na lata 2011-2013 zawartej z kontrahentem zagranicznym Polski Koks sprzedaje koks suchogaszony
Z biezacej produkcji Koksowni Przyjazi na rynek Ameryki Potnocnej. Umowa przewiduje parametry jakosciowe dostarczanego koksu oraz
Sposo6b pobierania probek w celu weryfikacji spetniania tych parametrow. W przypadku niespetfnienia parametrow jakosciowych kupujacy ma
prawo naliczania kar umownych w wysokosci zaleznej od rodzaju parametru i skali jego przekroczenia. Dostawy odbywajg sig na bazie FOBT
polski port. Umowa przewiduje cene koksu, jaki ma zosta¢ dostarczony w ramach dwdch pierwszych fadunkéw w 2011 roku. Dla
pozostatych dwaoch tadunkéw w 2011 roku oraz dla kolejnych lat, ceny majg zosta¢ ustalone na okresy kwartalne lub pétroczne, w drodze
negocjacji w oparciu o warunki rynkowe i wskazane w umowie wskazniki. Towar uznaje sig za dostarczony, jesli pomiary wagi i jakosci s
wykonane w porcie zatadunku przez niezalezny wyznaczony podmiot w Sposob przewidziany umowg. Ptatnos¢ za towar nastgpowac ma
w terminie 30 dni od daty konosamentu morskiego. W przypadku opdznien w ptatnosci Polski Koks ma prawo naliczy¢ odsetki za zwtoke
w wysokosci 6% w stosunku rocznym. Strony zwolnione sg z obowigzku wykonywania umowy w przypadku oddziatywania sity wyzszej. Po
ustaniu oddziatywania sity wyzszej dostawy powinny zosta¢ wznowione zgodnie z warunkami przewidzianymi umowa. Spory poddano
rozstrzygnieciu London Court of International Arbitration. Prawem obowigzujacym dla umowy sg przepisy Konwencji Wiedenskiej. Nazwa
odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostafa wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Umowa wieloletnia sprzedaZy koksu z dnia 22 wrzesnia 2010 roku

Na mocy umowy zawartej w dniu 22 wrze$nia 2010 roku Polski Koks dostarcza koks wielkopiecowy do europejskiej huty stali. Umowa
zostafa zawarta na okres od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia 2013 roku. Umowa moze zostaé przedtuzona na kolejne dwa lata za obopding
zgodg stron. Umowa przewiduje ramowe wielkoSci dostaw, natomiast dokfadne wielkosci dostaw na rok oraz wielkosci z podziatem na
poszczegolne kwartaty strony ustala¢ majg w aneksach do umowy. Kupujacemu przystuguje prawo do nieodebrania dostaw koksu
w przypadku zaprzestania dziatalnosci, lub znacznego zmniejszenia skali prowadzonej dziatalnosci. Jednoczesnie kupujacy zobowigzat sig do
dotozenia staran, aby zamdwiona, ale nieodebrana przez niego wielkoS¢ dostaw zostata zakupiona od Polskiego Koksu przez inny podmiot
Z grupy kupujacego. Podobnie sprzedajacemu przystuguje prawo do niedostarczenia zamowionych wielkosci dostaw w przypadku
zaprzestania dziatalno$ci lub zmniejszenia skali prowadzonej dziatalno$ci przez Koksownig Przyjazi. Ceny koksu strony ustalaja w aneksach
na bazie FCA Dabrowa Gornicza kwartalnie lub na inne uzgodnione okresy, w oparciu 0 przewidziane umowg wskazniki. Nalezno$ci za
dostawe uregulowane powinny zosta¢ w ciggu 25 dni od daty prawidtowego wystawienia faktury. W przypadku braku ptatnosci, po
skontaktowaniu sie z kupujacym i wyjasnieniu okolicznosci braku ptatno$ci, sprzedajacy ma prawo wstrzymac dalsze dostawy oraz naliczy¢
odsetki za zwloke w wysokosci 0,02% za kazdy dzien zwtoki. Dostawy realizowane sg transportem kolejowym lub drogg morskg. Umowa
przewiduje parametry jakosciowe, sposob prowadzenia kontroli ich spetniania oraz procedure wazenia koksu. W przypadku niespetnienia
parametrow jakosciowych kupujacy uprawniony jest do przewidzianych umowg upustow cenowych. Prawem obowigzujacym dla umowy sg
przepisy Konwencji Wiederiskiej. Kwestie nieuregulowane wspomniang Konwencjg rzadzone sq prawem austriackim. Do umowy
zastosowanie ma klauzula sity wyzszej Miedzynarodowej Izby Handlowej 2003 (klauzula ta ma zastosowanie rowniez w przypadku dotknigcia
dziataniem sity wyzszej Spotki oraz Koksowni Przyjazn). Spory wynikajace z, lub zwigzane z umowa rozstrzyga¢ bedzie Sad Arbitrazowy przy
Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. Umowa moze zostaé rozwigzana: (i) za obopoing zgoda stron, (i) za sze$ciomiesigcznym
wypowiedzeniem, (iii) w przypadku naruszenia postanowien umowy przez jedng ze stron, na zasadach przewidzianych w regulacjach
prawnych majacych zastosowanie do umowy, (iv) w przypadku nieustalenia cen koksu, na zasadach wspomnianych powyzej. Nazwa
odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostafa wnioskiem Spoétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.
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Umowa wieloletnia sprzedazy koksu wielkopiecowego w latach 2011-2013

Na podstawie umowy zawartej na okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2013 roku, Polski Koks sprzedaje wyprodukowany przez
Koksownig Przyjazn koks wielkopiecowy kontrahentowi zagranicznemu z przeznaczeniem do huty stali w Azji. Umowa przewiduje ramowe
wielkosci dostaw oraz mozliwo$¢ zwigkszenia wolumenu za obop6ing zgoda. Za dostawy koksu niespetniajacego jakosciowych parametrow
kupujacemu nalezy sig kara umowna w wysokosciach przewidzianych w umowie (zaleznie od wielkosci naruszenia i rodzaju niespetnionego
parametru). Dostawy odbywajg sig na bazie FOB Gdansk. Strony ustalajg ceny koksu w okresach kwartalnych lub pétrocznych, w oparciu
0 sytuacje rynkowg i przewidziane umowg wskazniki. Na czas trwania oddziatywania sity wyzszej strony zwolnione s3 z obowigzku
wykonania umowy. W przypadku, gdy oddziatywanie sity wyzszej utrzymuije sig przez dtuzej niz trzy miesiace, stronom stuzy prawo odmowy
wykonywania umowy bez prawa do wysuwania jakichkolwiek roszczen z tego tytutu. Umowe zawarto pod prawem polskim. Nazwa odbiorcy,
bedacego strong umowy, objgta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Umowa wieloletnia dostawy koksu z dnia 1 stycznia 2002 roku

Na podstawie umowy wieloletniej z dnia 1 stycznia 2002 roku, zawartej pomiedzy Polskim Koksem, agentem i odbiorcg koricowym
w Europie Zachodniej, Polski Koks dostarcza koks pochodzacy z Koksowni Przyjazi oraz polskiej koksowni spoza Grupy do odbiorcy
koncowego. Umowe pierwotnie zawarto na okres do 31 grudnia 2004 roku, jednak ulega ona automatycznemu przedfuzeniu na kolejne
roczne okresy, o ile strony nie wypowiedzg jej warunkow na 12 miesiecy przed koncem biezacego okresu obowigzywania. Umowa
przewiduje ramowe wielkosci dostaw na kazdy rok, jednak doktadne wielkosSci strony ustalajg w aneksach. Umowa przewiduje parametry
jakoSciowe, jakie spetnia¢é ma dostarczany koks, oraz procedure oceny spetniania tych parametrow, jak rowniez wysoko$¢ upustow
cenowych za dostarczenie koksu niespetniajgcego tych parametrow. W przypadku, gdy koks nie spetnia parametrow granicznych
przewidzianych umowa, odbiorca ma prawo nie przyja¢ dostawy. Ceny dostarczanego koksu strony ustalajg w drodze negocjacji. Zaptata za
dostawy nastapi¢ ma w terminie 30 dni od daty wystawienia faktury. Dostawy koksu realizowane majg by¢ kolejg na bazie CPT odbiorca.
Strony zwolnione s3 z obowigzku wykonywania zobowigzan wynikajacych z umowy w przypadku zaistnienia dziatania sity wyzszej. Jesli
oddziatywanie sity wyzszej utrzymuje sie do trzech miesiecy i cze$¢ badz catos¢ dostaw wynikajgcych z umowy nie jest realizowana,
W zwigzku z czym Kkupujacy zmuszony jest naby¢ koks na witasne potrzeby poza umowa, wielkosci takich niezrealizowanych dostaw
odejmowane s3 z przewidzianej na dany rok wielkosci dostaw. Jesli za$ oddziatywanie sity wyzszej utrzymuije sig przez okres diuzszy niz trzy
miesiace, wielkos¢ niezrealizowanych dostaw, o ile dostawy te nie zostang anulowane, ma zosta¢ zrealizowana i odebrana po ustaniu
oddziatywania sity wyzszej. Umowe wypowiedzie¢ mozna roéwniez za wypowiedzeniem na piSmie w nastepujacych przypadkach: (i)
niewywigzania sie z istotnych postanowiern umowy przez jedng ze stron umowy i nienaprawienia takiego naruszenia (lub niewszczecia
rozsgdnych krokow, zmierzajacych w tym kierunku) w ciagu 60 dni po powiadomieniu strony naruszajacej o takim naruszeniu; (ii)
w jakimkolwiek czasie w przypadku ztozenia przez jedng ze stron wniosku o stwierdzenie upadtosci, w przypadku niewyptacalnoci,
likwidaciji, utraty kontroli lub mozliwo$ci dysponowania majatkiem przez jedng ze stron, lub zajecia majatku jednej ze stron w taki sposob, ze
strona ta nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy. Umowg zawarto pod prawem szwajcarskim.
Spory wynikte lub zwigzane z umowa rozstrzygane majg by¢ przez Sad Arbitrazowy przy migedzynarodowej Izbie Handlowej w Genewie.
Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Umowa wieloletnia dostawy koksu z dnia 1 stycznia 2005 roku

Na podstawie umowy wieloletniej z dnia 1 stycznia 2005 roku, zawartej pomiedzy Polskim Koksem, agentem i odbiorcg koncowym
w Europie Zachodniej, Polski Koks dostarcza koks pochodzacy z Koksowni Przyjazi do odbiorcy koncowego. Umowe zawarto pierwotnie na
okres dwoch lat, jednak ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na okresy roczne, o ile zadna ze stron nie wypowie jej warunkdw, na co
najmniej 12 miesiecy przed uptywem okresu, na jaki umowa obowigzuje w danym czasie. Umowa przewiduje ramowe wielkoSci dostaw na
kazdy rok, jednak doktadne wielko$ci strony ustalajg w aneksach. Umowa przewiduje parametry jakosciowe, jakie spetnia¢ ma dostarczany
koks, oraz procedure oceny spetniania tych parametrow, jak rowniez wysokos$¢ upustow cenowych za dostarczenie koksu niespetniajacego
tych parametrow. W przypadku, gdy koks nie spetnia parametréw granicznych przewidzianych umowa, odbiorca ma prawo nie przyjaé
dostawy. Ceny dostarczanego koksu strony ustalajg w drodze negocijacji. Zaptata za dostawy nastapi¢c ma w terminie 30 dni od daty
wystawienia faktury. Dostawy koksu realizowane majg by¢ koleja na bazie CPT odbiorca. Do umowy zastosowanie ma klauzula sity wyzszej
Miedzynarodowej Izby Handlowej (Publikacja ICC nr 650). W przypadku, gdy jedna ze stron udowodni, ze kontynuacja realizacji zobowigzan
umownych stata sie niezwykle uciazliwa i wykracza poza jej mozliwosci, i nastapito to ze wzgledu na okolicznosci pozostajace poza kontrolg
strony, ktdrych nie mozna byto si¢ spodziewac ani im zapobiec, strony zobowiazaty sie do przystapienia do renegocjacji warunkdw umowy.
W przypadku, gdy strony nie dojdg do porozumienia, stronie powotujacej sie na zaistnienie niezwykiych okolicznosci stuzy prawo
wypowiedzenia umowy. Umowg wypowiedzie¢ mozna rowniez za wypowiedzeniem na piSmie w nastepujacych przypadkach: (i)
niewywigzania sie z istotnych postanowien umowy przez jedng ze stron umowy i nienaprawienia takiego naruszenia (lub niewszczecia
rozsadnych krokow, zmierzajacych w tym kierunku) w ciggu 60 dni po powiadomieniu strony naruszajgcej o takim naruszeniu; (ii)
w jakimkolwiek czasie w przypadku ztozenia przez jedng ze stron wniosku o stwierdzenie upadtosci, w przypadku niewyptacalno$ci,
likwidacii, utraty kontroli lub mozliwosci dysponowania majatkiem przez jedng ze stron, lub zajecia majatku jednej ze stron w taki sposdb, ze
strona ta nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy. Umowg zawarto pod prawem szwajcarskim.
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Spory wynikte lub zwigzane z umowa rozstrzygane majg by¢ przez Sad Arbitrazowy przy miedzynarodowej Izbie Handlowej w Genewie.
Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spotki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Umowa wieloletnia dostawy koksu z dnia 1 stycznia 2008 roku

Na podstawie umowy wieloletniej z dnia 1 stycznia 2008 roku, zawartej pomiedzy Polskim Koksem, agentem, polska koksownig spoza Grupy
i odbiorca koncowym w Europie Zachodniej, Polski Koks dostarcza koks odlewniczy i wielkopiecowy pochodzacy z koksowni do odbiorcy
koncowego. Umoweg zawarto na okres do 31 grudnia 2013 roku. Umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu, o ile strony nie wypowiedza
jej warunkéw na 6 miesigcy przed koricem biezacego okresu obowigzywania. Umowa przewiduje ramowe wielko$ci dostaw na kazdy rok,
jednak dokfadne wielkosci strony ustalajg w aneksach. Umowa przewiduje parametry jako$ciowe, jakie spetniac ma dostarczany koks, oraz
procedure oceny spefniania tych parametrow, jak rowniez wysoko$¢ upustow cenowych za dostarczenie koksu niespetniajacego tych
parametrow. W przypadku, gdy koks nie spetnia parametrow granicznych przewidzianych umowa, odbiorca ma prawo nie przyja¢ dostawy.
Ceny dostarczanego koksu strony ustalajg w drodze negocjacji. Zaptata za dostawy nastapi¢ ma w terminie 45 dni od daty wystawienia
faktury. Dostawy koksu realizowane majg by¢ kolejg na bazie CPT odbiorca. Do umowy zastosowanie ma klauzula sity wyzszej
Miedzynarodowej Izby Handlowej (Publikacja ICC nr 650). Umowe wypowiedzie¢c mozna réwniez za wypowiedzeniem na piSmie
w nastepujacych przypadkach: (i) niewywiazania sig z istotnych postanowien umowy przez jedng ze stron umowy i nienaprawienia takiego
naruszenia (lub niewszczecia rozsadnych krokow, zmierzajacych w tym kierunku) w ciagu 60 dni po powiadomieniu strony naruszajacej
0 takim naruszeniu; (ii) w jakimkolwiek czasie w przypadku ztozenia przez jedng ze stron wniosku o stwierdzenie upadtosci, w przypadku
niewyptacalnosci, likwidacii, utraty kontroli lub mozliwosci dysponowania majatkiem przez jedng ze stron, lub zajecia majatku jednej ze stron
w taki sposaéb, ze strona ta nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy. Umowe zawarto pod prawem
szwajcarskim. Spory wynikie lub zwigzane z umowg rozstrzygane maja by¢ przez Sad Arbitrazowy przy miedzynarodowej Izbie Handlowej
w Genewie. Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spdtki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Inne umowy sprzedazy

Umowa sprzedazy gazu koksowniczeqo zawarta przez Koksownig Przyjazn

Na mocy umowy zawartej w dniu 3 stycznia 2006 roku z przedsigbiorstwem z branzy hutniczej, Koksownia Przyjazn dostarcza do Odbiorcy
cata niezagospodarowang przez Koksownig iloS¢ gazu koksowniczego wytwarzanego w bateriach koksowniczych, i Swiadczy ustuge
przesytu (dystrybucji) tego gazu do Odbiorcy. Odbiorca ma obowigzek odebra¢ cafg iloS¢ dostarczonego gazu. Na 30 dni przed
rozpoczeciem okresu rozliczeniowego Dostawca ma obowigzek okresli¢ wielkos¢ dostaw poprzez podanie $redniej godzinowej ilosci
przesytanego gazu (tzw. mocy umownej). Umowa okresla nominalne parametry jakosciowe gazu, jaki ma by¢ dostarczany, oraz metody
dokonywania ich pomiaréw. Rozliczenie za dostarczony gaz odbywa sig w oparciu o pomiary jakosciowe dokonywane przez Dostawce oraz
pomiary iloSciowe u Odbiorcy. Obie strony maja prawo sprawdzania prawidiowo$ci wskazan pomiaréw, a w przypadku nieprawidtowosci
w funkcjonowaniu przyrzadéw pomiarowych, strony dokonujg stosownych korekt. Ceny paliwa gazowego uzaleznione sg od ceny gazu
ziemnego w taryfie PGNiG S.A., a stawki opfat za ustugi przesyfania (dystrybuciji) paliwa wynikaja z taryfy dla gazu koksowniczego Koksowni
Przyjazn (w tym zakresie), zatwierdzanej przez Prezesa URE. W przypadku dostarczenia gazu o wartosci opatowej wyzszej lub nizszej od
przewidzianej umowa, optata za gaz podlega korekcie zgodnie ze wspotczynnikiem korygujacym przewidzianym umowa. W przypadku
dostarczenia gazu 0 wyzszej niz przewidziana umowa zawartosci siarkowodoru Odbiorca ma prawo wstrzymac czesciowo lub catkowicie
pobor gazu; za pobrany gaz Dostawca udziela bonifikaty w wysokosci przewidzianej umowa. W przypadku niedostarczenia przez Koksownig
ilo$ci gazu wiekszej niz 10% mocy umownej przez okres co najmniej 30 minut, udzielana jest Odbiorcy bonifikata z tego tytutu. W przypadku
nieodebrania przez Odbiorce ilosci gazu wigkszej niz 10% mocy umownej przez okres co najmniej 30 minut, naliczana jest Odbiorcy
dodatkowa opfata z tego tytutu. Przy wielkoSci dostaw mniejszej od mocy umownej Koksownia udziela Odbiorcy bonifikaty od jej
ograniczenia. Bonifikata udzielana jest takze Odbiorcy w przypadku, gdy odbiera on ilo$¢ gazu przekraczajaca 110% mocy umownej. Strony
zwolnione s3 z odpowiedzialnosci za niewykonanie umowy w przypadku oddziatywania sity wyzszej. Strony moga wypowiedzie¢ warunki
umowy za dwuletnim okresem wypowiedzenia w przypadku istotnych zmian dotyczacych mozliwo$ci dostawy lub odbioru gazu, lub za
trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia, w przypadku zaistnienia sity wyzszej, lub niezaptacenia przez kupujacego dwadch kolejnych faktur.
Nazwa odbiorcy, bedacego strong umowy, objeta zostata wnioskiem Spétki o zwolnienie z publikacji na podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

218



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Umowa sprzedazy gazu koksowniczego zawarta przez KK Zabrze

KK Zabrze jest strong kilku umow sprzedazy gazu koksowniczego, z ktdrych najwazniejszg umowa jest umowa z dnia 28 lutego 2005 roku
zawarta z Elektrocieptownig ,Marcel” sp. z 0.0. Umowa okre$la ramowe wielkosci dostaw gazu, jakie maja by¢ realizowane. Okresla rowniez
parametry fizykochemiczne, ktore spetnia¢ powinien gaz. Pomiary wielkoSci dostaw prowadzi sprzedajacy, ktory zobowigzat sig do
zapewnienia dostepu przedstawicielom kupujgcego do aparatury, celem kontroli przestrzegania warunkow umowy. W przypadku uszkodzenia
urzadzen pomiarowych sprzedajacego, pomiaréw dokonuje kupujacy. Sprawy zwigzane z nieprzewidzianymi przerwami w dostawach bedg
uzgadniane w drodze porozumienia. Umowa przewiduje formute, przy zastosowaniu ktdrej strony wyliczajg ceny gazu. W przypadku dostawy
gazu o wartosci opatowej nizszej niz przewidziana umowg cene obniza sie przy zastosowaniu wspotczynnika korygujacego. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. Strony moga wypowiedzie¢ umowe za rocznym okresem wypowiedzenia.

Umowa sprzedazy ciepla pomiedzy SEJ a Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej

Na podstawie wieloletniej umowy zawartej w 1999 roku Spoétka Energetyczna Jastrzebie na dostawe i przesyt ciepfa dostarcza ciepto
w postaci goracej wody do Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Jastrzgbiu-Zdroju. Wielkos$ci dostaw strony ustalajg w sposob okreslony
umowa. Rozliczenia ilo$ci dostarczonego ciepta, przesytanego ciepta i ilosci sprzedanego czynnika grzewczego odbywajg sig na podstawie
przyrzadéw pomiarowych SEJ, PEC lub w sposdob przewidziany stosownymi przepisami prawa. Wysoko$¢ cen i optat, warunki ich
stosowania oraz warunki zmian cen, majace zastosowanie do umowy, zawarte s3 w obowigzujacej w danym czasie , Taryfie dla ciepfa” SEJ,
zatwierdzonej przez Prezesa URE. Strona dotknigta oddziatywaniem sity wyzszej zwolniona jest z obowigzku wykonania umowy. Umowe
strony moga rozwigza¢ za rocznym okresem wypowiedzenia, przy czym termin wypowiedzenia nie moze uptywa¢ w trakcie sezonu
grzewczego.

Umowy dotyczace finansowania

Umowy zawarte przez Spotke

Na dzien Prospektu Spotka nie jest strong zadnej umowy kredytowej czy innej umowy dotyczacej finansowania, ktora miataby charakter
istotny, tj. mogtaby istotnie wptyng¢ na rentownos$¢ lub wyniki finansowe Spotki. Jedyng obowigzujacq na dzien Prospekiu umowa
kredytowa jest umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. w dniu 23 maja 2007 roku. Na jej podstawie do
dyspozycji Spotki pozostaje limit kredytowy w wysokosci 40,0 min zt, z tytutu ktérego Spotka od poczatku 2010 roku nie poniosta zadnych
kosztow finansowych na skutek braku jego wykorzystania. Umowa zostata zawarta na czas okreslony — do dnia 28 lutego 2012 roku,
z mozliwoscig przediuzenia.

Umowy zawarte przez Koksownie Przyjazn
Na dzieri Prospektu Koksownia Przyjazn jest strong dwoch istotnych umow kredytowych.

W dniu 15 lutego 2011 roku Koksownia Przyjazn zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z PKO BP SA w kwocie 50,0 min zt. Zgodnie
z umowg cata kwota gtdwna wraz z naleznymi odsetkami i innymi opfatami ma zosta¢ zaptacona do 20 grudnia 2015 roku. Kredyt jest
zabezpieczony w nastepujacy sposob: (i) weksel wtasny in blanco; (i) potracenie Srodkow z rachunku; (iii) hipoteka zwykta w kwocie 50,0
min zt na nieruchomosci potozonej w Dabrowie Gorniczej, dla ktérej Sad Rejonowy w Dabrowie Gorniczej VI Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta pod numerem KW KA1D/00048775/6; (iv) hipoteka kaucyjna do kwoty 10,0 min zt na opisanej powyzej
nieruchomosci; (v) przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia budynkow i budowli zlokalizowanych na opisanej powyzej
nieruchomosci.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Koksownia Przyjazn i Spotka, jako wspotkredytobiorcy solidarni, zawarli z PKO BP SA umowe kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 200,0 min zt. W ramach limitu PKO BP SA udzielit Koksowni Przyjazn i Spotce kredytu
obrotowego odnawialnego na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci, w szczegdlnosci finansowanie
zapasow wegla i koksu, oraz zobowigzat sie do udzielania gwarancji wtasnych krajowych do wysokosci 10% limitu. Uprawniona do
korzystania z limitow byta wytacznie Koksownia Przyjazn. Spotka mogta z limitu korzystaé wytacznie w przypadku, gdy wszystkie strony
wyrazity na to zgodg. W dniu 30 czerwca 2010 roku strony podpisaty aneks do umowy kredytu, na mocy ktdrego limit kredytu odnawialnego
zostat zmniejszony do 100 min zi, a limit zobowigzania do udzielenia gwarancji zostat zmnigjszony do 12,0 min zi.
W dniu 28 grudnia 2010 roku strony zawarty porozumienie w sprawie zwolnienia z dtugu, na podstawie ktérego Spotka zostata zwolniona
z dtugu wynikajacego z umowy kredytu, a Koksownia Przyjazn wyrazita zgode na to zwolnienie. Na mocy kolejnego aneksu z dnia 29 grudnia
2010 roku umowa pomigdzy PKO BP SA a Koksownig Przyjazi obowigzuje do dnia 30 grudnia 2011 roku. Na mocy postanowieni aneksu
z dnia 29 grudnia 2010 roku, zaptata wszelkich kwot naleznych od Koksowni Przyjazin na podstawie umowy kredytu zabezpieczona jest
W nastgpujacy sposob: (i) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Koksownig Przyjazn; (i) potracenie Srodkow z rachunkow Koksowni
Przyjazn; (iii) hipoteka kaucyjna do kwoty 242,0 min zt na nieruchomosci potozonej w Dabrowie Gorniczej, dla ktorej Sad Rejonowy
w Dabrowie Gorniczej VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta pod numerem KW KA1D/00035543/7; (iv) przelew
wierzytelnoSci pienigznych z umowy ubezpieczenia budynkow i budowli zlokalizowanych na opisanej powyzej nieruchomosci.
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Dodatkowo obie powyzsze umowy uprawniajg PKO BP SA do ich wypowiedzenia w przypadku, gdy w ocenie PKO BP SA: a) wynikajaca
z wniosku zarzadu Koksowni Przyjazn skierowanego do zgromadzenia wspolnikow, przeznaczona do wyptaty wysoko$¢ kwoty dywidendy za
kazdy rok obrotowy przypadajacy w okresie kredytowania, stanowi zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec PKO BP SA,
a Koksownia Przyjazn nie uwzglednita opinii PKO BP SA i nie dokonata zmiany wysoko$ci kwoty oraz b) wysoko$¢ faktycznie dokonanej
wyptaty dywidendy spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec banku.

Umowy zawarte przez Polski Koks
Na dziert Prospektu Polski Koks pozostaje strong pigciu umow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalnosci.

Na podstawie trzech uméw kredytu w rachunku biezacym i jednej umowy kredytu z przeznaczeniem na prowadzenie biezacej dziatalnosci
BRE Bank S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., PKO BP i ING Bank Polski S.A. udostepnity spotce Polski Koks $rodki w facznej
wysokosci 34,0 min zt i 20,4 min Euro. Zabezpieczenie zapfaty wszelkich kwot naleznych bankom na podstawie powyzszych umow
stanowia: (i) cesje naleznosci z wybranych uméw handlowych zawartych przez Polski Koks; (i) weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami
wekslowymi; (iii) petnomocnictwa do rachunkow prowadzonych w odpowiednich bankach; (iv) oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucii
bankowe;j.

Ponadto, na podstawie umowy o kredyt odnawialny ztotowy zawartej w dniu 18 kwietnia 2005 roku BRE Bank S.A. udzielit Polskiemu
Koksowi kredytu do kwoty 40,0 min zt. Na podstawie umowy Polski Koks moze zadtuzac sig do dnia 30 maja 2011 roku do wysokosci 100%
wartosci podatku VAT naleznego do zwrotu na podstawie przedstawionej w banku deklaracji VAT-7. Zabezpieczenie zapfaty wszelkich kwot
naleznych bankowi na podstawie umowy stanowia: (i) weksel wfasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa; (i) nieodwotalna dyspozycja
kredytobiorcy do Urzedu Skarbowego do dokonywania przelewdw z tytutu zwrotu podatku VAT na rachunek kredytobiorcy prowadzony
w BRE Bank S.A.

Umowy zawarte przez KK Zabrze

W dniu 29 czerwca 2007 roku KK Zabrze zawart umowe finansowg dotyczaca finansowania przedsigwzigcia pn. Il etap modernizaciji
koksowni Radlin” z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (BOS S.A.) dziatajacym w imieniu wiasnym oraz w imieniu i na rzecz Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) oraz Wojew6dzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(WFOSIGW). Na podstawie umowy KK Zabrze udostepnione zostaly $rodki w tacznej wysokosci 200,0 min zt, w tym: (i) ze $rodkéw BOS
S.A. - 61,7 min zt stanowiace kredyt; (ii) ze $rodkéw NFOSIGW — 108,0 min zt stanowigce pozyczke; oraz ze $rodkéw WFOSIGW — 30,3 min
zt stanowiace pozyczke, z przeznaczeniem na dofinansowanie wspomnianego powyzej przedsiewzigcia. Zabezpieczenie splaty kredytu
i pozyczek oraz sptaty naleznych odsetek stanowia:

(i) hipoteki zwykte taczne o rownym pierwszenstwie, ustanowione na: nieruchomosci potozonej w Zabrzu obejmujacej dziatki gruntu
i budynki, dla ktérych Sad Rejonowy w Zabrzu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg pod numerem KW
GL1Z/00032306/1 (koksownia Jadwiga); nieruchomosci potozonej w Radlinie obejmujacej dziatki gruntu i budynki, dla ktérych
Sad Rejonowy w Wodzistawiu Slaskim, V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta pod numerem KW 1241
(koksownia Radlin); oraz nieruchomosci potozonej w Czerwionce obejmujacej dziatki gruntu i budynki, dla ktorych Sad Rejonowy
w Rybniku, VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta pod numerem KW 113100 (koksownia Debierisko)
w kwotach: 108,0 min zt na rzecz NFOSIGW; 61,6 min zt na rzecz BOS S.A.; oraz 30,3 min zt na rzecz WFOSIGW:

(ii) hipoteki kaucyjne taczne o rownym pierwszenstwie, ustanowione na opisanych powyzej nieruchomosciach koksowni Jadwiga,
koksowni Radlin i koksowni Debienisko do kwot: 42,2 min zt na rzecz NFOSIGW; 24,1 min zt na rzecz BOS S.A.; oraz 11,9 min zt
na rzecz WFOSiGW;

(iif) weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi z dnia 29 czerwca 2007 roku;

(iv) zastawy rejestrowe 0 rownym pierwszenstwie ustanowione na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych gospodarcza

cato$¢ wchodzacych w sktad inwestycji obejmujacej budowe kompleksu produkcyjnego baterii koksowniczej w systemie
ubijanym o zdolnosci produkcyjnej 750 000 Mg mokrego koksu/rok wraz z przynaleznymi do niej weztami technologicznymi
i obiektami pomocniczymi w koksowni Radlin w kwotach: 108,0 min zt na rzecz NFOSiGW; 61,7 min z! na rzecz BOS S.A.; oraz
30,3 min zt na rzecz WFQSiGW;

(v) zastawy rejestrowe 0 rownym pierwszenstwie ustanowione na zbiorze rzeczy ruchomych — $rodkow trwatych — stanowigcych
gospodarcza cato$¢, wehodzacych w skiad koksowni Jadwiga w kwotach: 108,0 min z! na rzecz NFOSIGW: 61,7 min zt na rzecz
BOS S.A.; oraz 30,3 min zt na rzecz WFOSIGW;

(vi) zastawy rejestrowe o rdwnym pierwszenstwie ustanowione na zbiorze rzeczy ruchomych — $rodkéw trwatych — stanowigcych
gospodarczg cafo$¢, wchodzacych w skiad koksowni Debierisko w kwotach: 108,0 min z! na rzecz NFOSIGW; 61,7 min i na
rzecz BOS S.A.; oraz 30,3 min zt na rzecz WFOSIGW:;
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(vii) zastawy rejestrowe 0 rownym pierwszenstwie ustanowione na zbiorze rzeczy ruchomych — $rodkéw trwatych — stanowigcych
gospodarcza cafosé, wehodzacych w skiad koksowni Radlin w kwotach: 108,0 min zt na rzecz NFOSIGW; 61,7 min zt na rzecz
BOS S.A.; oraz 30,3 min zt na rzecz WFOSIiGW: oraz

(viii) cesja wierzytelnosci z umow handlowych zawartych przez KK Zabrze oraz z polis ubezpieczeniowych.

Zgodnie z brzmieniem umowy nadanym aneksem z dnia 14 czerwca 2010 roku, udostepnione Srodki muszg zostaé wykorzystane do
30 czerwca 2011 roku. Catkowita sptata zadtuzenia wraz z odsetkami ma nastapi¢ do dnia 1 grudnia 2016 roku.

Inne obciazenia finansowe

Spotka wystawita weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z dnia 7 grudnia 2010 roku na kwote 80,0 min zt jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia PGWIR od Skarbu Panstwa (umowa nabycia PGWIR zostata opisana
w czesci ,, Transakcje z podmiotami powigzanymi — Transakcje pomigdzy spotkami Grupy a Skarbem Paristwa, jednostkami zaleznymi od
Skarbu Panistwa oraz jednostkami stowarzyszonymi — Umowa nabycia Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.”).

Istotne umowy inwestycyjne

Spotka i spotka KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w dniu 30 lipca 2009 roku podpisaty umowe na wykonanie rury szybowej
oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 Bzie w kopalni ,Zofidowka”. W zakres rzeczowy umowy weszly nastepujace etapy prac: etap | —
opracowania wielobranzowej dokumentacji gtebienia szybu 1 Bzie zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami wraz z petnieniem
nadzoru autorskiego do momentu zakonczenia realizacji umowy, etap Il — wykonanie rob6t przygotowawczych na powierzchni w zakresie
zagospodarowania terenu budowy szybu oraz budowy, montazu i instalacji obiektow na okres gtebienia szybu, etap Ill — gtebienie szybu od
wysokosci + 269 m do glebokosci -895 m o wymiarach rury szybowej: Srednica wngtrza 8,0 m, catkowita diugo$¢ 1164 m w oparciu
0 zatwierdzony projekt techniczny opracowany zgodnie z obowigzujacymi normami, etap IV demontaz maszyn, urzadzen i likwidacja
obiektow technologicznych stuzacych do gtebienia szybu, bedacych w posiadaniu wykonawcy, zamknigcie i zabezpieczenie rury szybowej
oraz uporzadkowanie placu budowy. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy podlega indeksacji. Rozliczenia za wykonywanie
przedmiotu umowy odbywaja sig na podstawie faktur czgsciowych wystawianych w okresach miesigcznych lub wystawianych za wykonany
i zakonczony zakres robot. Termin realizacji umowy wynosi 48 miesigcy od daty zawarcia umowy. Wykonawca wnidst zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w dniu 29 lipca 2009 roku w formie gwaranciji ubezpieczeniowej w wysokosci 2% ceny brutto za realizacje
przedmiotu umowy. Spotka zobowigzata sie zwrdci¢ wniesione zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy wraz z odsetkami
wynikajacymi z umowy rachunku bankowego, na ktérym byto ono przechowywane, pomnigjszone o koszt prowadzenia rachunku oraz
prowizji bankowej za przelew pienigdzy na rachunek wykonawcy. Spdtka moze zosta¢ obcigzona karg umowng w wysokos$ci 0,01% ceny
brutto za kazdy dzien zwtoki w przeprowadzeniu odbioru koficowego, kiérego data zostanie okreslona przez strony umowy. Na wykonang
obudowe rury szybowej w zakresie spetnienia przez nig okreslonych stosownymi przepisami i normami kryteribw jednorodnosci betonu,
odpornosci na korozje, nosnosci obudowy i szczelnosci wykonawca udzieli gwarancji na okres 10 lat od dnia podpisania protokofu
koncowego odbioru robodt objgtych przedmiotem umowy. W razie zaistnienia istotnej zmiany okoliczno$ci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, Spoétka moze odstapi¢ od umowy
w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach.

W dniu 27 maja 2011 roku Spotka zawarfa z KOPEX S.A. umoweg na wynajem i dostawg fabrycznie nowego zmechanizowanego kompleksu
Scianowego wraz z niezbednym wyposazeniem dla kopalni Borynia-Zofiowka. Termin dostarczenia wszystkich elementéw przedmiotu
umowy uptywa w ciggu pieciu miesiecy od daty zawarcia umowy, a okres najmu kombajnu Scianowego wchodzacego w sktad kompleksu
wynosi 44 miesiace od daty protokolarnego przekazania do uzytkowania. Wszelkie nalezno$ci za dostawe i najem regulowane majg by¢
W ciggu 60 dni od daty wystawienia faktury. Zabezpieczenie prawidfowego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa. Umowa
przewiduje okresy gwarancyjne dla poszczegolnych elementow kompleksu, wynoszace od 24 do 36 miesiecy od daty protokolarnego
odbioru, jak réwniez kary umowne za opoOznienia w wykonaniu umowy i odstapienie przez Spotke od umowy z winy wykonawcy,
z mozliwoscig dochodzenia odszkodowania za szkody przewyzszajace wysokos¢ kar umownych. Zaistnienie przypadku oddziatywania sity
wyzszej zwalnia strone dotknigtg takim oddziatywaniem z odpowiedzialno$ci za niewykonanie umowy.

Spotka regularnie zawiera umowy dostawy odrzwi fukowych podatnych do kopali. Najwazniejszg z tych umdéw na dzien Prospekiu,
a jednoczesnie jedyng umowg istotng jest umowa, ktdra w dniu 4 stycznia 2011 roku Spétka podpisata z ArcelorMittal Poland S.A. Umowa
przewiduje dostawe odrzwi tukowych podatnych tP oraz tPP z ksztattownika V-29 i V-32. Dostawa towaru ma nastgpowac periodycznie
w terminie do dnia 21 grudnia 2011 roku.
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Pozostafe istotne umowy

Umowa o wspdfpracy i swiadczeniu ustug z JZR

W dniu 3 listopada 2008 roku Spotka podpisata z JZR umowe o wspotpracy i $wiadczeniu ustug (umowa wewnatrzgrupowa) w zakresie: (i)
remontow i modernizacji maszyn i urzadzen, (i) prac spawalniczych, (iii) obrobki skrawaniem, (iv) prac montazowych i Slusarskich, (v)
remontow urzadzen elektrycznych, (vi) wykonywania czesci zamiennych do remontowanych maszyn i urzadzen, oraz (vii) innych prac
uzgodnionych miedzy stronami umowy. Umowa zostala zawarta na czas nieokreSlony z zachowaniem szesciomiesigcznego okresu
wypowiedzenia.

Umowy o ustugi odmetanowania kopalr oraz Swiadczenie ustugi dystrybucji gazu z odmetanowania kopalr

W dniu 30 lipca 2010 roku Spdtka podpisafa z konsorcjum spotek: Zaktad Odmetanowania Kopaln ,ZOK” sp. z 0.0., Zaktad Specjalistycznych
Robdt Gérniczych ,ZSRG” sp. z 0.0. trzy umowy na $wiadczenie kompleksowej ustugi odmetanowania kopaln oraz $wiadczenie ustugi
dystrybuciji gazu z odmetanowania kopaln: (i) kopalni Krupinski, kopalni Budryk, (ii) kopalni Pniowek, kopalni Jas-Mos, (iii) kopalni Zofiowka,
kopalni Borynia. Umowy zawarte s3 na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 1 sierpnia 2010 roku. Wykonawca ztozyt zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w formie gwarancji ubezpieczeniowej w wysokos$ci 5% ceny ofertowej brutto. Spotka zwraca zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w terminie 30 dni od wykonania przedmiotu umowy i uznania go przez Spotke za nalezycie wykonane. Spétka
moze rozwigza¢ umowe w trybie natychmiastowym w przypadku naruszenia przez wykonawce przepisow prawa geologicznego i gorniczego,
przepiséw BHP, zatwierdzonych dokumentaciji technicznych lub niedotrzymania zakresu rzeczowego wynikajagcego z warunkow umowy.
W tym przypadku kara umowna naliczana bedzie w wysoko$ci 10% ceny brutto wykonanych prac w miesigcu poprzednim. W razie
zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byfo
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, Spotka moze odstgpic od umowy w terminie 30 dni od powzigcia wiadomosci o tych
okolicznosciach.

Umowa pomiedzy Polskim Koksem a ArcelorMittal Poland dotyczgca nabycia akcji wiasnych w celu ich umorzenia

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Polski Koks zawart ze swoim dotychczasowym akcjonariuszem ArcelorMittal Poland warunkowa umowe
nabycia w celu umorzenia wszystkich posiadanych przez te spotke akcji Polskiego Koksu, tj. (i) 245 akcji zatozycielskich serii A,
uprzywilejowanych co do gfosu; oraz (i) 9.800 zwyktych imiennych akcji serii B, wszystkie o wartosci nominalnej rownej 100 zt. Catkowita
cena nabycia, bedaca wynagrodzeniem za umorzone akcje, wyniosta 19.428.536,75 zt (1.934,15 zt za jedng akcjg). Nabywane przez Polski
Koks akcje stanowig 24,5% kapitatu zaktadowego. Zgoda na wszczecie przez zarzad spotki procedury zawarcia umowy nabycia akcji po
cenie nie nizszej od ich warto$ci bilansowej zostata wyrazona przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Polskiego Koksu w uchwale z dnia
21 grudnia 2010 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujacym w postaci wymogu wyrazenia przez radg nadzorczg ArcelorMittal Poland oraz walne
zgromadzenie Polskiego Koksu zgody na dokonanie transakcji na warunkach okreslonych w umowie do dnia 1 czerwca 2011 roku. Oba
warunki zostaty spetnione. W dniu 31 maja 2011 roku walne zgromadzenie spotki Polski Koks S.A. podjeto uchwaly o wyrazeniu zgody na
zawarcie umowy nabycia akcji, umorzeniu nabytych akcji, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz zmianie statutu w zakresie dotyczacym
kapitaiu zaktadowego. Po realizacji umowy Grupa nabedzie wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu.

Powyzsza umowa jest istotna dla Grupy ze wzgledu na realizacje jednego z elementéw strategii, tj. centralizacji sprzedazy, logistyki
i marketingu wszystkich produktéw Grupy w ramach Polskiego Koksu. Patrz rowniez ,0Opis dziafalno$ci” w punktach ,, Ostatnie nabycia”,
Strategia — Poprawa efektywnosci i funkcjonowania Grupy”, a takze ,,Sprzedaz i marketing — Centralizacja sprzedazy, logistyki i marketingu
wszystkich produktéw Grupy w Polskim Koksie”.

Warunkowa Umowa Whiesienia KK Zabrze

Informacje dotyczace tej umowy zostaty zamieszczone w czesci ,, Transakcje z podmiotami powigzanymi — Transakcje pomiedzy spotkami
Grupy a Skarbem Parnistwa, jednostkami zaleznymi od Skarbu Paristwa oraz jednostkami stowarzyszonymi — Nabycie KK Zabrze”.

Umowa nabycia Przedsiebiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.

Informacje dotyczace tej umowy zostaty zamieszczone w czesci ,Transakcje z podmiotami powigzanymi — Transakcje pomiedzy spotkami
Grupy a Skarbem Panstwa, jednostkami zaleznymi od Skarbu Paristwa oraz jednostkami stowarzyszonymi — Nabycie Przedsigbiorstwa
Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.” .
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ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych organem zarzadzajacym i nadzorczym Spétki sq odpowiednio Zarzad i Rada Nadzorcza. Ponizszy
opis Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o Kodeks Spdtek Handlowych, Statut oraz Regulamin Zarzadu
i Regulamin Rady Nadzorczej obowigzujace na dzien Prospektu, a takze w oparciu o o$wiadczenia ztozone przez cztonkéw Zarzadu oraz
czfonkoéw Rady Nadzorczej.

Zarzad

Organem zarzadzajagcym Spotki jest Zarzad. Zarzad dziata na podstawie obowigzujacych przepisow prawa, postanowien Statutu oraz
Regulaminu Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany uchwatg Rady Nadzorcze;.

Skiad

W sktad Zarzadu wchodzi od trzech do szesciu cztonkow. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani
sg na wspolng trzyletnia kadencje. Mandat czfonka Zarzadu powotanego przed uptywem kadencji Zarzadu wygasa rdwnoczesnie
z wygasnigciem mandatow pozostatych cztonkow Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien nastepnego akapitu, cztonkowie Zarzadu
powotywani s3 i odwotywani przez Rade Nadzorcza. Cztonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie.

Jezeli Spotka zatrudnia Sredniorocznie powyzej 500 pracownikow, jeden czfonek Zarzadu wybierany jest przez pracownikow Spotki, zgodnie
z procedurg zawartg w uchwalonym przez Rade Nadzorcza regulaminie wyborczym. Wynik wyborow jest wigzacy dla organu uprawnionego
do powotania Zarzadu, czyli Rady Nadzorczej. Niedokonanie wyboru przedstawiciela pracownikéw Spotki do sktadu Zarzadu nie stanowi
przeszkody do podejmowania waznych uchwat przez Zarzad. Na wniosek co najmniej 15% ogofu pracownikow Spotki przeprowadza sie
gtosowanie o odwotanie cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikow. Takie odwotanie, $mier¢ lub inna wazna przyczyna powodujaca
zmnigjszenie sig liczby cztonkéw Zarzadu o Czionka Zarzadu Wybranego przez Pracownikéw wymaga przeprowadzenia wyborow
uzupetniajacych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki, nie
zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetenciji Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykly zarzad, w szczegolnosci:

(i) ustalenie regulaminu organizacyjnego okreslajacego organizacje Spotki;

(i) ustanawianie prokury;

(iif) zbywanie i nabywanie nieruchomosci; oraz

(iv) sprawy, w ktorych Zarzad zwraca sig do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze.
Sposob funkcjonowania

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest wspdtdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego
czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W umowie migdzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza.

Czfonkowie Zarzadu

W sktad Zarzadu, na dzien Prospektu, wchodzi pigciu cztonkow. Liczba ta zostata ustalona na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Z dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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W tabeli ponizej zostata przedstawiona lista cztonkow Zarzadu, ich stanowiska oraz daty ich objecia.

Tabela 86
Imig i nazwisko Funkcja Kadencja Okres petnienia funckji
Jarostaw ZagorowskKi ......... Prezes Zarzadu Vil 28.06.2010 — nadal
Prezes Zarzadu Vi 05.06.2007 — 28.06.2010
Prezes Zarzadu v 19.03.2007 - 05.06.2007
(delegowany przez Rade Nadzorcza do
wykonywania funkciji Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czomik................ Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Handlu Vi 28.06.2010 - nadal
Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Handlu Vi 05.06.2007 — 28.06.2010
Marek WadowskKi ............... Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych vil 28.06.2010 — nadal
Z-ca Prezesa Zarzadu Vi 13.10.2009 - 28.06.2010
Artur WojtkOw..........c........ Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Pracy Vil 28.06.2010 — nadal
i Polityki Spotecznej
Z-ca Prezesa Zarzadu Vi 18.08.2009 — 28.06.2010
Andrzej Tor .......ccccevevennnne Z-ca Prezesa Zarzadu Vi 28.06.2010 — nadal
ds. Technicznych
Z-ca Prezesa Zarzadu Vi 5.06.2007 - 28.06.2010
v 22.06.2004 - 05.06.2007
v 23.05.2001 — 22.06.2004

I 18.08.2000 — 23.05.2001

Zrédfo: Spétka
Biezaca trzyletnia kadencja wszystkich cztonkdw Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 28 czerwca 2010 roku. Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasaja
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu s3 zatrudnieni w Spétce na podstawie umow o prace, a swoje obowigzki wykonujg w siedzibie Spotki, przy ul.
Armii Krajowej 56, 44-330 Jastrzebie-Zdroj (przy czym planowane jest przeniesienie siedziby Spotki do nowej siedziby — szerzej na ten temat
patrz Tabela 80).

Artur Wojtkdw, petnigcy funkcje zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej, zostat wybrany przez pracownikdw Spotki.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego cztonkow Zarzadu

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczace cztonkow Zarzadu, przygotowane na podstawie o$wiadczen ztozonych przez te osoby.

Jarosfaw Zagorowski — Prezes Zarzadu

Lat 40. Posiada wyksztafcenie wyzsze. W roku 1994, ukoniczyt studia na Politechnice Slaskiej w Gliwicach, specijalizujac sie w technologii
maszyn. W roku 2001 ukonczyt na tej samej uczelni studia w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem i marketingu przemystowego. W roku
2004 ukoniczyt studia doktoranckie na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie.

W latach 1995-1996 pracowat w Ministerstwie Wspdfpracy Gospodarczej z Zagranicg. W latach 1997-2007 byt zatrudniony w Ministerstwie
Gospodarki. 0d 2003 do 2007 roku byt kolejno cztonkiem, a nastepnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki. Od 2007 roku do chwili
obecnej petni funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki. Ponadto, od 2007 roku petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Koksowni Przyjazn.

Grzegorz Czornik — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu

Lat 46. Posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1990 ukonczyt studia na Akademii Gorniczo-Hutniczej, uzyskujac tytut magistra inzyniera, ze
specjalno$cig w zakresie gospodarki cieplnej i budowy piecow. W roku 1997, ukonczyt studia podyplomowe z zakresu Zarzadzania
Europejskiego na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. W 2002 roku ukoriczyt studia z zakresu Zarzadzania opartego o strukture programu
MBA w Szkole Gtownej Handlowej. W 2005 roku ukonczyt studia doktoranckie w dziedzinie Ekonomii na Akademii Ekonomicznej
w Krakowie.
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W latach 1993-1996 byt zatrudniony w KOGAG Bremshey & Domning-Solingen GmBH w Niemczech. W latach 1996-2007 pracowat
w spdice Polski Koks S.A na stanowisku Dyrektora ds. Handlu. W latach 2007-2009 petnit tamze funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Od poczatku 2010 roku do 28 lutego 2011 roku byt cztonkiem Rady Nadzorczej Koksowni Przyjazn. Od 5 czerwca 2007 roku do
chwili obecnej pefni funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu w Spofce. Ponadto, od 1 do 27 marca 2011 roku byt czfonkiem rady
nadzorczej Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacii, a od 28 marca 2011 roku jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej tej firmy.

Marek Wadowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych

Lat 36. Posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1999 ukonczyt studia na Akademii Ekonomicznej w Katowicach, specjalizujac sig w zakresie
gospodarki miejskiej i regionalnej. W roku 2000 ukoriczyt studia podyplomowe z zakresu inzynierii finansowej i bankowosci na Ecole
Supérieure de Commerce Toulouse na Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach, zdobywajac
dyplom Mastér Spécialisé en Banque et Ingéniere Financiére.

W roku 1999 pracowat na stanowisku ksiggowego w PUPH ,NOKEY” sp. z 0.0. W latach 1999-2005 byt zatrudniony jako konsultant w BRE
Corporate Finance S.A. Od roku 2005 do roku 2008 peinit funkcje w zarzadzie Huty Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. W latach 2008-2009
byt Wiceprezesem Zarzadu w spdtce Polski Koks S.A. W tych samych latach byt Cztonkiem Rady Nadzorczej w Coke & Coal GmBH. Od roku
2009 jest czfonkiem Zarzadu Spotki, gdzie petni funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych. Qbecnie pefni rowniez funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Centrum Informatyki ROW.

Artur Wojtkow — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spofecznej

Lat 46. Posiada wyksztaicenie wyzsze prawnicze. W 1991 roku ukoniczyt studia na Uniwersytecie Slaskim, uzyskujac tytut magistra. W 2001
roku ukonczyt studia podyplomowe w zakresie spotecznego dialogu pracy na Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W roku 2008 ukoriczyt
studium podyplomowe w zakresie zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy w przemysle, na Politechnice Slaskiej w Gliwicach.

W latach 1991-1995 pracowat w Komendzie Rejonowej Policji w Jastrzebiu-Zdroju. W latach 1995-2009 byt zatrudniony w kopalni
,Borynia”. Od pazdziernika 2005 roku do sierpnia 2009 roku petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej KS Jastrzebski Wegiel S.A.
0d 18 sierpnia 2009 roku petni funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spofecznej w Spotce. Od 2009 roku jest rowniez
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Agenciji Turystycznej.

Andrzej Tor — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych

Lat 53. Posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1982 roku ukonczyt studia na Akademii Gorniczo-Hutniczej w zakresie techniki eksploatacji ztoz. W
1990 roku ukonczyt studia podyplomowe z zakresu wentylacji, pozaréw i ratownictwa gorniczego. W 1996 roku uzyskat stopien naukowy
doktora nauk technicznych na Akademii Gérniczo-Hutnicze;.

W roku 1982 pracowat w Gtéwnym Instytucie Gornictwa. W latach 1983-1995 byt zatrudniony w kopalni ,Siemianowice”. Nastgpnie,
w latach 1995-2000, pracowat w Rudzkiej Spotce Weglowej S.A. Od 18 sierpnia 2000 roku pefni funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds.
Technicznych w Spoétce. Od 2005 roku jest réwniez Przewodniczacym Rady Nadzorczej Jastrzgbskich Zakladow Remontowych sp. z 0.0.

Funkcje petnione przez cztonkow Zarzadu w innych podmiotach

W tabeli ponizej przedstawione sg informacje na temat innych podmiotéw, w ktérych w okresie ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu petnili
funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych.

225



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Tabela 87

Imig i nazwisko Podmiot Petniona funkcja pgfm;::k:;: i‘;:?

Jarostaw Zagorowski ......... Koksownia Przyjazn Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak

Spotka Przewodniczacy Rady Nadzorczej Nie

Spotka Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Zaktady Mechaniczne w Tarnowie S.A. Catonek (WiC'(\El[;LZ:(\)I:((:)Zder}iCZQCV) Rady Nie

Grzegorz Czomik................ PGWIR Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak

PGWIR Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Koksownia Przyjazn Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Polski Koks Przewodniczacy Rady Nadzorczej Nie

Koga2 sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Nie

TGJ sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie

DCS sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie

Marek Wadowski ............... Centrum Informatyki ROW Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak

Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Nie

Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. Cé:(%nneokmziirzzr?:-uﬁ;a%irc?vtt;r Nie

Polski Koks Wiceprezes Zarzadu Nie

Coke & Coal GmBH Cztonek Rady Nie

Artur WojtkOw..........c.cu..... Jastrzebska Agencja Turystyczna Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak

KS Jastrzebski Wegiel S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Nie

Andrzej Tor ......ccceeveeeirnnnne Jastrzebskie Zaktady Remontowe Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak

Zrédfo: Spotka

Rada Nadzorcza

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza dziata na podstawie obowiazujacych przepisow prawa, postanowien

Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej uchwala Rada Nadzorcza.

Skfad

Zgodnie ze Statutem Spotki, w skfad Rady Nadzorczej wchodzi co najmniej dziewigciu cztonkdw, a obecnie Rada Nadzorcza skfada sie
Z dziesieciu cztonkow. Natomiast zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, w skiad rady nadzorczej musi wchodzié co najmniej pigciu
cztonkow. Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej powotuje
sposrod swoich czfonkdw Rada Nadzorcza. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspolinej kadenciji. Zgodnie ze
Statutem Spotki, w przypadku dokonywania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie in gremio, przy czym Rada Nadzorcza moze liczy¢ wowczas nie mniej niz pieciu cztonkow. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej. Z zastrzezeniem postanowien nastgpnego akapitu, cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Cztonek Rady Nadzorczej skiada rezygnacjg na pismie Zarzadowi.

Po zbyciu pierwszych akcji Spotki przez Skarb Panstwa pracownicy Spotki majg prawo wyboru do Rady Nadzorczej. Zgodnie z Ustawg
o0 Prywatyzaciji i Komercjalizacji oraz Statutem Spotki, pracownicy majg prawo do wyboru dwoch czionkdw w Radzie Nadzorczej liczacej do
szeSciu czfonkow, trzech cztonkow w Radzie Nadzorczej liczacej od siedmiu do dziesigciu cztonkow oraz czterech cztonkow w Radzie
Nadzorczej liczacej 11 lub wigcej cztonkow. Wynik wyborow jest wigzacy dla organu uprawnionego do powofania Rady Nadzorczej, czyli
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmniejszenia sig skfadu Rady Nadzorczej o czfonkdw innych niz Cztonkowie Rady Nadzorczej Wybierani
przez Pracownikdw, Walne Zgromadzenie w terminie miesigca od chwili uzyskania informacji o zaistniatej okolicznosci uzupetni sktad Rady
Nadzorczej. Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogdfu pracownikow Spotki przeprowadza sig gfosowanie w sprawie odwotania Czionka
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Rady Nadzorczej Wybranego przez Pracownikow. Takie odwotanie, Smier¢ lub inna wazna przyczyna, powodujaca zmniejszenie si¢ liczby
Cztonkéw Rady Nadzorczej Wybranych przez Pracownikdw, skutkuje przeprowadzeniem wyboréw uzupetniajacych.

Zgodnie ze Statutem, od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, w okresie, w ktorym Skarb Panstwa, w tym wraz
z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa, posiada akcje Spotki uprawniajace do wykonywania co najmniej 34% plus jeden gios w ogéle
gloséw w Spofce, Skarb Panstwa jest uprawniony do powofywania i odwotywania cztonkow Rady Nadzorczej, w liczbie rownej potowie
skfadu Rady Nadzorczej okreslonej przez Walne Zgromadzenie (w razie, gdyby liczba ta okazata sig niecatkowita ulega ona zaokragleniu do
liczby catkowitej w d6t) powigkszonej o 1, z zastrzezeniem, ze Skarb Panstwa jest wytaczony od gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
w sprawie powotania i odwotania pozostatych czfonkéw Rady Nadzorczej; Skarb Pafistwa zachowuje jednak prawo gtosu w nastgpujacych
przypadkach: (i) wyboréw czionkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi grupami, (ii) gtosowan, o ktérych mowa w art. 385 §
6 KSH, (iii) gtosowan w sprawie powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikow, (iv) gdy Rada Nadzorcza
nie moze dziata¢ z powodu skfadu mniejszego od wymaganego statutem, a obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze inni niz Skarb
Panstwa nie dokonajg uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej co do czesci cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez Skarb Pafistwa nastepuje poprzez o$wiadczenie skfadane Spotce.

W Radzie Nadzorczej liczacej do 12 cztonkow co najmniej jeden, a w Radzie Nadzorczej liczacej co najmniej 13 cztonkdw — co najmniej
dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej, powinno spetniaé wymogi przewidziane dla niezaleznego czfonka rady nadzorczej w rozumieniu Zalecenia
Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE), z uwzglednieniem dodatkowych wymogoéw wynikajacych z Dobrych Praktyk Spofek
Notowanych na GPW (,Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej”).

Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej skfada Spotce, przed jego powofaniem do skfadu Rady Nadzorczej, pisemne o$wiadczenie o spetnieniu
przestanek niezaleznosci. W przypadku zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek niezaleznosci, cztonek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spétke. Spotka przekazuje do publicznej wiadomo$¢i informacie o aktualnej liczbie
Niezaleznych Cztonkow Rady Nadzorczej.

W sytuacii, gdy zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie bedzie spetniat wymogu niezalezno$ci, Zarzad Spotki zobowiazany jest niezwtocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w skfadzie Rady Nadzorcze.
Zgodnie ze Statutem Spotki, do czasu dokonania zmian w skfadzie Rady Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu liczby Niezaleznych
Cztonkoéw Rady Nadzorczej do wymagan statutowych, Rada Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Zgodnie z brzmieniem Statutu, do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy
w szczegoInosci:

(i) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego okre$lajacego organizacje przedsigbiorstwa
Spotki;

(ii) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu Spotki;

(iif) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow, w gtosowaniu tajnym, cztonka Zarzadu lub cafego Zarzadu;

(iv) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynno$ci;

(v) zawieranie, rozwigzywanie i zmiana umow, ustalenie zasad zatrudnienia oraz wysokos$ci wynagrodzenia miesigcznego dla
czfonkow Zarzadu;

(vi) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej;
(vii) ocena sprawozdania finansowego zaréwno c¢o do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;
(viii) ocena sprawozdania z dziafalno$ci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia strat;

(ix) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikw oceny sprawozdania finansowego oraz z wynikow oceny
sprawozdania z dziatalnosci Spotki i wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskdw lub pokrycia strat;

(x) od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym — sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej zwigztej oceny
sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, oraz corocznego
sprawozdania z prac Rady Nadzorczej;

(i) opiniowanie spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

(xii) zatwierdzanie strategii funkcjonowania Spotki, oraz
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(xiii) opiniowanie rocznych planoéw Spotki.
Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na:

(i) zawigzanie innej spdtki, objecie, nabycie, zbycie akcji lub udziatéw w innych spotkach, z zastrzezeniem uprawnien Walnego
Zgromadzenia w tym zakresie w okresie, w ktérym Skarb Panstwa posiada powyzej 50% ogolnej liczby akcji w kapitale
zakfadowym Spotki (patrz ,Informacja ogéine, opis Akcji i kapitatu zakfadowego — Uczestnictwo i gfosowanie na Walnym
Zgromadzeniu”), przy czym zgody Rady Nadzorczej nie wymagaja: objecie lub nabycie akcji lub udziatow innej spotki
w wysokosci nie przekraczajacej 1/10 udziatu w kapitale zaktfadowym takiej spotki, zbycie akcji lub udziatéw innej spotki, w ktorej
udziat Spatki wynosi mniej niz 1/10 kapitatu zaktadowej danej spotki, objecie lub nabycie akcji lub udziatéw innej spotki w zamian
za wierzytelnosci Spotki w ramach postgpowan uktadowych lub ugodowych, zbycie akcji lub udziatéw nabytych lub objetych przez
Spotke w zamian za wierzytelnosci Spotki w ramach postepowan uktadowych lub ugodowych, objecie, nabycie lub zbycie akcji
innej spotki, ktorej akcje sq notowane na rynku regulowanym, chyba, ze warto$¢ takich akcji lub udziatéw przekracza 1/20 czgs$é
kapitatu zaktadowego Spdiki;

(if) tworzenie oddzialow za granica;

(ii) nabywanie i zbywanie $rodkow trwatych o wartosci przekraczajacej 1/20 czg$¢ kapitatu zaktadowego Spotki;

(iv) zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji i poreczen majatkowych, o wartosci
przekraczajacej 1/20 czes¢ kapitatu zaktadowego Spotki;

(v) wyptate zaliczki na poczet dywidendy;

(vi) wystawianie weksli 0 wartosci przekraczajacej 1/20 czes$¢ kapitatu zaktadowego Spotki;

(vii) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomo$ci lub uzytkowaniu wieczystym

0 wartosci przekraczajacej 1/20 cze$¢é kapitatu zaktadowego Spotki;

(viii) od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym — zawarcie przez Spotke z podmiotem powigzanym ze Spétka
znaczacej umowy w rozumieniu przepisow dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wytaczeniem umow typowych, zawieranych przez
Spotke na warunkach rynkowych, w ramach prowadzonej dziatalnos$ci operacyijnej; oraz

(ix) sposob wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu lub na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotek, w ktdrych Spétka posiada
ponad 50% akcji lub udziatéw, w sprawach: zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, rozwigzania i likwidacji spotki, zmiany statutu lub umowy spotki,
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spotki, oraz podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego spotki.

Ponadto, na wniosek Zarzadu Rada Nadzorcza udziela cztonkowi Zarzadu zezwolenia na zajmowanie stanowisk we wtadzach spotek,
w ktorych Spotka posiada udzialy lub akcje oraz na pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulamin Rady
Nadzorczej uchwala Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecno$¢ co najmniej potowy skfadu Rady Nadzorczej. Uchwaty zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia gtosow. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udziat w podejmowaniu uchwal, oddajac swoj gfos na piSmie za posrednictwem innego czionka
Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga podejmowac uchwaty na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
odlegto$¢. Tryby podejmowania uchwat, o ktdrych mowa w tym akapicie, nie dotyczag wyboru oraz odwotania Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej oraz zawieszania w czynno$ciach, z waznych
powodow, poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, a takze ich powotywania i odwotywania.

Komitet Audytu

Rada Nadzorcza wybiera spos$rdd swoich cztonkdw komitet audytu. W sktad komitetu audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkow, przy
czym co najmniej jeden z nich musi posiadac¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej oraz by¢ osobg, ktora: (i) nie
posiada akcji ani innych tytutow witasnosci w Spofce lub w jednostce z nig powigzanej, (i) w ostatnich trzech latach nie uczestniczyla
w prowadzeniu ksiag rachunkowych lub sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki, wykonujac w Spotce czynnos$ci rewizji finansowej,
(iii) nie jest matzonkiem, krewnym ani powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia, ani nie jest zwigzana z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli z osobg bedaca cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu, ani osobg wykonujaca w Spotce czynno$ci rewizji finansowej, ani nie
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zatrudniata do wykonywania czynnosci rewizji finansowej takich osob. Do chwili obecnej nie zostat w Spotce powotany komitet audytu.
Pierwszy komitet audytu zostanie powotany niezwiocznie po przeprowadzeniu Oferty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej
Na dzien Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi dziesigciu cztonkow.

W tabeli ponizej zostata przedstawiona lista cztonkow Rady Nadzorczej, ich stanowiska oraz daty ich objecia.

Tabela 88

Imig i nazwisko Stanowisko Data objecia stanowiska
JOZEf MYICZeK .....vveeeeicveceeeeecee Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 pazdziernika 2010 roku
Antoni Malinowski ...........ccooveeeeieiverirenns Zastgpca* Przewodniczacego Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
Zbigniew Kamienski..........ocoeveveereeererrenenens Cztonek Rady Nadzorczej 17 grudnia 2009 roku
Adam Watach.........ccccoevevnnnieeccceae Cztonek Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
Marek Adamusinski.............ccccevevvveecennnne. Cztonek Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
Mitosz Karpinski ..........cccoeeveeverevireriieiinnnn Cztonek Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
JanuSzZ TOMICA ......vvvereereiereeeree e Cztonek Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
TomaSZ KUSIO......c.eveveieirieirieisiiceeeeeeiae Cztonek Rady Nadzorczej 22 czerwca 2009 roku
Adam Rybaniec .........ccoevevevveeeveecreeieennn Cztonek Rady Nadzorczej 9 grudnia 2010 roku
Eugeniusz Baron..........ccceevecvevcricieinn Sekretarz Rady Nadzorczej 28 czerwca 2000 roku

* Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/7/2009 z 14 lipca 2009 roku
Zrédfo: Spétka
Przez pracownikow Spotki zostali powofani: Adam Watach, Marek Adamusinski, Janusz Tomica, Eugeniusz Baron.

Obecni cztonkowie Rady petnili uprzednio nastepujace funkcje w Radzie Nadzorczej:

Tabela 89

Imig i nazwisko Funkcja Kadencja Okres petnienia funckji
Cztonek v 28.06.2000 - 30.06.2003
Cztonek Vv 30.06.2003 — 30.06.2006

Baron Eugeniusz Czfonek \ 30.06.2006 — 26.09.2007
Z-ca Przewodniczacego Vi 27.09.2007 - 22.06.2009
Czfonek Vil 22.06.2009 - 14.07.2009
Sekretarz Vil 14.07.2009 — nadal
Czionek i 09.09.1997 — 14.05.1998
Sekretarz i 15.05.1998 — 28.06.2000

Adamusiriski Marek Czfonek I\ 28.06.2000 — 27.09.2000
Sekretarz v 28.09.2000 - 30.06.2003
Cztonek ViI 28.06.2010 — nadal

Zréato: Spotka

Biezaca trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczefa sie w dniu 22 czerwca 2009 roku. Mandaty wszystkich obecnych cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasng najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011.

229



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczace cztonkow Rady Nadzorczej, przygotowane na podstawie oswiadczen ztozonych przez te
osoby.

Jozef Myrczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lat 55. Posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1980 roku ukonczyt studia na Politechnice Wroctawskiej we Wroctawiu w zakresie matematyki
stosowanej, uzyskujac tytut magistra inzyniera podstawowych probleméw techniki. W roku 1984 zdobyt tamze stopien naukowy doktora,
a nastepnie, w roku 1999, stopien naukowy doktora habilitowanego nauk chemicznych. Ponadto odbyt liczne kursy i szkolenia z zakresu
bankowosci, finansow i zarzadzania ryzykiem.

W latach 1989-1990 pracowat w Okregowym Przedsigbiorstwie Obrotu Zwierzetami Hodowlanymi. W latach 1984-1993 byt zatrudniony jako
adiunkt na Politechnice Wroctawskiej. W latach 1993-2005 pracowat w Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. Od czerwca 2008 roku do
czerwca 2009 roku byt cztonkiem Komisji Rewizyjnej Beskidzkiej Izby Kapitatowej i Funduszu Porgczen Kredytowych w Bielsku-Biatej sp.
z 0.0. Obecnie jest profesorem nadzwyczajnym na Akademii Techniczno-Humanistycznej w Bielsku-Biafej. Ponadto, petni funkcje Prezesa
Zarzadu Slaskiego Banku Spotdzielczego ,Silesia” w Katowicach (od wrze$nia 2005 roku), czfonka Rady Nadzorczej Banku Polskie]
Spotdzielczosci S.A. (od czerwca 2005 roku) oraz cztonka Rady Nadzorczej Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. (od maja 1999 roku do
czerwca 2001 roku oraz ponownie od czerwca 2004 roku). Petnit rowniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A.
(od stycznia 2003 roku do sierpnia 2005 roku).

Antoni Malinowski — Zastepca Przewodniczaceqgo Rady Nadzorczej

Lat 61. Posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1973 ukonczyt studia na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie w zakresie gornictwa
odkrywkowego, uzyskujac tytut inzyniera gornika.

W latach 1973-1974 byt zatrudniony w KWB ,Konin” w Koninie. W latach 1974-1976 byt zatrudniony na stanowisku kierownika zaktadu
w WZEK w Warszawie. W latach 1976-1983 pracowat w COBR PKP w Warszawie. W latach 1983-1986 byt zatrudniony w MB i PMB
w Warszawie. Ponadto, w latach 1989-1993, pracowat w PPH ,Marbetex” sp. z 0.0. w Warszawie. W latach 1986-1990 pracowat
w Przedsiebiorstwie Produkcji i Organizacji Dostaw w Warszawie. Od roku 1993 do chwili obecnej jest pracownikiem Ministerstwa
Gospodarki. Ponadto, petnit funkcjg cztonka Rady Nadzorczej w CZW ,Weglozbyt” (do 1996 roku), KHW S.A. (do 2008 roku), KW S.A. (do
2009 roku). Do 2000 roku byt takze Przewodniczacym Rady Nadzorczej kopalni ,Jan Kanty” S.A.

Adam Rybaniec — czfonek Rady Nadzorczej

Lat 58. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Rolniczej w Lublinie, gdzie specjalizowat sie¢ w eksploatacji maszyn
i urzadzen. Ukonczyt studia podyplomowe w Szkole Gtownej Handlowej z zakresu zarzadzania finansami w przedsigbiorstwie, a takze na
Akademii Obrony Narodowej z zakresu obronnosci panstwa. Ponadto, odbyt kurs zarzadzania nieruchomog$ciami, uzyskujac Licencje
Zarzadcy Nieruchomosci.

W latach 1987-2002 pracowat w Ministerstwie Pracy i Polityki Spotecznej. W latach 2002-2010 byt zatrudniony w Zaktadzie Ubezpieczen
Spotecznych. Od roku 2010 pracuje w Ministerstwie Gospodarki.

Janusz Tomica — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 45. Posiada wyksztaicenie wyzsze. W roku 1990 ukonczyt Akademig Gorniczo-Hutnicza w Krakowie specjalizujac sig w technice
podziemnej eksploatacji zi6z. W roku 2008 ukonczyt studia podyplomowe na Politechnice Slaskiej w Gliwicach z zakresu zarzadzania
bezpieczenstwem i higieng pracy w przemysle. Odbyt kurs i egzamin dla kandydatéw na czfonkéw rad nadzorczych spotek Skarbu Panstwa.

W latach 1990-1999 pracowat w kopalni Morcinek w Kaczycach. Od roku 1999 do chwili obecnej jest pracownikiem kopalni Borynia
(obecnie Borynia-Zofiowka) — na stanowisku petnomocnika dyrektora ds. zintegrowanego systemu zarzadzania.

Adam Wafach - cztonek Rady Nadzorczej

Lat 46. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, gdzie specjalizowat sig w zakresie
maszyn i urzadzen gorniczych i hutniczych oraz technicznej eksploatacji ztoz.

Od roku 1991 jest zatrudniony w kopalni Pniowek, obecnie jako kierownik robdt gérniczych.

Tomasz Kusio — czfonek Rady Nadzorczej

Lat 34. Posiada wyksztatcenie wyzsze z zakresu prawa. Jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego.
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W latach 2004-2008 pracowat w Zakfadzie Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie. Od roku 2008 do chwili obecnej jest zatrudniony
w Ministerstwie Gospodarki.

Mitosz Karpinski — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 31. Posiada wyksztatcenie wyzsze z zakresu stosunkow miedzynarodowych. Jest absolwentem Uniwersytetu Mikotaja Kopernika
w Toruniu. Ukonczyt rdwniez studia podyplomowe z zakresu materiatoznawstwa produktow rafineryjnych i petrochemicznych, a takze
Krajowg Szkote Administracji Publicznej w Warszawie.

Od roku 2007 do dnia dzisiejszego jest pracownikiem Ministerstwa Gospodarki. Od wrzes$nia 2009 roku, petni funkcje Przewodniczacego
Rady Zarzadzajacej Jednostki Certyfikujacej Wyroby Instytutu Paliw i Energii Odnawialne;.

Zbigniew Kamieriski — czfonek Rady Nadzorczej

Lat 62. Posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. W roku 1973 ukonczyt Politechnike Gdanska, specjalnosé: mechanik budownictwa
okretowego. W roku 1991 uczestniczyt w miesiecznym Kursie szkoleniowym dotyczacym ochrony powietrza, organizowanym przez
Japonskg Agencije ds. Wspdtpracy Migdzynarodowe;.

W latach 1966-1967 pracowat w Gdynskiej Stoczni Remontowej. W latach 1973-1976 byt zatrudniony w Instytucie Maszyn Przeptywowych
PAN w Gdansku. W latach 1976-1977 pracowat jako inspektor w Polskim Rejestrze Statkow w Gdansku. Od 1977 roku, petnit funkcije
w Zarzadzie Gtownym SZSP w Warszawie. W latach 1979-1983 byt zatrudniony w Urzedzie Wojewddzkim w Chetmie. W 1983 roku objat
stanowisko dyrektora Zespotu Kontroli i Ocen Stanu Srodowiska w Parstwowej Inspekcji Ochrony Srodowiska. W 1986 roku zostat doradca
w Ministerstwie Gornictwa i Energetyki. W latach 1988-1990 pracowat we Wspoinocie Wegla Kamiennego. W latach 1990-1999 byt
zatrudniony w Giéwnym Inspektoracie Ochrony Srodowiska. W roku 1999 rozpoczaf prace w Ministerstwie Srodowiska. Od roku 2002 do
chwili obecnej jest zatrudniony w Ministerstwie Gospodarki, obecnie jako zastepca dyrektora Departamentu Rozwoju Gospodarki. Petnit
funkcje: czionka Rady Fundatoréw w Narodowej Fundacji Ochrony Srodowiska, czionka Rady Nadzorczej w Spéice Restrukturyzacji Kopaln
S.A. (od lipca 2000 roku do maja 2006 roku), Przewodniczacego Rady Nadzorczej w Polskim Gornictwie Naftowym i Gazownictwie S.A. (od
kwietnia 2005 do grudnia 2005), a takze cztonka Rady Nadzorczej w spofce Weglokoks S.A. (od maja 2006 do maja 2009). Obecnie jest
czfonkiem Rady Nadzorczej w Spotce.

Marek Adamusiriski — czfonek Rady Nadzorczej

Lat 49. Posiada wyzsze wyksztatcenie techniczne. Ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, specjalizujac sie w maszynach i urzadzeniach
energetycznych. Uczestniczyt w wielu kursach m.in. dla kandydatow na cztonkow Rad Nadzorczych w spdtkach Skarbu Panstwa, z zakresu
zarzadzania procesami restrukturyzaciji gornictwa wegla kamiennego oraz wyceny nieruchomosci. Ukoriczyt rowniez studia podyplomowe na
Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, z zakresu transportu linowego.

0d roku 1987 do dnia dzisiejszego jest zatrudniony w kopalni Borynia-Zofiowka, Ruch Zofidwka, obecnie jako gtéwny inzynier
energomechaniczny.

Eugeniusz Baron — Sekretarz

Lat 53. Posiada wyksztaicenie wyzsze. W roku 1982, ukoriczyt studia na Politechnice Slaskiej w Gliwicach uzyskujac tytut magistra inzyniera
mechanika w zakresie maszyn roboczych cigzkich. Uczestniczyt w kursach z zakresu zarzadzania, prawa zamowien publicznych, prawa
geologiczno-gorniczego, nowego kodeksu pracy, zarzadzania ryzykiem, controllingu oraz prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

0d 1982 roku do dnia dzisiejszego jest zatrudniony w kopalni Pnidwek, obecnie jako gtéwny inzynier energomechaniczny. Od roku 2009 jest
Sekretarzem Rady Nadzorczej w Spofce. Wczesniej byt cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki (w latach 2000-2007), a nastepnie Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki (w latach 2007-2009).

Funkcje petnione przez czfonkow Rady Nadzorczej w innych podmiotach

W tabeli ponizej przedstawione sg informacje na temat innych spofek, w ktorych w okresie ostatnich pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki pemili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych.
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Tabela 90
Imig i nazwisko Podmiot Petniona funkcja sz. funkcia |e.sl
petniona obecnie?
Jozef Myrczek...........cooune.. Slaski Bank Spétdzielczy w Katowicach Prezes Zarzadu Tak
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak*
Beskidzki Dom Maklerski S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Beskidzka Izba Kapitatowa i Fundusz
Poreczen Kredytowych w Bielsku-Biatej sp. Cztonek Komisji Rewizyjnej Nie
z0.0.
Antoni Malinowski................. KHW S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
KW S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Mitosz Karpinski.................... Jednostka Certyfikujaca Wyroby Instytutu Przewodniczacy Rady Tak
Paliw i Energii Odnawialnej Zarzadzajacej
Zbigniew Kamienski.............. Spotka Restrukturyzacji Kopalfi S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie
go}l\skle Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Przewodniczacy Rady Nadzorcze] Nie
Weglokoks S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

* Pan Jozef Myrczek zfoZy! rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A., ktdra jest skuteczna od dnia 29 czerwca 2011
roku

Zrédfo: Spéika

Osoby zarzadzajace wyiszego szczebla

Poza cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepujg inne osoby zarzadzajace wyzsSzego szczebla, kiore majg znaczenie dla
stwierdzenia, ze Grupa czy Spotki posiada stosowng wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu swojg dziatalnoscia.

Pozostate informacje na temat cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej

Oswiadczenia dotyczace czfonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zgodnie z o$wiadczeniami cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, poza przypadkami opisanymi w niniejszym Prospekcie:

(i) zaden z podmiotow, w ktérych sprawowali oni funkcje cztonkdw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub
funkcje zarzadzajace wyzszego szczebla, w okresie pigciu lat przed dniem Prospektu nie byt przedmiotem upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidaciji (patrz ,— Opis przypadkdw upadfosci, zarzadu komisarycznego oraz likwidacji, w okresie ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu podmiotow, w ktdrych czionkowie Zarzadu lub czfonkowie Rady Nadzorczej byli czionkami organéw
administracyjnych, zarzgazajacych lub nadzorczych”);

(ii) zaden z nich nie zostat publicznie oskarzony/obwiniony ani nie zostaly na niego natozone sankcje przez organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym uznane korporacje zawodowe), w okresie pieciu lat przed dniem Prospektu;

(ii) Zaden z nich nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie pigciu
lat przed dniem Prospektu;

(iv) zaden z nich nie byt skazany za oszustwa w okresie pigciu lat poprzedzajacych dzien Prospektu;

(v) u Zadnego z nich nie wystepuje zaden, cho¢by potencjalny, konflikt intereséw pomigdzy obowigzkami wobec Spétki a prywatnymi
obowigzkami lub innymi obowigzkami cztonkdw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej, w szczegolnosci zas: (a) zaden z nich nie
prowadzi innej dziatalnosci poza Spotka (z wyjatkiem zasiadania w organach zarzadzajacych lub nadzorczych innych podmiotow
wchodzacych w skiad Grupy), ktéra mogtaby mie¢ istotny wplyw na Spotke; (b) nie wykonuje poza Spotka dziatainosci
konkurencyjnej wobec Spotki; (c) nie jest wspolnikiem konkurencyjnej, wobec Spotki lub Spétek Zaleznych, spotki cywilnej lub
osobowej; oraz (d) nie jest czfonkiem organu spotki kapitatowej konkurencyjnej wobec Spotki lub Spotek Zaleznych ani nie jest
cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej;
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(vi) nie istnieja Zadne umowy ani porozumienia z gtownymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami Spotki lub innymi osobami, na
mocy ktorych ktorykolwiek z nich powotany zostat na stanowisko cztonka organow zarzadzajacych lub nadzorczych; oraz

(vii) nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu, pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej ani pomiedzy
czfonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorczej.

Opis przypadkow upadfosci, zarzadu komisarycznego oraz likwidacji, w okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu podmiotow,
w kiorych czftonkowie Zarzadu lub czfonkowie Rady Nadzorczej byli cztonkami organow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych

Pan Marek Wadowski, Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych, od dnia 15 czerwca 2006 roku do dnia 31 sierpnia 2008 roku, byt
cztonkiem Zarzadu Huty Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A., ktéra od wrzesnia 2005 roku do stycznia 2007 roku, byta postawiona w stan
upadtosci. Postepowanie upadtosciowe zostato zakonczone zawarciem uktadu z wierzycielami.

Udzialy i akcje posiadane przez cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej

W okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych i do dnia Prospektu, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej posiadali nastgpujace akcje
i udziaty w spotkach (w odniesieniu do spotek publicznych uwzgledniono jedynie pakiety akcji uprawniajgce do co najmniej 5% ogolnej liczby
gfosow w spotce):

(i) Pan Artur Wojtkow (cztonek Zarzadu): 1.255 akcji o wartosci nominalnej 10 PLN kazda spotki KS Jastrzgbski Wegiel S.A.
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju (akcje zbyte w 2006 roku);

(i) Pan Grzegorz Czornik (cztonek Zarzadu): 25 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy spétki KOGA2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (udziaty zbyte w 2007 roku) oraz 250 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy spdtki TGJ Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (udziaty zbyte w 2007 roku); oraz

(iiif) Pan Jozef Myrczek (czfonek Rady Nadzorczej): 0,08% udziatow w funduszu udziatowym Slaskiego Banku Spotdzielczego ,Silesia”
z siedzibg w Katowicach, 0,001% akcji spotki Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. oraz 1,58% akciji spotki Beskidzki Dom Maklerski
S.A.

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami, na dzien Prospektu, zaden z cztonkow Zarzadu ani zaden z cztonkow Rady Nadzorczej nie posiada
akcji Spotki ani opciji czy warrantéw na akcje Spotki.

Zamiar uczestniczenia w Ofercie przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien Prospekiu, zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami czfonkow Zarzadu, wszyscy cztonkowie Zarzadu zamierzajg naby¢ Akcje
Sprzedawane, przy czym zamiar ten obejmuje nabycie ponizej 5% Akcji Sprzedawanych. Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami czfonkow
Rady Nadzorczej, Mifosz Karpinski, Marek Adamusinski, Eugeniusz Baron i Janusz Tomica zamierzajg naby¢ ponizej 5% Akcji
Sprzedawanych w Ofercie. Pozostali czfonkowie Rady Nadzorczej nie zamierzaja uczestniczy¢ w Ofercie.

Wynagrodzenia i warunki umow o prace

Zgodnie z Ustawa z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu 0séb kierujacych niektérymi podmiotami prawnymi w okresie, w ktérym Skarb
Panstwa posiada powyzej 50% liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki, tj. takze po zakoriczeniu Oferty, wysoko$¢ miesigcznego
wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu nie moze przekroczy¢ szesciokrotnoSci przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia bez wyptat nagrod
z zysku, w czwartym kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, a cztonkdw Rady Nadzorczej
jednego przecietnego miesigcznego wynagrodzenia bez wyptat nagrod z zysku, w czwartym kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu

Delegowany uchwatg Rady Nadzorczej przedstawiciel Rady Nadzorczej zawiera z cztonkami Zarzadu umowe o prace lub umowe
cywilnoprawng stanowiaca podstawe zatrudnienia, na zasadach okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu sq zatrudnieni na podstawie uméw o prace. Do czionkéw Zarzadu zastosowanie majq przepisy Ustawy Kominowej,
zgodnie z ktorg Swiadczenia na rzecz cztonkdw Zarzadu moga mie¢ formy: wynagrodzenia miesigcznego, nagrody rocznej, $wiadczen
dodatkowych.

Zgodnie ze Statutem — w okresie, w ktorym Skarb Panstwa posiada powyzej 50% ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, tak
dtugo, jak wymogi Ustawy Kominowej obowigzuja — zasady wynagrodzenia i wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu ustala Walne
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Zgromadzenie na wniosek Rady Nadzorczej, przy czym do czasu gdy Skarb Panstwa pozostaje jedynym akcjonariuszem, wynagrodzenie
miesigczne Prezesa Zarzadu ustala organ wiasciwy do reprezentowania Skarbu Panstwa.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2010 roku, wynagrodzenie miesigczne cztonkdw
Zarzadu, z wyjatkiem Prezesa Zarzadu, poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku ustalone zostato na 5,7-krotnosci przecigtnego
miesiecznego wynagrodzenia bez wyptat nagrod z zysku, w czwartym kwartale 2009 roku, ogtoszonego przez Prezesa Gtownego Urzedu
Statystycznego.

Na podstawie decyzji ministra wtasciwego ds. gospodarki z dnia 23 grudnia 2010 roku, wynagrodzenie Prezesa Zarzadu zostato ustalone na
sze$ciokrotnoSci przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia bez wypfat nagrod z zysku, w czwartym kwartale 2009 roku, ogtoszonego przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego.

Cztonkom Zarzadu przystuguja takze odprawy w wysokos$ci trzykrotno$ci wynagrodzenia miesiecznego w razie odwotania ze stanowiska lub
rozwigzania umowy przez Spotke z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych obowigzkoéw pracowniczych.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia — Prezesowi Zarzadu oraz uchwaty Rady Nadzorczej — czfonkom Zarzadu zostaty przyznane
$wiadczenia dodatkowe w formie ubezpieczenia osobowego.

Nie ustanowiono cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru.

W tabeli ponizej przedstawiono wysokos¢ rocznego wynagrodzenia i dodatkowych $wiadczenn wyptaconych obecnym cztonkom Zarzadu
w 2010 roku od Spdtki oraz od Spotek Zaleznych.

Tabela 91
Wysokosé Wysokosé . e
wynagrodzenia . . Catkowita warto$¢ swiadczen

. . wynagrodzenia Premie, nagrody,
Imig i nazwisko podstawowego . . dodatkowych* przyznanych
wyptaconego przez udziat w zysku itp. A .
wyptaconego przez - . przez Spotke i Spotki Zalezne
i Spotki Zalezne
Spotke
(brutto w tys. PLN)

Jarostaw Zagorowski ............ 246,6 41,3 53,0 40,8
Marek WadowskKi .................. 232,7 40,2 - 38,1
Grzegorz Czomnik................... 232,7 38,2 443 41,0
Artur Wojtkow .........cvvvenenee. 232,7 37,3 - 38,0
Andrzej Tor .....cevvveeerrecene. 232,7 413 44,3 40,6
Razem:.......coeeoverenemrencnnenes 1177,4 198, 3 141,6 198,5

* Swiadczenia dodatkowe to Swiadczenia nie zakwalifikowane do wynagrodzenia zasadniczego, . przede wszystkim Swiadczenia z tytutu ubezpieczer
osobowych oraz, w mniejszym stopniu, inne rzeczowe swiadczenia takie jak np. mundury, deputaty weglowe w okresach, kiedy wystepowaty

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane s przez Walne Zgromadzenie, z uwzglednieniem przepiséw prawa. Osobne
wynagrodzenie dla cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru ustalane jest rowniez przez
Walne Zgromadzenie.
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W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ rocznego wynagrodzenia i dodatkowych Swiadczen wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczej
w 2010 roku od Spoétki oraz od Spditek Zaleznych.

Tabela 92
Wysokos¢ wynagrodzenia Wysokos.(': . Catkowita warto$¢ swiadczen
Imig i nazwisko Podstawowego wynagrodzenia Prl.amle, nagro.d y: dodatkowych przyznanych

wyptaconego przez wyptaconego przez udziat w zysku itp. AP .
Spotke Spolki Zalezne przez Spotke i Spotki Zalezne
(brutto w tys. PLN)

Jozef Myrczek ................... 6,3 - - R
Antoni Malinowski .............. 41,3 - - -
Eugeniusz Baron................. 4.3 - - R
Adam Rybaniec................... - - - .
Janusz Tomica..........c...... 413 - - -
Adam Watach..................... 41,3 - - -
Tomasz Kusio.................... 41,3 - - -
Mitosz Karpinski.................. 413 - - .
Zbigniew Kamienski............ 39,6 - - .
Marek Adamusinski............ 41,3 - - R
Jan Bogolubow................... 23,8 - - .
Piotr Chrzan..........cccooeee.e. 3,8 - - -
Jozef Dubinski............c.c..... 23,8 - - -
Tomasz Kusio...........cccc..... 41,3 - - -
Agnieszka Okrajewska......... 6,4 - - .
[7:7.2:] 1| 4341 - - .

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Umowy z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej uprawniajgce do swiadczeni wypfacanych w dniu zaprzestania petnienia funkcji
w lych organach

W razie rozwigzania umowy 0 prace nie z winy pracownika czlonkowi Zarzadu przystuguje odprawa w wysokoSci trzykrotnego
wynagrodzenia miesigcznego.

Ponadto, z trzema cztonkami Zarzadu — Panem Jarostawem Zagorowski, Panem Grzegorzem Czornikiem oraz Panem Andrzejem Torem
— zawarto umowy dotyczace zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy, na mocy ktorych przystuguje im odszkodowanie w wysokosci
60% miesiecznego wynagrodzenia brutto wynikajacego z umowy o prace w dacie jej rozwigzania przez okres dwunastu miesiecy.
Z pozostatymi cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej nie zawarto umoéw dotyczacych zakazu konkurenciji po ustaniu stosunku
pracy.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej czfonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu sprawowanej funkcji

Dwach cztonkow Rady Nadzorczej zawarfo indywidualne ubezpieczenie (bez udziatu pracodawcy) od odpowiedzialnosci cywilnej osdb
dozoru ruchu, ktorego sktadki potracane sg z ich wynagrodzen na wniosek za posrednictwem listy ptac. Pozostali czfonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadajg ubezpieczen odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu sprawowanej funkcii.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne, rentowe i inne swiadczenia na rzecz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotka utworzyta rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe dla wszystkich swoich pracownikow, w tym rowniez (z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z przepiséw Ustawy Kominowej) dla cztonkow Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej bedacych pracownikami
Spotki. Metoda naliczania rezerwy na $wiadczenia emerytalne stosowana przez Grupe nie pozwala na okreslenie warto$ci rezerwy dla
poszczegolnych osob/pracownikow.
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Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Uregulowania dotyczace zastosowania zasad tadu korporacyjnego dla spétek notowanych na rynku regulowanym GPW opisane sg
w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW stanowigcych zatacznik do uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007
roku podjetej na mocy § 29 ust. 1 Regulaminu GPW. W dniu 19 maja 2010 roku, na mocy uchwaly nr 17/1249/2010 Rada Gietdy
wprowadzita zmiany do Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW w celu dostosowania ich do ostatnich zmian w przepisach prawa,
aktualnych, migdzynarodowych trenddéw w zakresie tadu korporacyjnego oraz oczekiwan uczestnikdw rynku. Zmiany weszty w zycie z dniem
1 lipca 2010 roku.

Kiedy akcje Spotki zostang dopuszczone do obrotu, Spdtka bedzie zobowigzana przestrzegaé zasad dotyczacych zastosowania zasad tadu
korporacyjnego obowigzujacych spotki notowane na GPW.

Na dzien Prospektu Spotka stosuje zasady okre$lone w Dobrych Praktykach Spofek Notowanych na GPW w zakresie, w jakim mogg mie¢
one zastosowanie do spotek niepublicznych. Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na GPW, Zarzad, w zakresie kompetencji przyznanych mu
przez Statut i powszechnie obowigzujace przepisy prawa, zamierza doprowadzi¢ do stosowania przez Spotke w mozliwie najszerszym
zakresie zasad przewidzianych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Zarzad zamierza takze rekomendowac Radzie
Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu przestrzeganie w mozliwie najszerszym zakresie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.
Na Dzien Prospektu, Spotka nie jest w stanie w sposob bardziej precyzyjny wskazaé, ktorych zasad tadu korporacyjnego nie bedzie ona
stosowata. Niemniej, Spétka bedzie, zgodnie z Regulaminem Gietdym informowac corocznieo stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, oraz
na biezaco o niestosowaniu okre$lonej zasady w sposob trwaty lub jej naruszeniu w sposob incydentalny.

Zgodnie z § 29 Regulaminu GPW w przypadku, gdy okre$lona zasada fadu korporacyjnego nie bedzie stosowana w spos6b trwaty lub
zostanie naruszona incydentalnie, Spotka bedzie zobowigzana opublikowac raport zawierajacy informacje o tym, jaka zasada nie jest
stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okoliczno$ci i przyczyny niezastosowania tej zasady oraz w jaki sposob Spotka zamierza
usunaC¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania jej
w przysziosci. Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie internetowej Sp6tki oraz w trybie analogicznym do stosowanego do
przekazywania raportow biezacych zgodnie z wymogami, o ktorych mowa w §29 Regulaminu GPW. Obowigzek ten powstaje niezwfocznie
po powstaniu uzasadnionego przeswiadczenia po stronie Spdtki, ze dana zasada nie bedzie stosowana lub ze nie zostanie zastosowana,
w kazdym za$ przypadku niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia stanowigcego naruszenie zasady tadu korporacyjnego. Ponadto, Spotka
bedzie zobowigzana zawrze¢ w raporcie rocznym raport dotyczacy zasad stosowania fadu korporacyjnego.
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ZNACZNY AKCJONARIUSZ | AKCJONARIUSZ SPRZEDAJACY

Akcjonariusz Sprzedajacy

Wiegkszo$ciowym akcjonariuszem w Spéice i Akcjonariuszem Sprzedajacym w ramach Oferty jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej,
osoba prawna petnigca funkcje wiascicielskie w stosunku do majatku Rzeczypospolitej Polskiej. Stosownie do art. 20 Ustawy
o0 Funkcjonowaniu Gornictwa, prywatyzacja Spotki, w tym sprzedaz Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty, jest dokonywana przez Ministra
Skarbu Panstwa w porozumieniu z Ministrem Gospodarki, za$ uprawnienia korporacyjne Skarbu Panstwa jako akcjonariusza Spotki
wykonywane sa, co do zasady, przez Ministra Gospodarki. Adres Akcjonariusza Sprzedajacego: ul. Krucza 36/ul. Wspdlna 6, 00-522
Warszawa, Polska. W ramach Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do 39.496.196 akcji zwyklych na okaziciela serii A i B.

Kontrola nad Spotka

Akcje posiadane przez Skarb Panstwa nie sa uprzywilejowane, w tym w zakresie prawa do gtosu, prawa do dywidendy czy podziatu majatku
w przypadku likwidacji Spotki. Akcje posiadane przez Skarb Panstwa nie przyznajg dodatkowych praw, nie wigza sig z nimi réwniez
dodatkowe obowigzki. Skarb Panstwa, bedacy obecnie akcjonariuszem wigkszo$ciowym, sprawuje kontrole nad Spotka. Patrz Tabela 93.

Skarb Panstwa wykonuje swoje uprawnienia wtascicielskie wzgledem Spotki za posrednictwem Ministra Gospodarki, na podstawie Ustawy
0 Funkcjonowaniu Gornictwa oraz innych przepisow prawa. Skarb Panstwa, dysponujac wigkszo$cig gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
moze wywiera¢ decydujacy wplyw na decyzje, w takich kwestiach jak zmiana Statutu, podwyzszenie kapitatu zakfadowego w drodze emisji
nowych akcji, emisja obligacji zamiennych na akcje czy wyptata dywidendy.

Statut przewiduje, ze prawo gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 10% ogotu gtosow w Spotce zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogdfu gfoséw w Spoétce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu
Panstwa i podmiotow zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w ktorym Skarb Panstwa, wraz z podmiotami zaleznymi, posiada liczbe akcji
Spotki uprawniajaca do wykonywania co najmniej 34% plus jeden gtos w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce. Gtosy nalezace do akcjonariuszy,
miedzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zalezno$ci kumuluje sig, a w przypadku, gdy skumulowana liczba gfosow przekracza 10%
0go6tu gtosoéw w Spotce, rowniez podlega ona redukcji do 10%. Dla potrzeb ustalenia wskazanego powyzej udziatu w gtosach zostata przyjeta
szeroka definicja stosunku dominaciji i zaleznosci (patrz ,Ogdine informacje o Spofce, opis Akcji i kapitatu zakladowego — Uczestnictwo
i gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu”). Kazdy akcjonariusz, ktory zamierza wzig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu, bezposrednio lub przez
petnomocnika, ma obowigzek, bez odrebnego wezwania, zawiadomi¢ Zarzad lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia o tym, ze
dysponuje bezposrednio lub posrednio wigcej niz 10% ogétu glosow w Spoéfce. Osoba, ktdra nie wykonata lub wykonata w sposéb
nienalezyty obowiazek informacyjny, do chwili usunigcia uchybienia temu obowigzkowi, moze wykonywac¢ prawo gtosu wytacznie z jednej
akcji; wykonywanie przez taka osobg prawa gtosu z pozostatych akciji jest bezskuteczne.

Ponadto Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie do wyboru cze$ci cztonkow Rady Nadzorczej. Patrz ,Zarzgdzanie i fad korporacyjny
— Rada Nadzorcza”.

Zgodnie ze Statutem zbycie akciji Spotki ponizej 50% + 1 akcja przez Skarb Panstwa moze nastapi¢ jedynie za zgodg Rady Ministrow.

Wskazane powyzej postanowienia Statutu moga spowodowac op6znienie, utrudnienie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spotka.

Sprzedaz akcji w przysztosci

Po dokonaniu sprzedazy Akcji w ramach Oferty, Skarb Panstwa rozpocznie proces nieodptatnego udostepniania akcji uprawnionym
pracownikom Spotki (patrz rowniez ,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Pakiet pracowniczy dla pracownikow nieuprawnionych do
nieodpfatnego nabycia akcji Spotki”). Nieodptatnemu udostepnieniu podlega do 14.928.603 Akcji.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spdtki w zwiazku z emisjg akciji Spotki serii D,
Minister Skarbu Panstwa zamierza zaoferowa¢ uprawnionym pracownikom KK Zabrze mozliwo$¢ wykonania ich prawa do nieodptatnego
nabycia akcji w drodze nabycia akcji Spotki serii D objetych przez Skarb Panstwa, na podstawie art. 38d Ustawy o Komercjalizacii
i Prywatyzacji. W wyniku powyzszego, uprawnieni pracownicy KK Zabrze bedg mogli naby¢ nieodptatnie do 1.130.137 akcji Spotki serii D.
(Patrz rowniez ,,Opis dziafalnosci — Pracownicy — Ustalenia dotyczgce udziafu pracownikow w kapitale Grupy”).

Zgodnie ze Strategig dziatalno$ci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015, przyjeta przez Radg Ministrow, sposob
i przebieg prywatyzacji gornictwa powinien gwarantowac utrzymanie wigkszoSciowego pakietu akcji pod kontrolg Skarbu Panstwa (patrz
rowniez ,Otoczenie prawne — Strategia dzialalnosci gornictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015”). Ewentualna decyzja
0 sprzedazy akcji Spotki, w wyniku ktorej Skarb Panstwa przestatby kontrolowa¢ wigkszoSciowy pakiet akcji Spotki, bedzie uzalezniona od
przysztych decyzji Rady Ministréw, Ministra Skarbu Pafistwa oraz Ministra Gospodarki.

Zbycie Akcji posiadanych przez Skarb Paristwa podlega przepisom Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji.
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Struktura akcjonariatu po zakonczeniu Oferty

W tabeli ponizej przedstawione sa pewne informacje dotyczace wiasnosci Akcji przed Oferta:

Tabela 93
Przed Oferta

Akcje (%) Glosy %
Nazwa akcjonariusza
Skarb Panistwa Rzeczypospolitej POISKIg] ..............coceeeverereieiicienns 108.849.600 100 108.849.600 100
Razem 108.849.600 100 108.849.600 100
Zrédfo: Spotka
W tabeli ponizej przedstawione sg informacje dotyczace wtasnosci akciji po zakonczeniu Oferty.
Tabela 94

Po zakonczeniu Oferty

Akcje (%) Glosy %
Nazwa akcjonariusza
Skarb Panistwa Rzeczypospolitej PolSkigj®)..............ccceeuerererereiieeienne. 54.424.801 50 + 1 akcja 54.424.801 50 + 1 glos
AKCjE PraCOWNICZE) ...........coeuieerrceriirieeicineisiieneseissien et 14.928.603 13,71 14.928.603 13,71
Pozostali akCjonariuSZe®)............ccvvrerieirriereereees s 39.496.196 36,29 39.496.196 36,29
Razem 108.849.600 100 108.849.600 100

(1)  Skarb Panstwa bez Akcji Pracowniczych

(2) Do czasu zbycia na rzecz uprawnionych pracownikow Spotki lub ich spadkobiercow Akcje Pracownicze pozostajg wiasno$cig Skarbu Panstwa

(3) Bez uwzglednienia pracownikow Spotki i ich spadkobiercéw uprawnionych do nieodptatnego nabycia Akcji Pracowniczych

Zrédfo: Spétka

238



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia Prospektu Spétka byfa strong transakciji z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” (zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada
2008 roku przyjmujgcego okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 zmienionym
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 zmieniajagcym Rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 1).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze standard MSR 24 zostat zmodyfikowany w dniu 4 listopada 2009 roku. Zmiany te upraszczaja wymagania
w zakresie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzane;j.
Z uwagi na to, ze Spotka jest spdtka kontrolowang przez Skarb Panstwa, w $wietle poprzedniej wersji standardu MSR 24, zobowigzana
bytaby do szerokiego ujawniania transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. Zmodyfikowany i aktualny standard MSR 24, ktory
Grupa zastosowata w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych, w dalszym ciggu wymaga ujawniania takich informacii, ale jedynie
tych, ktore sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Spotka i Grupa zawierajg nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

(i) transakcje pomigdzy Spotka a podmiotami nalezacymi do Grupy,

(i) transakcje pomigdzy Spotka a czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,

(iif) transakcje pomigdzy spotkami Grupy a jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa,
(iv) transakcje pomiedzy spotkami Grupy a Skarbem Panstwa, oraz

(v) transakcje pomiedzy spotkami Grupy a jednostkami stowarzyszonymi.

Skarb Panstwa jest podmiotem dominujagcym wobec Spotki. W zwigzku z powyzszym, wszystkie spotki zalezne od Skarbu Panstwa
(bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupa.

Niektore z umow zawartych pomiedzy Spotka a podmiotami powigzanymi opisane zostaty szczegétowo w cze$ci,, Opis dziafalno$ci — Istotne
umowy” niniejszego Prospektu ze wzgledu na stopien ich istotnosci dla dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke oraz ich udziat w jej strukturze
przychodow ze sprzedazy.

Wzigwszy pod uwage system sprawozdawczosci przyjety w Grupie oraz dfugotrwaty proces gromadzenia i przetwarzania przez Spotke
szczegotowych informacji na temat transakcji z podmiotami powigzanymi opisanymi w niniejszym rozdziale, zamieszczenie informacji na
dzien Prospektu nie jest mozliwe. Niemniej jednak, jezeli w Prospekcie nie wskazano inaczej, po dniu 31 marca 2011 lub we wskazanych
przypadkach po dniu 30 kwietnia 2011 roku do dnia Prospektu nie byty zawierane z podmiotami powigzanymi transakcje o innym charakterze
niz te, ktére zostaty przedstawione w niniejszym rozdziale. W tym Swietle, ze wzgledu na powtarzalny charakter wigkszosci zawieranych
transakcji z podmiotami powigzanymi, na podstawie informaciji za okres do dnia 31 marca 2011 roku lub we wskazanych przypadkach do
dnia 30 kwietnia 2011 roku przedstawionych w niniejszym rozdziale, w ocenie Spotki jest mozliwe dokonywanie oceny transakciji zawartych
z podmiotami powigzanymi réwniez do dnia Prospektu.

W ocenie Spotki, wszystkie transakcje, ktore Spotkaoraz inne spdtki z Grupy przeprowadzaly i przeprowadzajg z podmiotami
powigzanymi, sg realizowane na warunkach rynkowych, po rynkowych stawkach i na takich samych warunkach jak w przypadku transakcji z
podmiotami trzecimi. W szczegdInoSci, przy zawieraniu umoéw z podmiotami powigzanymi Spotka bierze pod uwage wiasciwe
przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych dotyczace dokumentowania takich transakcji. W konsekwenciji Spotka stoi na
stanowisku, ze organy podatkowe nie majg przestanek do stwierdzenia, ze warunki umow nie zostaty ustalone na poziomie rynkowym, a tym
samym nie majq podstaw do zobowigzania Grupy do zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke z tego tytufu.

Wedtug stanu na dzien Prospektu, organy podatkowe nie kwestionowaly warunkdw, na jakich sp6tki z Grupy przeprowadzaly transakcje
z podmiotami powigzanymi. W szczegolnosci, organy podatkowe w zaden sposob nie wyrazaty stanowiska, zgodnie z ktérym mogtyby to
by¢ warunki odbiegajace od warunkdw rynkowych.

Ponadto, w niniejszym rozdziale opisano transakcje pomigedzy podmiotami nalezacymi do Grupy a KK Zabrze (przy czym Zawarcie
Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie).

Transakcje pomiedzy Spotka a podmiotami nalezacymi do Grupy

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia Prospektu oraz w latach zakonczonych 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku najistotnigjszymi
dostawcami i odbiorcami Spotki byty Polski Koks S.A., Koksownia Przyjazn oraz Spétka Energetyczna Jastrzebie oraz KK Zabrze (szerzej
0 transakcjach z KK Zabrze patrz ,— Transakcje pomieadzy podmiotami naleZzagcymi do Grupy a KK Zabrze”). Do spotek nalezacych do Grupy
Spotka sprzedaje gtownie wegiel. Od spotek z Grupy Spotka nabywa gtdwnie energie oraz takie ustugi jak ustugi remontowe, ustugi
transportowe, ustugi wykonywania pomiaréw i badan oraz ustugi ubezpieczeniowe.
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty transakcji ze Spotkami Zaleznymi (w min PLN) w latach 2008-2010 oraz w okresie od
poczatku 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Tabela 95

Cztery miesiace
Spotka Zalezna zakonczone 2010 2009 2008

w dniu 30 kwietnia 2011

Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
POISKi KOKS ..o 990,7 0,1 22724 17,4 1163,2 19,5 2271,0 36,9
Koksownia Przyjazn ...........ccccveeeennns 228,4 - 549,5 - 148,1 05 266,8 -
Spotka Energetyczna Jastrzebie......... 31,3 62,6 83,3 146,9 102,4 1774 711 138,3
Jastrzgbskie Zaktady Remontowe™ .... 0,7 51,7 1,8 102,9 2,0 70,1 2,3 102,5
Jastrzebska Spétka Kolejowa............. 0,2 2,0 0,7 75 0,5 2,3 0,5 51
Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze - 2,8 0,1 79 0,1 6,8 0,1 6,0
Centrum Informatyki ROW**............. 0,1 9,2 0,5 21,7 0,1 71 - -

Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej

i ReKUYWAC]I***..vvooooeveeeeeee 04 65 01 16 i ) ) i
Jastrzebska Spétka Ubezpieczeniowa 0,1 0,3 0,4 0,7 04 0,6 04 0,7
Jastrzebska Agencija Turystyczna...... - 0,2 - 0,7 - 0,1 - 0,2

* W dniu 3 listopada 2008 roku, Spotka podpisafa z JZR umowe o wspotpracy i Swiadczeniu ustug w zakresie: (i) remontéw i modernizacji maszyn
i urzadzen, (ii) prac spawalniczych, (jii) obrobki skrawaniem, (iv) prac montazowych i $lusarskich, (v) remontow urzadzen elektrycznych, (vi) wykonywania
czesci zamiennych do remontowanych maszyn i urzgdzen, oraz (vii) innych prac uzgodnionych migdzy stronami umowy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z zachowaniem szes$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa ta zostafa opisana réwniez w cze$ci ,0pis dziafalnosci — Istotne Umowy
—Pozostafe Istotne Umowy”

** Spotka nabyta pakiet wiekszosciowy w Centrum Informatyki ROW w czerwcu 2009 roku
*** Spotka nabyta od Skarbu Panstwa 90,59% akciji Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji w dniu 7 grudnia 2010 roku
Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Transakcje pomigdzy podmiotami nalezacymi do Grupy a KK Zabrze

Spotke jest zwigzana z KK Zabrze wieloletnia umowg sprzedazy i dostaw wegla koksowego. Stosownie do tej umowy, Spotka dostarcza
w ilosciach i po cenach uzgodnionych z KK Zabrze wegiel koksowy, zuzywany przez KK Zabrze wytacznie do produkcji wtasnej koksu.
Wielkosci dostaw i cena wegla koksowego uzgadniane sq przez strony umowy na okres jednego roku. Obecnie obowigzujace warunki
dostaw obowigzuja strony do dnia 31 grudnia 2011 roku. Patrz rowniez ,0pis dziatalnosci — Program inwestycyjny — Projekty w obszarze
koksowniczym — Porozumienia dotyczgce realizacji inwestycji w KK Zabrze” .

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy z transakcji KK Zabrze (w min PLN) w latach 2008-2010 oraz w okresie od poczatku 2011
roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Tabela 96
Cztery miesiace zakoriczone
w dniu 30 kwietnia 2011 2010 2009 2008
Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
KK Zabrze .......coovveeveeeveeerenrann, 193,4 453,7 175,9 339,3

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Transakcje pomigdzy Spotka a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

taczna warto$¢ wynagrodzen, odpraw, odszkodowan itp. cztonkow Zarzadu, wraz z narzutami, wyniosta 2,1 min PLN w 2008 roku, 2,0 min
PLN w 2009 roku, 1,6 min PLN w 2010 roku oraz 0,4 min PLN w 2011 roku, do dnia Prospektu. taczna warto$¢ wynagrodzenia cztonkdw
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Rady Nadzorczej wyniosta 0,4 min PLN w 2008 roku, 0,4 min PLN w 2009 roku, 0,4 min PLN w 2010 roku oraz 0,1 min PLN w 2011 roku,
do dnia Prospektu.

Suma $wiadczen dodatkowych przyznanych cztonkom Zarzadu wyniosta 0,2 min PLN w 2008 roku, 0,2 min PLN w 2009 roku, 0,2 min PLN
w 2010 roku oraz 0,05 min PLN w 2011 roku, do dnia Prospektu. Swiadczenia dodatkowe przyznane czionkom Zarzadu zwiazane byly
z Ubezpieczeniem osobowym ,BONUS VIP” z Funduszem Inwestycyjnym. Cztonkom Rady Nadzorczej nie byly przyznane $wiadczenia
dodatkowe.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia, odprawy, odszkodowania, wraz z narzutami oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane cztonkom
Zarzadu w 2008 roku.

Tabela 97
Wysokos$¢ wynagrodzen, odpraw,
Imig i nazwisko Funkcia odszkodowan, wraz z narzutami, Wysoko$¢ swiadczen dodatkowych*
cztonka Zarzadu ] wyptaconych przez Spotke  przyznanych przez Spotke w 2008 roku
w 2008 roku
(w tys. PLN)
Daniel 0Z0N ........oeviereeirriennes Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrektor
(odwotany dnia 9.01.2008 roku)  Biura Nadzoru Wtascicielskiego 267,5 0,5
i Strategii Kapitatowej
Robert OStrowski..........cccceveeenne
(odwolany dnia 16.05.2008  ~25taPca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 315,8 15,1
Biura Ekonomiki i Finansow
roku)
Tadeusz KoseK.......ccccvverererennnnne. Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor
(18.02.2008 — 7.10.2008 roku)  Biura Nadzoru Wtascicielskiego 278,7 249
i Strategii Kapitatowej
ANdrzej TOr......cocveecverereeeeieee ngtepca Prez?sa Zarzadu, Dyrektor 3114 374
Biura Produkcii
Jarostaw Zagorowski.................... Prezes Zarzadu 278,4 37,2
GrazynaBula..........cccoceuevevennnne Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 977 186
(od 1.07.2008 roku) Biura Ekonomiki i Finanséw ’ ’
Grzegorz CzorniK ........cccevevevernnnne Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 2440 374
Biura Marketingu i Jakosci Wegla ’ ’
Marian Slgzak ............oo...cccooovoo. Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrektor
Biura Zatrudnienia, Ptac i Polityki 300,8 37,3

Spotecznej

* Swiadczenia dodatkowe to Swiadczenia nie zakwalifikowane do wynagrodzenia zasadniczego, 4. przede wszystkim Swiadczenia z tytufu ubezpieczeri
osobowych oraz, w mniejszym stopniu, inne rzeczowe swiadczenia, takie jak np. mundury, deputaty weglowe w okresach, kiedy wystgpowaly

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia, odprawy, odszkodowania, itp., wraz z narzutami oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane
cztonkom Zarzadu w 2009 roku.

Tabela 98
Wysokos$¢ wynagrodzen, odpraw,
Imig i nazwisko Funkeia odszkodowan, wraz z narzutami, Wysokos¢ swiadczen dodatkowych*
cztonka Zarzadu d wyptaconych przez Spotke  przyznanych przez Spétke w 2009 roku
w 2009 roku
(w tys. PLN)
Jarostaw Zagorowski............ Prezes Zarzadu 3331 40,1
Grzegorz Czornik .................. Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 3156 39,3

Biura Marketingu i Jako$ci Wegla
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Wysokos$¢ wynagrodzen, odpraw,

Imig i nazwisko Funkcia odszkodowan, wraz z narzutami, Wysoko$¢ swiadczen dodatkowych*
cztonka Zarzadu d wyptaconych przez Spotke  przyznanych przez Spotke w 2009 roku
w 2009 roku
(w tys. PLN)

Marian Slezak ....................... Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrektor

(odwotany dnia 14.08.2009 Biura Zatrudnienia, Ptac i Polityki 484,8 26,5

roku) Spofecznej

Andrzej TOr .....covevevereiciianes ngtqpca Prez?sa Zarzadu, Dyrektor 317.2 M2
Biura Produkcji

Marek WadowskKi ..................

(powolany dnia 13.10.2009 Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrekior 27,6 0,1
Biura Ekonomiki i Finansow

roku)

Artur Wojtkow ........c.cvveeeneee. Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrektor

(z wyboru pracownikow od Biura Zatrudnienia, Ptac i Polityki 59,1 -

18.08.2009 roku) Spotecznej

Grazyna Bula...........cccooueee.

(odwolana dnia 22.06.2009  Z2stapca Prezesa zarzadu, Dyrektor 28,2 19,9
Biura Ekonomiki i Finanséw

roku)

Robert Ostrowski..................

(odwotany dnia 16.05.2008 Zastgpca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 58,1 .
Biura Ekonomiki i Finansow

roku)

Tadeusz Kosek...................... Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor

(18.02.2008 — 7.10.2008 roku)  Biura Nadzoru Wtascicielskiego 106,5 -

i Strategii Kapitatowej

* Swiadczenia dodatkowe to Swiadczenia nie zakwalifikowane do wynagrodzenia zasadniczego, . przede wszystkim swiadczenia z tytutu ubezpieczeri
osobowych oraz, w mniejszym stopniu, inne rzeczowe swiadczenia, takie jak np. mundury, deputaty weglowe w okresach, kiedy wystepowaly

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia, odprawy, odszkodowania itp. wraz z narzutami oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane
cztonkom Zarzadu w 2010 roku.

Tabela 99
Wysokos$¢ wynagrodzen, odpraw,
Imig i nazwisko Funkcia odszkodowan, wraz z narzutami, Wysokos¢ swiadczen dodatkowych*
cztonka Zarzadu ] wyptaconych przez Spotke  przyznanych przez Spotke w 2010 roku
w 2010 roku
(w tys. PLN)
Jarostaw Zagorowski .. Prezes Zarzadu 359,8 40,8
Marek Wadowski ..................... Zastepcg Prezesa Zarzadu ds. 263,0 38,1
Ekonomicznych
Grzegorz CzomiK..........ccuvenee.. Zastgpca Prezesa Zarzadu ds. Handlu 332,6 41,0
Artur WojtkOw ........ccveveivinnen. Zastgpcg Prezesa Zfarzqdu ds. Pracy 2615 38,0
i Polityki Spotecznej
Andrzej Tor .....covvveeevcceie Zastepca Erezesa Zarzadu 332.9 406
ds. Technicznych
Grazyna Bula.............cccccueveeee. Zastepca Prezesa Zarzadu, Dyrektor 774 i

Odwotana dnia 22.06.2009 roku

Biura Ekonomiki i Finansow

* Swiadczenia dodatkowe to Swiadczenia nie zakwalifikowane do wynagrodzenia zasadniczego, . przede wszystkim Swiadczenia z tytutu ubezpieczeri
osobowych oraz, w mniejszym stopniu, inne rzeczowe swiadczenia, takie jak np. mundury, deputaty weglowe w okresach, kiedy wystepowaly

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia, odprawy, odszkodowania itp. wraz z narzutami oraz

czfonkom Zarzadu od dnia 1 stycznia 2011 roku do 30 kwietnia 2011 roku.

$wiadczenia dodatkowe przyznane

Tabela 100
WysokoS¢ wynagrodzen, odpraw, o< <uiadezen dodatkowych*
L . odszkodowan, wraz z narzutami, . .
Imig i nazwisko . i . przyznanych przez Spotke od dnia
Funkcja wyptaconych przez Spotke od dnia . .
cztonka Zarzadu . . 1 stycznia 2011 roku do dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku
30 kwietnia 2011 roku
(w tys. PLN)
Jarostaw Zagorowski............... Prezes Zarzadu 102,6 13,8
Marek Wadowski..................... Zastepcg Prezesa Zarzadu ds. 976 138
Ekonomicznych
Grzegorz CzomiK .........cceeneee. Zastgpca Prezesa Zarzadu ds. Handlu 97,6 13,8
Artur WOjtkOw .....vcvevcveeeene. Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy
S . 97,3 13,8
i Polityki Spotecznej
ANdrzej Tor..covveveeveceieee Zastepca Prezesa Zarzadu ds. 97,6 138

Technicznych

* Swiadczenia dodatkowe to $wiadczenia nie zakwalifikowane do wynagrodzenia zasadniczego, tj. przede wszystkim $wiadczenia z tytufu ubezpieczer
osobowych oraz, w mniejszym stopniu, inne rzeczowe Swiadczenia, takie jak np. mundury, deputaty weglowe w okresach, kiedy wystepowaly

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane cztonkom Rady Nadzorczej w 2008 roku.

Tabela 101

Imig i nazwisko
cztonka Rady Nadzorczej

Funkcja

Wysokos$¢ wynagrodzenia
wyptaconego przez Spotke w 2008
roku z tytutu petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej

Wysokos¢ swiadczen dodatkowych
przyznanych przez Spotke w 2008 roku
z tytutu petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej

(w tys. PLN)
Liliana Kostka............cccocovevevennnne Cztonek Rady Nadzorczej 3,7 -
Czestaw Kisiel ...........ccoceverererennnne Cztonek Rady Nadzorczej 3,7 -
Jan Kiwer ........cocccveeeeeeieien Cztonek Rady Nadzorczej 3,7 -
Jozef DUbinsKi........ccccevevvivievinnes Cztonek Rady Nadzorczej 31,0 -
Piotr Chrzan..........cccovevviriecinenne. Cztonek Rady Nadzorczej 31,0 -
Nikodem Szlgzak ...............cc.......... Cztonek Rady Nadzorczej 31,0 -
Teresa Korycinska.............ccc....... Przewodniczaca Rady Nadzorczej 36,9 -
Eugeniusz Baron.........cccocccovrvennes Z-ca Przewodniczacej Rady 36,9 i
Nadzorczej
Mieczystaw Lubryka..................... Sekretarz Rady Nadzorczej 36,9 -
Andrzej Chwas ...........ccccevevvnnee. Cztonek Rady Nadzorczej 36,9 -
Katarzyna Cur-Szymanska............ Cztonek Rady Nadzorczej 36,9 -
Bogustaw Dzigdziel..........cccoureevne. Cztonek Rady Nadzorczej 36,9 -
Roman Olma.........ccccoevvveevriiennnes Cztonek Rady Nadzorczej 36,9 -

Zrédto: Spotka (dane niezbadane)
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane cztonkom Rady Nadzorczej w 2009 roku.

Tabela 102
Wysoko$¢ wynagrodzenia Wysoko$¢ Swiadczen dodatkowych
Imig i nazwisko . Funkeja wyptaconego przez Spf’)ikg w 200? przyznanych przez Spotke w 2.009 rokH
czfonka Rady Nadzorczej roku z tytutu petnienia funkcji z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej w Radzie Nadzorczej

(w tys. PLN)
Jan Bogolubow...........cccveennnn. Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17,6 -
JOzef DUDINSKi .........covveveeccnnee. Czionek Rady Nadzorczej 39,6 -
Tomasz Kusio .........ccueeriveeeennnn. Czfonek Rady Nadzorczej 17,6 -
Mitosz Karpinski............c.ccccuneenee Czlonek Rady Nadzorczej 17,6 -
Antoni MalinowskKi..............c.cc..... Z-ca Przewodniczqcego Rady 176 i
Nadzorczej ’
Eugeniusz Baron.............cccccueeee. Z-ca Paewodniczacego Rady 39.6 i
Nadzorczej/Sekretarz

Adam Watach ........ccccocevvnnennn. Cztonek Rady Nadzorczej 17,6 -
Janusz Tomica........ccccevveivieeenen. Cztonek Rady Nadzorczej 17,6 -
Marek Adamusinski...................... Cztonek Rady Nadzorczej 17,6 -
Teresa Korycinska ....................... Przewodniczaca Rady Nadzorczej 221 -
Mieczystaw LubryKa............c........ Sekretarz Rady Nadzorczej 221 -
Piotr Chrzan ..........cccoevvevevinennnes Cztonek Rady Nadzorczej 221 -
Andrzej Chwas..........ccccccvevevnnee. Cztonek Rady Nadzorczej 221 -
Katarzyna Cur-Szymanska ........... Cztonek Rady Nadzorczej 221 -
Bogustaw Dzigdziel .............c....... Cztonek Rady Nadzorczej 22,1 -
Roman 0lma..........ccccccvevevernnnne. Cztonek Rady Nadzorczej 221 -
Nikodem Szlazak............ccccuveeee. Cztonek Rady Nadzorczej 221 -

Zrédfo: Spotka (dane niezbadane)

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane cztonkom Rady Nadzorczej w 2010 roku.

Tabela 103

Imieg i nazwisko

Wysoko$¢ wynagrodzenia Wysoko$¢ swiadczen dodatkowych

wyptaconego przez Spotkg w 2010  przyznanych przez Spétke w 2010 roku

cztonka Rady Nadzorczej Funkcja roku z tytutu petnienia funkcji z tytutu petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej w Radzie Nadzorczej

(w tys. PLN)
Jozef Myrczek.......cvvveevevencenn, Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6,3 -
Antoni Malinowski............ccco.... Z-ca Przewodniczacego Rady 43 i
Nadzorczej ’

Eugeniusz Baron............cccceeveeee. Sekretarz Rady Nadzorczej 41,3 -
Janusz Tomica..........cccceveveernenen. Cztonek Rady Nadzorczej 41,3 -
Adam Watach .........c.cocoevervnnennn. Cztonek Rady Nadzorczej 41,3 -
Tomasz KusSio.........cceeeeveereeienn. Cztonek Rady Nadzorczej 41,3 -
Mitosz KarpinsKi............ccccceveeee. Cztonek Rady Nadzorczej 41,3 -
Zbigniew Kamienski..................... Cztonek Rady Nadzorczej 39,6 -
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Wysokos$¢ wynagrodzenia Wysoko$¢ swiadczen dodatkowych

Imig i nazwisko Funkcia wyptaconego przez Spotke w 2010  przyznanych przez Spétke w 2010 roku
cztonka Rady Nadzorczej I roku z tytutu petnienia funkcji z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej w Radzie Nadzorczej

(w tys. PLN)

Marek Adamusinski...................... Cztonek Rady Nadzorczej 41,3 -
Agnieszka Okrajewska.................. Cztonek Rady Nadzorczej 6,3 -
Jozef Dubinski........cccocevnveerinnne Cztonek Rady Nadzorczej 23,8 -
Piotr Chrzan..........ccccveevvirivernee. Cztonek Rady Nadzorczej 3,8 -
Jan Bogolubow..........ccoevevenennee. Przewodniczacy Rady Nadzorczej 23,8 -

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia oraz $wiadczenia dodatkowe przyznane cztonkom Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2011
roku do 30 kwietnia 2011 roku.

Tabela 104
Wysokosé wynagrodzenia Wysokos¢ Swiadczen dodatkowych
. . wyptaconego przez Spétke od dnia przyznanych przez Spétke od dnia
Imig i nazwisko . . . ! .
czlonka Rady Nadzorczei Funkcja 1 stycznia 2011 roku do dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
y ) 30 kwietnia 2011 roku z tytufu 30 kwietnia 2011 roku z tytufu
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej  petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
(w tys. PLN)

Jozef Myrczek ........coccovveeniicnnee Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13,8 -

Antoni MalinowskKi .............c..c....... Z-ca Przewodniczacego Rady
. 13,8 -

Nadzorczej

Eugeniusz Baron............ccccceueeeee. Sekretarz Rady Nadzorczej 13,8 -
Adam Rybaniec ..........cccoverveerrennnne Cztonek Rady Nadzorczej 12,9 -
Janusz TomiCa ......ccuevevvernieienes Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Adam Watach.........ccccooevveeenenene. Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Tomasz Kusio........c.cccevvvveerirennns Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Mitosz Karpinski ............ccovevennee Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Zbigniew KamiensKi...................... Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Marek Adamusinski...................... Cztonek Rady Nadzorczej 13,8 -
Agnieszka Okrajewska.................. Cztonek Rady Nadzorczej 1,0 -

Zrédfo: Spétka (dane niezbadane)

Transakcje pomiedzy spotkami Grupy a Skarbem Panstwa, jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa oraz jednostkami
stowarzyszonymi

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku oraz w latach zakorczonych 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
najistotniejszymi dostawcami Grupy bedacymi spdtkami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa byty nastepujace podmioty: PKP CARGO S.A.
(oraz spotki z grupy PKP), Huta tabedy S.A., WZK Victoria (patrz rowniez ,Opis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”), Przedsigbiorstwo
Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. (patrz rowniez ,Opis dziatalnosci — Ostatnie nabycia”), REMAG S.A., Zakfad Odsalania ,,Debiensko”
sp. z 0.0 oraz ORLEN PETRO TANK.

Gtowne zakupy to: ustugi przewozowe, dostawa obudéw gorniczych, dostawy koksu, wynajem, remonty ikonserwacje kombajnoéw
gorniczych, ustugi rekultywacii, utylizacja solanki oraz inne.
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Ponizsza tabela przedstawia koszty transakcji ze Skarbem Parstwa i spotkami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa w roku 2010 oraz
w okresie od poczatku 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Tabela 105
Cztery miesiace zakonczone Rok zakonczony
w dniu 30 kwietnia 2011** w dniu 31 grudnia
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)
Transakcje dokonywane bezposrednio ze Skarbem Panstwa
ZAKUDPY W OKIBSIE™ ...ttt ettt ettt - 61,0 - 5,0
Saldo zobowigzania Na KOMIBC OKIBSU...........c.c.eveveeeecceceeicreie ettt 445 47,7 68,9 79,0
Transakcje dokonywane z spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa
ZAKUPY W OKTESIE™ ...ttt bbb bbb 126,8 431,3 383,2 899,6
Saldo zobowigzania Na KOMIEC OKIBSU...........c.c.eveveeeccececicveieteee et 431 59,6 60,1 63,1
Transakcje dokonywane z jednostkami stowarzyszonymi
ZAKUDPY W OKIBSIE™ .....viiieecsceeieiete ettt ses 8,1 26,4 24,7 31,5
Saldo zobowigzania Na KOMIEC OKIBSU...........c.c.eveveeeccceeicre ettt 3,8 49 43 6,0
tacznie dokonane zakupy 1349 518,7 407,9 936,1
Saldo zobowiazan ogétem na koniec okresu 91,4 112,2 133,3 1481

* Z uwzglednieniem podatku VAT

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010 **Spdtka (dane niezbadane)

W okresie trzech miesigcy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku oraz w latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010, 2009, 2008 roku
najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi spotkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byty nastepujace podmioty: KK Zabrze (patrz
,0pis dziafalnosci — Ostatnie nabycia” oraz ,— Transakcje pomigeazy podmiotami naleZzgcymi do Grupy a KK Zabrze”), Weglokoks S.A., WZK
Victoria, PGE Elektra S.A., Energa Elektrownie Ostroteka S.A., Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia ,Kozienice” S.A.,
KGHM Polska Miedz S.A., Zespot Elektrocieptowni Bytom S.A., Elektrocieptownia Zabrze S.A., PGE Zesp6t Elektrowni Dolna Odra S.A., PGE
Elektrownia Opole S.A., Krajowa Spdtka Cukrowa S.A. Produkty sprzedawane przez Grupe do spotek kontrolowanych przez Skarb Paristwa to
gtownie wegiel i koks.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z transakcji ze spétkami kontrolowanymi przez Skarbu Panstwa w latach 2008-2010 oraz w okresie
od poczatku 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Tabela 106
Cztery miesiace zakonczone Rok zakonczony
w dniu 30 kwietnia 2011** w dniu 31 grudnia
2011 2010 2009 2008
(w min PLN)
SPrZEAAZ W OKIBSIE™ ....vvevveicsceeice ettt 681,0 1.859,8 1.440,2 1.489,6
Saldo naleznoSCi NA KONIBC OKIBSU .........cvveveeeeeeeeeeteeeeeee ettt 169,1 142,2 111,6 87,9

* Z uwzglednieniem podatku VAT

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe 2008-2010 **Spdika (dane niezbadane)
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Dodatkowo w okresie trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2011 roku oraz w latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2010,
2009, 2008 roku, miaty migjsce trzy transakcje pomigdzy Spotkg a Skarbem Panstwa majace na celu pofaczenie jednostek gospodarczych
pod wspoing kontrola.

Polgczenie z KWK ,,Budryk” S.A.

W dniu 4 stycznia 2008 roku nastapito potaczenie Spotki z kopalnig KWK ,Budryk” (pofaczenie przez przejecie). W zwiazku z pofaczeniem
Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 932.558 akcji imiennych serii B o tacznej wartosci nominalnej
46.627.900 zt, ktore zostaly objgte przez Skarb Panstwa — dotychczasowego jedynego akcjonariusza KWK ,Budryk” S.A. Spotka wstapita
z dniem 4 stycznia 2008 roku we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej, na zasadach sukcesji uniwersalnej. Wyceny warto$ci
i ustalenia stosunku wymiany akcji taczacych sie spdtek dokonat Carlson Capital Partners w czerwcu 2007 roku, przy zastosowaniu metody
wyceny dochodowej (zdyskontowanych przyszlych strumieni pienigznych) oraz porownawczej (rynkowej). Stosunek wymiany wyni6st jedna
akcja spotki przejmowanej za 0,03476 akcji spotki przejmujacej. Wartosé akcji KWK ,Budryk” zostata wyceniona na kwote 434.017.820 zt,
a cena emisyjna jednej akcji serii B Spotki byta rowna 465,405712 zt.

Nabycie Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.

W dniu 7 grudnia 2010 roku Spdtka nabyta od Skarbu Panstwa 90,59% akcji Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji S.A. za
kwote 49,0 min zi. Warto$¢ transakcji zostata ustalona w wyniku wieloetapowych negocjacji ze zbywcg — Skarbem Panstwa. Cena akcji
znajduje pokrycie w wycenie sporzadzonej przez Kancelarig Biegtego Rewidenta Jan Pstra$ — Audyt, Doradztwo z siedzibg w Katowicach,
sporzadzonej w 2010 roku. Spotka optacita nabycie 90,59% akciji Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji S.A. ze $rodkéw
wtasnych.

Nabycie KK Zabrze

W dniu 12 maja 2011 roku Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa Warunkowg Umowe Whiesienia KK Zabrze. W zamian za obejmowanych
6.404.110 akcji serii D, Skarb Panstwa wniesie do Spdtki aport w postaci 5.610.000 akcji KK Zabrze, stanowigcych 85% jej kapitatu
zakfadowego, przy czym zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie. Rada Ministrow
udzielita zgody na zawarcie umowy w dniu 17 maja 2011 roku. Warto$¢ aportu odpowiada jego wartosci godziwej, obliczonej na podstawie
warto$ci ksiggowej KK Zabrze, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i wynosi 267.435.633,60 zi, a cena emisyjna jednej akcji serii D
wynosi 41,76 zt. Wartos¢ godziwa aportu zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta z Kancelarii Biegtego Rewidenta Jan Pstra$ — Audyt,
Doradztwo, z siedzibg w Katowicach. Ustalenie parytetu wymiany akcji oraz ceny emisyjnej jest oparte na porownaniu wartosci ksiegowych
Spotki oraz KK Zabrze wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Transakcje ze spotkg stowarzyszong C&C Coke and Coal Products GmbH

Poza ww. istotnymi transakcjami z jednostkami powiazanymi mialy miejsce transakcje sprzedazy do jednostki wycenianej metoda praw
wtasnosci C&C Coke and Coal Products GmbH, w ktorej Polski Koks posiada 40% udziatow o wartosci nominainej 320.000 EUR. Warto$¢
tych transakcji to 32,5 min zt w 2009 roku oraz 51,4 min zt w 2008 roku.
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OGOLNE INFORMACJE 0 SPOLCE, OPIS AKCJI | KAPITALU ZAKLADOWEGO

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale, z wyjatkiem punktu ,,Kapitat zaktadowy i rodzaje Akcji” w czeSci opisujacej wniesienie KK Zabrze
do Spdtki oraz przypisu (4) w punkcie ,Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii C i D”, maja charakter ogdlny i zostaly sporzadzone
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i requlacjami, a takze Statutem i Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz regulacjami
wewnetrznymi Spotek Zaleznych obowiazujacymi w dniu Prospektu. W celu uzyskania bardziej szczegbtowych informacji inwestorzy powinni
zapoznac sige z obowigzujacymi przepisami prawnymi, Statutem i Regulaminem Walnego Zgromadzenia lub zasiegnaC opinii swoich
doradcow prawnych w sprawie informacji na temat praw i obowiazkéw zwigzanych z Akcjami oraz Walnym Zgromadzeniem.

Podstawowe informacje o Spofce

Tabela 107

Nazwa i fOrma Prawna: ..........cccoevreriieierieieereeeeeee e Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

SKIOCONA NAZWA: ...t JSWS.A.

Siedziba i AArES™ i......cvcviveecieiecc e ul. Armii Krajowej 56, 44-330 Jastrzgbie-Zdroj, Polska
NUMET EBIBTONU: ... (+48 32) 756 41 13

NUMET TRIBTAKSU: ...t (+48 32) 476 26 71

Strona iNtErMEIOWA: .......ccvcveviieieieieeeeecccee e www.jsw.pl

Adres poczty eleKtroNICZNE]: ........cvvveeereerieerrerereeee e jsw@jsw.pl

KRS e 0000072093, Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: ...ttt 271747631

NIP: e 6330005110

* Przy czym planowane jest przeniesienie siedziby Spotki do nowej siedziby — szerzej na ten temat patrz Tabela 80

Spotka zostata utworzona w zwiagzku z realizacjg procesu restrukturyzacji polskiego gérnictwa, na skutek przeksztatcenia siedmiu
przedsiebiorstw panstwowych (samodzielnie funkcjonujacych kopal) w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa na mocy: zarzadzenia
Ministra Przemystu i Handlu nr 28/0rg/92 z dnia 1 marca 1993 roku oraz aktu przeksztatcenia z dnia 1 marca 1993 roku (akt notarialny Rep.
A nr 753/1993), ktdre zostaty zarejestrowane przez sad rejonowy w Katowicach w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

Spofka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Spotka dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegolnosci na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych,
Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, Prawa Geologicznego i Gorniczego oraz Ustawy o Funkcjonowaniu Gornictwa.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki, ktory okreslony jest w § 4 Statutu (patrz Zatacznik nr 2 do Prospektu), obejmuje gornictwo
i wzbogacanie wegla kamiennego, gornictwo gazu ziemnego, oraz wytwarzanie, przesyt i dystrybucje energii elektryczne;.

Ponadto, § 4 Statutu wymienia szereg innych rodzajow dziafalno$ci, ktdre nie nalezg do podstawowego przedmiotu jej dziatalnosci.

Spotka i istotne Spotki Zalezne oraz KK Zabrze

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat istotnych Spofek Zaleznych, Spotki jako podmiotu dominujacego oraz KK Zabrze
(przy czym Zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia Ceny w Ofercie). Spotka posiada réwniez
mniejszosciowy udziat w kapitale zakfadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spotki, ktore s zalezne od Spotki jedynie
posrednio. Podmioty te zostaty pominigte w opisie Grupy ze wzgledu na ich istotno$¢ oraz dla zachowania przejrzystosci struktury.

Spotka
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy.

W wyniku przeprowadzonych zmian restrukturyzacyjnych i organizacyjnych, na dzien Prospektu, w ramach Spotki funkcjonuje pie¢ kopalni
zorganizowanych w oddzielne zaktady: kopalnia Borynia-Zofidwka, kopalnia Budryk, kopalnia Jas-Mos, kopalnia Krupiriski, kopalnia Pniowek
oraz Zaktad Logistyki Materiatowej i Biuro Zarzadu.
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Zakfad Logistyki Materiatowej zostat powotany w celu scentralizowania procesu zakupow materiatow, sprzetu i urzadzen dla zakfadow Spotki,
zapewnienia ciaggfosci peinego zaopatrzenia kopaln nalezacych do Spotki, analizowania potrzeb materiafowych kopalr oraz przygotowywania
przetargéw na dostawy materiatéw, sprzetu i urzadzen dla tych kopaln.

Pozostate informacje na temat Spdtki zostaly przedstawione w punktach ,Podstawowe informacje o Spéfce” oraz ,Przedmiot dziafalnosci
Spotki” powyzej.

Istotne Spotki Zalezne

Polski Koks

Polski Koks S.A. z siedzibg przy ul. Gawrondw 22, 40-527 Katowice, Polska, zostat utworzony w dniu 31 stycznia 1996 roku. Spétka zostata
wpisana w dniu 26 lutego 1996 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Rejestrowy do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12937. W dniu 17 czerwca 2002 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, spotka zostata wpisana (przerejestrowana) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000116114.

Polski Koks zostat zawigzany przez Spotke, Koksownie Przyjazi oraz Hute Katowice. Spdtka posiada bezposrednio 51% akcji w kapitale
zaktadowym Polskiego Koksu S.A., ktory wynosi 4.100.000,00 zt na dzien 31 marca 2011 roku. Pozostatymi akcjonariuszami Polskiego
Koksu sg ArcelorMittal Poland z 24,5-procentowym udziatem oraz Koksownia Przyjazin z 24,5-procentowym udziatem. Na 41.000 akcji
1.000 jest uprzywilejowanych co do gtosu (uprawnionemu z kazdej z tych akcji przystuguja 2 gtosy), z czego 510 przystuguje Spotce.

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Polski Koks zawart warunkowa umowe (patrz szerzej ,—Istotne Umowy —Umowa pomigdzy Polskim Koksem
a ArcelorMittal Poland dotyczaca nabycia akcji w celu umorzenia”) nabycia w celu umorzenia od ArcelorMittal Poland wszystkich (10.045
akciji) posiadanych przez tg spotke akcji w kapitale zaktadowym Polskiego Koksu, stanowigcych 24,5% tego kapitatu. Po realizacji tej umowy
bezposredni udziat Spotki w kapitale zakfadowym Polskiego Koksu wzro$nie do 67,55%, a udziat przystugujacy Koksowni Przyjazn, bedacej
spotka kontrolowang przez Grupe, wzrosnie do 32,45%. W efekcie, Grupa bedzie posiadata wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Polskiego
Koksu.

W dniu 31 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiego Koksu, na ktdrym zostata wyrazona zgoda na nabycie
przez Polski Koks akcji wiasnych od ArcelorMittal Poland, ich umorzenie oraz na obnizenie kapitatu zakfadowego spotki. Po zarejestrowaniu
obnizenia, kapitat zaktadowy Polskiego Koksu bedzie wynosit 3.095.500,00 zt i bedzie sig dzielit na 30.955 akcji imiennych (w tym 755 akcji
serii A uprzywilejowanych co do gfosu).

Przedmiotem dziatalnoSci spotki jest sprzedaz (gtownie eksport) koksu i wegla koksowego o wysokich parametrach koksotworczych (hard
premium) do celéw wzbogacania mieszanki, sprzedaz produktéw weglopochodnych i paliw statych, zabezpieczanie dostaw wegla
koksowego potrzebnego do produkciji koksu oraz spedycja wegla i koksu. Polski Koks jest najwigkszg firmg handlujaca koksem na $wiecie
i posiada marke rozpoznawalng na wszystkich kontynentach.

Koksownia Przyjazn

Koksownia Przyjazi sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Koksowniczej 1, 42-523 Dabrowa Gornicza, Polska zostata utworzona w dniu 31 lipca 2003
roku i wpisana w dniu 24 pazdziernika 2003 roku do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000177072. Koksownia Przyjazn jest sukcesorem przedsigbiorstwa
panistwowego Zaktady Koksownicze Przyjazn, ktdre w wyniku prywatyzaciji zostaty wniesione przez Skarb Panstwa jako aport, w zamian za
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Koksowni Przyjazn.

Spotka posiada w spoice bezposrednio 1.465.717 udziatow o tacznej wartosci 732.858.500,00 zt, stanowigcych 88,12% kapitafu
zakfadowego Koksowni Przyjazn, ktory wynosi 831.698.500,00 zt na dzien 25 maja 2011 roku.

Skarb Panstwa, ktory posiada 190.000 udziatow Koksowni Przyjazn (11,42% kapitatu zaktadowego), zamierza sprzeda¢ 161.500 udziatow,
stanowiacych 9,71% kapitatu zaktadowego Koksowni Przyjazn. W zwiazku z realizacjg przez innych udziatowcow prawa pierwszenstwa
nabycia udziatow, wynikajacego z umowy spdtki, Spotka jest uprawniona do objgcia 160.690 udziatéw Koksowni Przyjazn (9,66% kapitatu
zaktadowego). Pozostate 810 udziatow obejmie dwoch innym udzialowcéw. Po sfinalizowaniu transakcji Spotka bedzie posiadata 1.626.407
udziatéw Koksowni Przyjazn, odpowiadajacych 97,78% jej kapitafu zaktadowego. Cena za udziat dla przedmiotowej transakcji zostata
ustalona na kwote 1.032,18 zt, co po przeliczeniu daje 165.861.004,20 zt za obejmowane przez Spotke udziaty. Zarzad Spotki wyrazit zgode
na nabycie dodatkowych udziatdbw w Koksowni Przyjazn w lutym 2011 roku. Termin tego nabycia nie zostat na dzien Prospektu ustalony.
Patrz réwniez ,,Opis dziafalnosci — Ostatnie nabycia”.
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Przedmiotem dziaftalnosci spotki jest wytwarzanie i obrot koksem, a takze weglopochodnymi powstajgcymi w procesie koksowania, tj.
smota, benzolem, siarkg i gazem koksowniczym.

Spotka Energetyczna Jastrzgbie

Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. z siedzibg przy ul. Rybnickiej 6¢, 44-335 Jastrzebie-Zdrdj, Polska, zostafa utworzona w dniu
11 pazdziernika 1995 roku. Spotka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Katowicach do rejestru handlowego pod numerem RHB 12496.
W dniu 7 stycznia 2002 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
spotka zostata wpisana (przerejestrowana) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000076747.
Spotka, na dzien 31 marca 2011 roku, posiada w spdice bezpo$rednio 100,0% akcji w kapitale zaktadowym Sp6tki Energetycznej Jastrzgbie,
ktory wynosi 150.878.100,00 zt.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja energii elektrycznej oraz energii cieplnej dla potrzeb przemystowych oraz dla ludnosci miasta
Jastrzebia-Zdroju oraz gmin Pawtowice i Suszec. Ponadto, Spotka Energetyczna Jastrzgbie produkuje sprezone powietrze i chtod dla kopaln
Spotki oraz $wiadczy ustugi produkcyjne, handlowe, remontowe i inwestycyjne zwigzane z energetyka.

W skfad spotki wehodzg trzy jednostki produkcyjne: EC Moszczenica, EC Zofiowka oraz Zespdt Elektrocieptowni Kogeneracyjnych (ZEK)
(dawniej EEG Pnidwek) — w skfad ktorej wchodzg EC Pnidwek i EC Suszec.

Jastrzebskie Zaktady Remontowe

Jastrzgbskie Zaktady Remontowe sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Weglowej 4, 44-268 Jastrzgbie-Zdrdj, Polska, zostaty zawigzane w dniu
8 czerwca 1998 roku. Spdtka zostata wpisana w dniu 20 czerwca 1998 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach do rejestru handlowego pod
numerem RHB 15507. W dniu 5 lutego 2002 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, spotka zostata wpisana (przerejestrowana) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000088012. Spdtka jest sukcesorem powstatego z przykopalnianych warsztatdw mechanicznych zaktadu ,Warsztaty Remontowe”.
Dnia 1 stycznia 2000 roku przejeta takze Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami sp. z 0.0. Spdlka posiada w spotce bezposrednio 132.302
udziaty stanowigce 100,0% w kapitale zakfadowym Jastrzebskich Zaktadow Remontowych, ktory wynosi 66.151.000,00 zt na dzien 31
marca 2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi instalowania, napraw i konserwacji maszyn i urzadzen goérniczych oraz wykonywanie robot
gdrniczych.

Jastrzgbska Spétka Kolejowa

Jastrzgbska Spotka Kolejowa sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Le$nej 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj, Polska, zostata utworzona 6 lutego 1998 roku.
Spotka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Katowicach do rejestru handlowego pod numerem RHB 15213. W dniu 5 czerwca 2001 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spotka zostata wpisana
(przerejestrowana) do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000017437.

Spotka, na dzien 31 marca 2011 roku, posiada w spoice bezposrednio 166.011 udziatéw stanowigcych 100,0% kapitalu zakiadowego
Jastrzgbskiej Spotki Kolejowej sp. z 0.0., ktory wynosi 83.005.500,00 zt.

Jastrzgbska Spotka Kolejowa posiada Autoryzacje Bezpieczenstwa nadang decyzjg nr TTN-0211-A-06/2010 przez Urzad Transportu
Kolejowego w dniu 10 stycznia 2011 roku, wazng do 9 stycznia 2016 roku, ktdra zastgpita dotychczasowe Swiadectwo bezpieczenstwa
Nr 098/Z1/06 wydane przez Prezesa Urzedu Transportu Kolejowego w dniu 22 grudnia 2006 roku. Autoryzacja Bezpieczenstwa w mys|
przepiséw Ustawy z dnia 28 marca 2003 roku, o transporcie kolejowym (Dz.U. z 2003 roku, Nr 16, poz. 94 wraz z p6zn. zmianami),
uprawnia JSK do wykonywania dziatalno$ci gospodarczej polegajacej na zarzadzaniu liniami kolejowymi.

Obszar zarzadzany przez Jastrzgbska Spoétke Kolejowg obejmuje tory stacyjne kopalf: Borynia, Budryk, Jas-Mos, Zofiowka, Pnidwek
i Krupinski wraz z przylegtymi torami szlakowymi oraz stacje zdawczo-odbiorcza Pawfowice Gornicze. Catkowita diugo$¢ toréw (stacyjnych
i szlakowych) pod zarzadem spotki wynosi okoto 142 km.

Przedmiotem dziatalnosci Jastrzgbskiej Spétki Kolejowej jest: (i) udostgpnianie linii kolejowych w oparciu o zatwierdzony przez Prezesa
Urzedu Transportu Kolejowego cennik ustug korzystania z wyzej wymienionych linii bgdacych wtasnoscia spotki, (i) utrzymania budowli
i urzadzen infrastrukiury kolejowej, (i) budowy i remontow ukfadow torowych oraz obiektow kolejowych, (iii) wykonywania ustug
projektowych i ekspertyz, (iv) $wiadczenie ustug spedycyjnych, (v) ustugi transportu samochodowego, (vi) usuwanie skutkow szkdd
gorniczych, oraz (vii) prowadzenie dziatalnosci szkoleniowej, promocyijnej i innowacyjnej.
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Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze

Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Rybnickiej 6, 44-335 Jastrzebie-Zdroj, Polska, zostato utworzone
w dniu 8 czerwca 1998 roku. W dniu 7 listopada 2001 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000035253. Spotka posiada w spdfce bezposrednio 3.558 udziatow stanowigcych 50,25% kapitatu zaktadowego Centralnego Laboratorium
Pomiarowo-Badawczego, ktory wynosi 3.540.000,00 zt.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku zgromadzenie wspdlnikéw CLP-B podjeto uchwatg w sprawie potaczenia CLP-B ze spotkg Zakiad Analityczno-
-Badawczy Labor Koks sp. z 0.0., ktdrej jedynym udziatowcem jest Koksownia Przyjazn. Analogiczng uchwatg w sprawie potaczenia walne
zgromadzenie Zaktadu Analityczno-Badawczego Labor Koks sp. z 0.0. podjeto dnia 14 kwietnia 2011 roku. W wyniku potaczenia CLP-B
przejeto caly majatek Zakfadu Analityczno-Badawczego Labor Koks sp. z 0.0., a Koksownia Przyjazin objgta 1.324 udzialy o wartosci
nominalej 500 zI kazdy w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym CLP-B. Sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego CLP-B w dniu 25 maja 2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi badawcze w dziedzinie: (i) wegla, popiotu z wegla, koksu, (i) zuzli, statych ubocznych produktow
spalania paliw stafych, (iii) kruszyw gorniczych i odpadéw pogdrniczych, (iv) biopaliw statych i statych paliw wtornych, (v) monitorowania
wielkosci emisji dwutlenku wegla oraz wyliczanie wspotczynnika utleniania, (v) wod i Sciekow o pomiarow szkodliwosci fizycznych
i chemicznych na stanowiskach pracy, (vi) probek gazowych i pyfu kopalnianego. Ponadto, spdtka prowadzi ustugi inspekcyjne w dziedzinie
paliw statych, dziatalno$¢ szkoleniowa oraz prowadzi badania biegtosci poprzez poréwnania miedzylaboratoryjne w zakresie badan wegla
i popiotu z wegla. Spotka pefni wiodaca role w procesie konsolidacji dziatalnosci laboratoryjnej Grupy.

Centrum Informatyki ROW

Centrum Informatyki ROW sp. z 0.0. z siedziba przy Lesnej 4, 44-330 Jastrzgbie-Zdroj, Polska, zostato utworzone w dniu 29 sierpnia 1998
roku. W dniu 23 stycznia 2002 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000083839. Spotka
posiada w spotce bezposrednio 331 udziatow stanowigcych 74,38% w kapitale zaktadowym Centrum Informatyki ROW, ktdry wynosi
222.500,00 zt na dzien 31 marca 2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest $wiadczenie ustug w zakresie informatyki, produkcja i montaz sprzetu elektronicznego, tworzenie
i sprzedaz oprogramowania. Spotka jest obecnie dostawca nowoczesnych i innowacyjnych rozwigzan IT dla Grupy (na zasadach
outsourcingu) oraz realizuje zadania zwigzane z budowg i obstuga spdjnego systemu informatycznego dla catej Grupy.

0d dnia 25 maja 2011 roku spdtka dziafa pod firma Advicom sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji

Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. z siedzibg przy ul. Chlebowej 22, 44-335 Jastrzebie-Zdrdj, Polska, powstata
w wyniku komercjalizacji Przedsiebiorstwa Rekultywacji i Gospodarki Wodno-Sciekowej Przemystu Weglowego w Jastrzebiu-Zdroju w dniu
16 pazdziernika 1998 roku. Spdtka zostata wpisana w dniu 21 stycznia 2002 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego do rejestru handlowego pod numerem KRS 0000082499. Spétka posiada w spdice bezposrednio 1.228.623
akcje stanowiace 90,59% kapitatu zaktfadowego Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacii, ktory wynosi 13.561.980,00 zi, ktore
Spotka nabyta od Skarbu Panstwa w dniu 7 grudnia 2010 roku. Wszystkie pozostate akcje pozostajg wtasnoscig Skarbu Panstwa, do
momentu zakonczenia procedury udostepnienia akcji uprawnionym pracownikom, zgodnie z przepisami Ustawy o Komercjalizacji
i Prywatyzaciji.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody, odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow, zbierania,
przerdbka i usuwanie odpadow, a takze ich unieszkodliwianie, dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zielonych.

Jastrzebska Spotka Ubezpieczeniowa

Jastrzebska Spdtka Ubezpieczeniowa sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Rybnickiej 6, 44-335 Jastrzebie-Zdroj, Polska, zostata utworzona w dniu
25 wrzesnia 1995 roku. Spotka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Katowicach do rejestru handlowego pod numerem RHB 12628.
W dniu 18 kwietnia 2002 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
spotka zostafa wpisana (przerejestrowana) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000107288.
JSW posiada w spotce bezposrednio 100 udziatéw stanowiagcych 100,0% w kapitale zaktadowym Jastrzgbskiej Spotki Ubezpieczeniowej,
ktory wynosi 50.000,00 zt na dzien 31 marca 2011 roku.

Przedmiotem dziafalno$ci spotki jest posrednictwo ubezpieczeniowe pracownikow Grupy w zakresie ubezpieczen zyciowych oraz likwidacja
szkod osobowych z ubezpieczenia NNW.
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Jastrzebska Agencja Turystyczna

Jastrzebska Agencja Turystyczna sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Lesnej 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj, Polska, zostata utworzona w dniu 6 grudnia
1996 roku. W dniu 27 listopada 2001 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000065688. Spdtka
posiada w spofce bezposrednio 34.732 udzialy stanowigce 100,0% w kapitale zaklfadowym Jastrzebskiej Agencji Turystycznej, ktory wynosi
17.366.000,00 zt na dzien 31 marca 2011 roku.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest prowadzenie ustug turystycznych, hotelarskich, gastronomicznych i kulturalnych. Spétka jest cztonkiem
Polskiej Izby Turystyki oraz koncesjonowanym organizatorem imprez turystycznych. Spotka jest wpisana do Rejestru Organizatorw
Turystyki i Posrednikow Turystycznych Marszatka Wojewodztwa Slaskiego. Spotka jest wiascicielem nastepujacych obiektow
wypoczynkowych: (i) trzech nad morzem — O$rodek Wypoczynkowy ,Diament” w Pobierowie, OS$rodek Wypoczynkowy ,Neptun”
w Sianozetach, (i) na Mazurach — Dom Wypoczynkowy ,Dargin” w Harszu, (jii) w gorach — Osrodek Wypoczynkowy ,Jastrzebia Turnia”
w Zakopanem, oraz (iv) na Slasku — Centrum Szkoleniowo-Rekreacyjne ,Diament” w Jastrzebiu-Zdroju.

KK Zabrze

Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. z siedzibg przy ul. Pawliczka 1, 41-800 Zabrze, Polska, powstat w wyniku komercjalizacji
Przedsigbiorstwa Panstwowego Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” na podstawie aktu komercijalizacji z dnia 13 grudnia 1999 roku. W dniu
12 lipca 2001 roku spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000069110.

W dniu 12 maja 2011 roku, Spdtka zawarfa ze Skarbem Panstwa Warunkowg Umowe Whniesienia KK Zabrze. W zamian za obejmowanych
6.404.110 akcji serii D, Skarb Panstwa wniesie do Spotki aport w postaci 5.610.000 akcji KK Zabrze, stanowigcych 85% jej kapitatu
zakfadowego, ktory wynosi 66.000.000,00 zt, przy czym zawarcie Ostatecznej Umowy Whniesienia KK Zabrze uzaleznione jest od Ustalenia
Ceny w Ofercie i Zgody Rady Ministrow.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie i obrot koksem, a takze weglopochodnymi powstajgcymi w procesie koksowania, tj.
smota, benzolem, siarkg i gazem koksowniczym.

Kapitat zaktadowy i rodzaje Akcji

Na dzien Prospektu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 544.248.000,00 zt (pigCset czterdziesci cztery miliony dwiescie czterdziesci osiem
tysiecy zfotych) i dzieli sie na 108.849.600 (sto osiem milionow osiemset czterdziesci dziewigC tysiecy szeséset) akcji zwyklych imiennych
0 wartosci nominalnej 5 (pie€) zfotych kazda: (i) serii A w iloSci 99.524.020 i (ii) serii B w iloSci 9.325.580 (wydanych za majatek przejetej
w styczniu 2008 roku kopalni Budryk). Akcje skiadajace sie na kapitaf zaktadowy Spotki zostaty wyemitowane i optacone w catosci. Akcje nie
Sg uprzywilejowane, sg tozsame w zakresie inkorporowanych w nich praw, w szczegdlno$ci kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu. Od czasu ich wyemitowania do dnia Prospektu, Akcje nie znajdowaty sie w obrocie na rynku regulowanym.
Wszystkie Akcje zostaty wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow Kodeksu Handlowego, Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu.

Na dzien Prospektu, wszystkie Akcje sg akcjami imiennymi. Zgodnie z § 5 ust. 3 Statutu Akcje, ktdre ulegna dematerializacji zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, przeksztaicajg sig w Akcje na okaziciela z chwilg tej dematerializaciji. Akcjonariusze nie mogq zada¢ zamiany
Akcji na okaziciela na Akcje imienne w okresie, w ktorym Akcje te pozostajg zdematerializowane.

Statut nie przewiduje mozliwo$ci podwyzszenia kapitafu zaktadowego Spétki w granicach kapitalu docelowego. Na dzien Prospektu, wsrdd
wyemitowanych Akcji nie wystepuja Akcje wyemitowane w granicach kapitatu docelowego.

Na dzien Prospektu: (i) nie istnieja akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego Spotki (nie stanowig udziatu w kapitale zaktfadowym
Spatki); (i) nie istnieja papiery warto$ciowe zamienne lub wymienne na papiery wartoSciowe (w tym Akcje) Spotki, ani wyemitowane przez
Spotke papiery wartosciowe z warrantami; (jii) nie istnieja inne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu Spotki; (iv) ani kapitat Spotki ani kapitat zadnego
z podmiotéw z Grupy nie jest przedmiotem opcji, nie zostafo réwniez uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze kapitat ktdregokolwiek
z tych podmiotéw stanie sig przedmiotem opcji; (v) Spotka nie posiada akcji wtasnych. Akcji nie posiada réwniez zaden podmiot zalezny
Spotki ani osoba trzecia dziatajgca w imieniu lub na rzecz Spotki.

Minister Skarbu wystapit w dniu 20 kwietnia 2011 roku do Rady Ministréw z wnioskiem o wyrazenie zgody na wniesienie akcji KK Zabrze do
Spotki, w zamian za objecie jej akcji, pod warunkiem dokonania ustalenia ceny Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych
w ramach Oferty.

Ponadto, na dzien Prospektu, Walne Zgromadzenie podjeto dwie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakfadowego:

(i) Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2011 roku, kapitat zaktadowy Spotki ulegnie podwyzszeniu o kwote
19.771.050 zt w wyniku emisji 3.954.210 nowych akgii serii C, bedacych akcjami na okaziciela, o wartosci nominalnej 5 zt kazda, po
cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej. Oferta objecia akcji serii C zostanie skierowana w drodze subskrypcji prywatnej do firmy
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inwestycyjnej lub firm inwestycyjnych (w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o Obrocie), ktora zobowiaze sig zby¢ objete akcje serii C lub
prawa do objecia akcji serii C na rzecz (a) pracownikdw Spotki i Spotek Zaleznych, zatrudnionych w dniu pierwszego notowania Spotki
na GPW, ktorzy nie posiadajg praw do nieodpfatnego nabycia akcji Spotki, akcji Kompanii Weglowej S.A., akcji KK Zabrze, ani
udziatéw w Koksowni Przyjazn na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacii; (b) pracownikéw Spotki i Spotek Zaleznych na dzien
pierwszego notowania Spdtki na GPW, ktorzy posiadajg na mocy Ustawy o komercijalizacji i prywatyzacji prawo do nieodptatnego
nabycia akcji Kompanii Weglowej S.A., a uzyskali je w zwigzku z faktem zatrudnienia w przedsiebiorstwie pastwowym KWK Budryk,
a takze akciji Koksowni Przyjazn, pod warunkiem rezygnacji z uprawnien do nieodptatnego nabycia akcji tych podmiotéw; oraz (c)
pracownikow KK Zabrze, zatrudnionych w tej spotce w dniu pierwszego notowania Spotki na GPW, ktorzy nie posiadaja praw do
nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze na mocy Ustawy o Komercjalizaciji i Prywatyzaciji, pod warunkiem wniesienia akcji KK Zabrze w
postaci aportu do Spdtki. Umowa o objeciu akcji zostanie zawarta nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi
zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych nabywcow tych akcji w ramach Oferty. Ztozenie wniosku w
sadzie rejestrowym o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji akcji serii C, uwarunkowane jest wczesniejszym
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajgcego z emisji akcji serii D, opisanej ponize;.

(ii) Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2010 roku, kapitat zakladowy Spdtki ulegnie podwyzszeniu o kwote
32.020.550 zt w wyniku emisji 6.404.110 nowych akciji serii D, bedacych akcjami imiennymi, o wartosci nominalnej 5 zt kazda.
Akcje serii D zostang zaoferowane Skarbowi Paristwa w ramach subskrypcji prywatnej, po cenie emisyjnej réwnej 41,76 zt.
Z chwilg ich dematerializaciji, zgodnie z Ustawg o Obrocie, akcje przeksztaicg sig w akcje na okaziciela. Umowa o0 objeciu akcji
zostanie zawarta nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach
papieréw wartosciowych nabywcow tych akcji w ramach Oferty. W tym samym terminie, Skarb Panstwa wniesie do Spotki
5.610.000 niezdematerializowanych akcji zwykfych imiennych w KK Zabrze, na pokrycie obejmowanych akcji serii D. Wejscie
w Zycie tej uchwaty jest uwarunkowane wyrazeniem przez Rade Ministrow zgody na wniesienie aportem do Spotki akcji KK Zabrze
i zalezy od spetnienia sig dodatkowego warunku lub warunkow okreslonych przez Rade Ministrow przy wyrazaniu tej zgody.

W dniu 12 maja 2011 roku zostata zawarta pomigdzy Spotka a Skarbem Paristwa umowa zobowigzujgca do objecia przez Skarb Panstwa
akciji serii D. Zgodnie z jej trescia po spefnieniu sie warunkow wejscia w zycie opisanej powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
12 maja 2011 roku, lecz nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach
papieréw warto§ciowych nabywcow tych akcji w ramach Oferty, tj. nie pdzniej niz w dniu 5 lipca 2011 roku, powinno nastapi¢ zawarcie
umowy o objecie akcji serii D i wniesienie 85% akcji KK Zabrze do Spdiki.

Przy zatozeniu, ze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérych mowa powyzej, dojdg do skutku, kapitat zaktadowy Spotki bedzie
wynosit 596.039.600 zt, i bedzie podzielony na 119.207.920 akcji zwyktych na okaziciela: (i) serii A w ilosci 99.524.020, (ii) serii B w iloSci
9.325.580, (iii) serii C w ilosci 3.954.210, oraz serii D w ilosci 6.404.110, o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi w Prospekcie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki ulegta
zmianie, w wyniku dokonanego dnia 4 styczniu 2008 roku pofaczenia z KWK Budryk S.A. i przeniesienia cafego jej majatku na Spotke. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat wowczas podwyzszony z kwoty 497.620.100 zt do kwoty 544.248.000 zt, a Spotka wyemitowata 932.558 akcji
serii B o wartosci nominalnej 50 zi, ktdre zostaly nastepnie objgte przez Skarb Panstwa.

Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii Ci D

W tabeli ponizej przedstawione sg informacje dotyczace wiasnosci Akcji po zakoriczeniu Oferty, przy zafozeniu, ze Akcjonariusz Sprzedajacy
sprzeda w Ofercie 39.496.196 Akcji Sprzedawanych oraz po uwzglednieniu udostepnienia Akcji uprawnionym pracownikom Spotki, emisji
akcji Spotki serii C, emisji akciji Spotki serii D oraz zaoferowaniu uprawnionym pracownikom KK Zabrze nabycia cze$ci akciji serii D.

Tabela 108

Po zakonczeniu Oferty i emisji akcji serii CiD

Akcje (%) Glosy %
Nazwa akcjonariusza
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej POISKIE]® ...........ceieurrreereeereerreecreeiens 59.698.774 50,08 59.698.774 50,08
Akcje Pracownicze® 14.928.603 12,52 14.928.603 12,52
Akcje serii D przeznaczone do zaoferowania uprawnionym pracownikom KK Zabrze® 1.130.137 0,95 1.130.137 0,95
AKCIE SEMIT B et 3.954.210 3,32 3.954.210 3,32
P0z0Stali @KCJONANUSZE®) ..ot 39.496.196 33,13 39.496.196 33,13
Razem 119.207.920 100 119.207.920 100

(1) Skarb Panstwa bez Akcji Pracowniczych i Akcji Spotki serii D przeznaczonych dla uprawnionych pracownikow KK Zabrze

(2) Do czasu zbycia na rzecz uprawnionych pracownikow Spotki lub ich spadkobiercow Akcje Pracownicze te pozostajg wtasnoscig Skarbu Paristwa
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(3) Do czasu zbycia na rzecz uprawnionych pracownikow KK Zabrze lub ich spadkobiercow akcje te pozostang wtasnoscig Skarbu Panstwa. Pracownicy KK
Zabrze, ktorzy nie skorzystajg z oferty nieodptatnego nabycia akcji Spotki, pozostang uprawnieni do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze. Akcje
przypadajace dla takich uprawnionych 0sob pozostang wtasnoscig Skarbu Panstwa

(4)  Akcje Spotki serii C zostang objete przez firmg inwestycyjng na rzecz pracownikéw Grupy i KK Zabrze, ktorzy nie posiadajg uprawnien do nieodptatnego
nabycia akcji Spotki lub KK Zabrze na podstawie Ustawy o Komercjalizaciji i Prywatyzacii

(5)  Bez uwzglednienia uprawnionych pracownikow Spotki, uprawnionych pracownikow KK Zabrze, ktorzy nabedg akcje Spotki serii D oraz pracownikow,
ktorzy nabedg akcje Spotki serii C oraz firmy inwestycyijnej, ktora obejmie te akcje na rzecz pracownikéw

Zrédfo: Spotka

Przepisy prawne dotyczace praw i obowigzkow zwiazanych z Akcjami

Prawa akcjonariuszy zostaty okreslone w szczegolnosci w Kodeksie Spotek Handlowych, Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie Publicznej
oraz Statucie.

Prawo do rozporzadzania Akcjami oraz ograniczenia w zhywalnosci Akcji

Akcjonariusze Spotki maja prawo do rozporzadzania Akcjami, ktore obejmuje prawo do sprzedazy (przeniesienia wiasnosci) oraz inne formy
rozporzadzenia, w Szczegolnosci ustanowienie zastawu, prawa uzytkowania czy ich wydzierzawienie. Z zastrzezeniem postanowien
dotyczacych ograniczenia prawa do gfosu opisanych w niniejszym rozdziale, Statut oraz regulaminy Spétki nie zawierajq postanowien, ktore
maja na celu spowodowanie opdznienia, odroczenia lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spétka.

Zgodnie z przepisami KSH, akcje w spotce akcyjnej sa co do zasady zbywalne. Od chwili zarejestrowania Akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW (dematerializacja). Akcje podlegajace dematerializacji wystepowac beda wyfacznie w formie
zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty. Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papierow warto$ciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papierow wartosciowych nastepuje po
dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi prowadzonymi przez
KDPW.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych. Natomiast, zgodnie z przepisami KSH, w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo gtosu z tych akciji przystuguje akcjonariuszowi.

Informacje o ograniczeniu zbywalnosci Akcji w przypadku zniesienia ich dematerializacji zostaty zamieszczone w punkcie ,Zniesienie
dematerializacji akcji spotki publicznej” w rozdziale ,Polski rynek papierow wartoSciowych oraz obowigzki zwigzane z Akcjami
Sprzedawanymi” .

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze Spotki majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki. Zwazywszy, ze zadne z akcji
Spotki nie sg uprzywilejowane co do dywidendy, zysk rozdziela sig pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji.
W zwigzku z tym, na kazda akcje przypada taka sama kwota dywidendy. Zgodnie ze Statutem Spdtki Walne Zgromadzenie moze okreslic
dzien, wedtug ktdrego ustala sie prawo do dywidendy i termin wyptaty dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, kidre zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, chyba ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustali inny dzien dywidendy. W spotce publicznej, dzien
dywidendy moze przypadac¢ na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku lub w ciagu trzech kolejnych miesigcy. Prawo do dywidendy
przystuguje akcjonariuszom, na rachunkach ktérych w dniu dywidendy zapisane beda akcje na okaziciela lub ktorym w dniu dywidendy
przystugiwac beda akcje imienne.
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Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku,
ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz pomnigjszonego o niepokryte straty i akcje wiasne Spotki. Wypfata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Nalezy zauwazy¢, iz w spotkach publicznych dywidendy sg wyptacane przez KDPW na odpowiedni rachunek akcjonariusza. Prawo polskie
nie ogranicza prawa do dywidendy o0sob fizycznych i prawnych bedacych nierezydentami. Przystugujg im takie same prawa, jak
akcjonariuszom bedacym rezydentami. Nalezy jednak wzigé pod uwage, ze zardwno w stosunku do 0séb fizycznych, jak i 0s6b prawnych
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niezaptacenie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydenciji.

Procedura wypfaty dywidendy

Uchwata o wyptacie dywidendy powinna okresla¢ dzien, wedtug ktorego ustala sig prawo do dywidendy (dzien dywidendy) i termin wypfaty
dywidendy.

Z zastrzezeniem wiasciwych postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze przypadac na dowolny dzien w okresie trzech miesiecy
od dnia powzigcia uchwaty. Dywidenda powinna zosta¢ wyptacona w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jesli Walne
Zgromadzenie zamierza okres$li¢ dtuzszy okres pomiedzy dniem dywidendy a terminem wypfaty dywidendy, musi szczegétowo uzasadni¢
swg decyzje. Terminy wyptat dywidend muszg zosta¢ uzgodnione z KDPW, a zgodnie z par. 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptynag¢ co najmniej dziewig¢ dni. Powyzsze
regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

W przypadku zaliczkowej wyptaty dywidendy decyzje o wypfacie zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, zobowigzany jest podja¢ co najmniej na cztery tygodnie przed datg wyptaty. Decyzja ta musi zosta¢ ogtoszona w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, z podaniem dnia, na ktéry zostalo sporzadzone stosowne sprawozdanie finansowe, wysokosci kwoty
przeznaczonej do wyptaty, a takze dnia, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek (dzien ten powinien przypada¢ w okresie
siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wypfat).

Zgodnie z par. 9 Rozdziatu XIll Oddziatu 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, spotka notowana jest obowigzana niezwtocznie
zawiadomi¢ GPW o podjgciu uchwaty o wypfacie dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na
jedna akcije, dniu dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy.

Wypfata dywidend oraz zaliczek na poczet przewidywanych dywidend posiadaczom zdematerializowanych akcji nastepuje za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje Srodki z tytutu dywidend na rachunki uczestnikow KDPW, ktdrzy nastepnie przekazujg
otrzymane $rodki pienigzne na rachunki gotdwkowe akcjonariuszy.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza przeciwko spotce akcyjnej zwigzane z wyptata dywidendy moze zosta¢ ztozone w terminie dziesieciu lat od dnia
podjecia uchwaty przez walne zgromadzenie w sprawie przeznaczenia catego badz czeSci zysku na wyptate akcjonariuszom. Po uptywie tego
terminu roszczenie przedawnia sie, a spotka akcyjna moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia.

Prawo poboru

Akcjonariusze Spotki majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Uchwatg
Walnego Zgromadzenia akcjonariusze Spotki mogg zosta¢ pozbawieni prawa poboru nowych akcji w cafo$ci lub w czgsci przy spetnieniu
nastepujacych warunkow: (i) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru musi nastapi¢ w interesie Spotki, (i) uchwata Walnego Zgromadzenia
W sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymaga dla swej waznosci wiekszoSci co najmniej czterech pigtych gtosow, (iii)
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostafo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, (iv) Zarzad jest obowigzany przedstawi¢c Walnemu Zgromadzeniu przed podjgciem uchwaly w sprawie pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru pisemng opinig uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng nowych
akcji badz sposob jej ustalenia.

W celu pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie jest wymagane spetnienie warunkow, o ktérych mowa w punktach (i)
do (iv) powyzej, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu Spotki stanowi: (i) ze nowe akcje majg byC objgte w catoSci przez instytucije
finansowe dziatajace jako subemitenci zobowigzani do oferowania ich nastepnie istniejacym akcjonariuszom; lub (ii) ze jezeli akcjonariusze
Spotki nie wykonajg swoich praw poboru w catosci lub w cze$ci, wowczas akcje zostang objgte przez subemitenta, przy czym objecie akcji
przez subemitenta moze nastapi¢ wytacznie za wktady pienigzne.
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Prawo akcjonariuszy w przypadku likwidacji Spotki

Prawo zgdania uzupefnienia liczby likwidatorow Spofki

Likwidatorami Spotki s cztonkowie Zarzadu, o ile inaczej nie postanowiono w Statucie lub w uchwale podigtej przez Walne Zgromadzenie.
Statut nie zawiera odmiennego postanowienia. Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego
Spotki, sad rejestrowy moze uzupetni¢ liczbe likwidatoréw, ustanawiajac jednego lub dwoch likwidatorow.

Podziat majatku Spotki

W przypadku likwidacji Spotki, podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
nastepuje w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapital zaktadowy Spotki. Podziat majatku nie moze nastapic
wczesniej niz przed uptywem jednego roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji Spotki i wezwaniu wierzycieli Spotki do
zgtoszenia ich wierzytelno$ci wobec Spotki.

Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Na dzien Prospektu Spatka nie jest spotka publiczna.

Przepisy dotyczace zwotywania i odbywania Walnych Zgromadzen opisane ponizej bedq miaty zastosowanie do Spdtki od dnia, w ktorym
Spotka stanie sig spotkg publiczna, to jest od dnia, w ktdrym przynajmniej jedna akcja Spotki zostanie zarejestrowana w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Zwofywanie Walnego Zgromadzenia, porzadek obrad, projekty uchwat

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig¢ odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spoétki. Przedmiotem
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byc:

(i) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
(ii) powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty; oraz
(ii) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest natomiast w przypadkach okreslonych w KSH oraz Statucie, a takze gdy organy Spotki
lub osoby uprawnione do zwotywania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uznajg to za wskazane.

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie moze sig odbyé, jezeli reprezentowane jest co najmniej 50% kapitafu zakladowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki mogg zadaé zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowaznic¢
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki moga
7ada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad i powinno zostac zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastepuje na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie, tj. w formie Raportow Biezacych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakfadowego Spotki mogg przed terminem
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka
niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez ogfoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, tj. w formie Raportéw Biezacych. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
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0 ile Statut lub KSH nie stanowig inaczej, prawidfowo zwotane Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych na nim akcji. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty podja¢ nie
mozna, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaly. Statut Spotki nie zawiera odmiennego postanowienia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie, w Katowicach lub w siedzibie Spotki.

Uczestnictwo i gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych Akcji Spotki zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
bedzie stanowi¢ podstawe dla sporzadzenia wykazu przez ten podmiot, kiéry zostanie nastepnie przekazany KDPW jako podmiotowi
prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych. Na tej podstawie KDPW sporzadzi wykaz uprawnionych z Akcji do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu. Wykaz sporzadzony przez KDPW zostanie przekazany Spotce i bedzie stanowi¢ podstawe dla ustalenia przez
Spotke listy uprawnionych z Akcji do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia akcjonariusz Spotki
moze przenosi¢ Akcje.

Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych AKcji.

Akcjonariusze Spotki mogq uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Jezeli
petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organdw lub
pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej od Spdtki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia
konfliktu interesow. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wyfaczone. Petnomocnik — cztonek Zarzadu, Rady Nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej od Spétki — gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi
przez akcjonariusza Spotki.

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 10% ogdfu gtosow w Spotce zostaje ograniczone w ten sposdb, ze zaden z nich nie
moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogotu gtoséw w Spotce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Panstwa
i podmiotow zaleznych od Skarbu Pafistwa w okresie, w ktorym Skarb Paristwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada
liczbe akcji Spotki uprawniajacg do wykonywania co najmniej 34% plus jeden gtos w ogdle gtoséw w Spotce. Gtosy nalezace do
akcjonariuszy, miedzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci, kumuluje sie. W przypadku, gdy skumulowana liczba gtosow
przekracza 10% ogotu glosow w Spétce, podlega ona redukcji na zasadach okreSlonych w statucie Spotki. Statut przewiduje szerokg
definicje stosunku dominacji i zalezno$ci, nawiazujacg do definicji zawartych w KSH, Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Ustawie o Rachunkowosci, ustawie z dnia 22 wrzesnia 2006 roku o przejrzystosci stosunkow finansowych pomiedzy organami publicznymi
a przedsigbiorcami publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej niektorych przedsigbiorcow, a takze przypadkow, w ktorych glosy
wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegaja kumulaciji z gtosami innej osoby lub innych 0séb na zasadach
okre$lonych w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Walne Zgromadzenie jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji
i funkcjonowania Spotki. Uchwaly podejmowane przez Walne Zgromadzenie zapadaja bezwzglgedng wigkszoscig gtoséw z wyjatkiem
szczegolnych przypadkow przewidzianych przez KSH badz Statut.

Do najistotniejszych kompetencji Walnego Zgromadzenia okreslonych przez KSH i Statut nalezg w szczegolnosci:

(i) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

(ii) podziat zyskow lub pokrycie strat,

(iif) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

(iv) zmiana Statutu Spotki,

(v) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

(vi) Sposab i warunki umorzenia akcji,

(vii) potaczenie, podziat i przeksztaicenie Spotki,
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(iii) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

(ix) powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

(x) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

(i) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy z czfonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osab,

(xii) zawarcie przez spotke zalezng umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych osob,

(xiii) emisja obligaciji,

(xiv) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

(xv) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu

lub nadzoru, oraz
(xvi) tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spotki.

Ponadto, w okresie, w ktorym Skarb Paristwa posiada powyzej 50% ogolnej liczby akcji w kapitale zakfadowym Spétki, do najistotniejszych
kompetencji Walnego Zgromadzenia okreslonych przez Statut nalezy takze:

(i) ustalanie zasad wynagradzania i wynagrodzen dla cztonkow Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej, oraz

(ii) zawigzanie innej spotki, objecie lub nabycie udziatow lub akcji innej spotki, zbycie udziatow lub akcji innej spotki (z wyjatkiem
objecia, nabycia lub zbycia udziatow lub akcji inne spdtki w wysokosci nie przekraczajacej 1/10 udziatu w kapitale zaktfadowym
takiej spotki, zbycia akcji lub udziatéw nabytych lub objetych przez Spotke w zamian za wierzytelnosci Spotki w ramach
postepowan uktadowych lub ugodowych oraz objecia, nabycia lub zbycia udziatow lub akcji innej spotki, ktorej akcje sg notowane
na rynku regulowanym).

Umorzenie Akcji

KSH przewiduje mozliwo$¢é umarzania akcji w spétce akcyjnej, o ile przewiduje to Statut. Zgodnie z KSH, umorzenie dobrowolne nie moze
by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie AKcji
wymaga réwniez obnizenia kapitatu zakfadowego Spotki. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzigta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktorym powzigto uchwate o umorzeniu Akcji. Umorzenie Akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zakfadowego, a wigc
z chwilg wpisu do rejestru przedsighiorcow prowadzonego dla Spotki nowej wysokoS$ci kapitatu zaktfadowego Spotki.

Statut dopuszcza umorzenie Akcji. Tryb umorzenia Akcji oraz wysokoS¢ wynagrodzenia za umarzane Akcje okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Zamiana Akcji

Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze nie mogg zada¢ zamiany Akcji na okaziciela na Akcje imienne w okresie, w ktorym Akcje te pozostajg
zdematerializowane.

Prawo do Zadania wyboru rewidenta do spraw szczegolnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, walne zgromadzenie
spotki publicznej moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt tej spotki publicznej, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Akcjonariusz lub akcjonariusze, o kiorych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga, w celu podjecia przez walne zgromadzenie spotki publicznej uchwaty, o ktérej mowa powyzej, zadac¢
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy
okreslonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem
do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz spotki publicznej, jej podmiotu
dominujacego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegoinych nie moze by¢ rowniez podmiot, kidry nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory Swiadczyt
ustugi, o ktérych mowa powyzej.

258



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Uchwata walnego zgromadzenia spotki publicznej w sprawie zbadania przez rewidenta do spraw szczegolnych okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad
obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Jezeli walne zgromadzenie spotki publicznej nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktorym mowa powyzej, albo podejmie taka
uchwate z naruszeniem przepisu Ustawy o Ofercie regulujacego jej tresé, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegoinych.

Sad odmdwi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych, jezeli wybdr podmiotu wskazanego przez wnioskodawce naruszy wymogi
Ustawy o Ofercie dotyczace rewidenta do spraw szczegolnych. Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegélnych moze nastapic
rowniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie zapewni sporzadzenia rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania.

Rewident do spraw szczegoInych wyznaczony przez sad przeprowadza badanie na koszt spotki publicznej.

Zarzad i rada nadzorcza spdtki publicznej s3 zobowiazane udostepnic¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone w uchwale
walnego zgromadzenia w sprawie zbadania przez rewidenta do spraw szczegolnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw albo w postanowieniu sadu 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych dla przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegolnych jest zobowigzany przedstawi¢ zarzadowi i radzie nadzorczej spotki publicznej pisemne sprawozdanie
z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w trybie art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczng, handlowg lub organizacyjng spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.
Zarzad spotki publicznej sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na najblizszym walnym zgromadzeniu.
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OPODATKOWANIE

Ponizsza informacja jest oparta na przepisach prawa podatkowego oraz praktyce administracyjnej i orzecznictwie obowigzujacych na dzien
Prospektu. Jednakze mogq zostac wprowadzone zmiany legislacyjne, lub zmiany orzecznictwa lub praktyki interpretacyjnej, ktére wpltyng na
zmiane lub modyfikacje stwierazen lub wnioskéw zawartych w niniejszym Prospekcie. Wszelkie takie zmiany lub interpretacje mogq mie¢
moc wsteczng w zakresie konsekwencji podatkowych dla posiadaczy akcji.

Celem ponizszej informacji jest udzielenie ogdlnych wskazowek, ktdre nie stanowig porady prawnej ani podatkowej na rzecz jakiegokolwiek
posiadacza akcji i ktore nie powinny byc jako takie interpretowane. Ponadlto, nie poruszaja one wszystkich aspektow podatkowych, jakie
moga dotyczyc posiadacza akcji. Dlatego teZ potencjalnym inwestorom zaleca sig¢ samoazielne uzyskanie informacji co do konsekwencji
podatkowych wystepujacych w ich indywidualnej sytuacji zwigzanej z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem akcji, w tym rowniez
Z informacjami dotyczacymi wprowadzanych lub proponowanych zmian w odpowiednich przepisach podatkowych na dziern Prospektu oraz
wszelkich rzeczywistych zmian po tej dacie, poprzez uzyskanie porady u swoich doradcow podatkowych we wszystkich odpowiednich
jurysdykcjach.

Pojecie ,,dywidenda” uzyte ponizej, jak rowniez wszelkie inne terminy uzyte w tej informacji majg znaczenie przypisane im w stosownych
przepisach polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Qsdb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce pofozenia zrodet
przychodow (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobg majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sig osobe fizyczna,
ktora: (i) posiada na terytorium Polski centrum interesow osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow zyciowych), lub (i) przebywa na
terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Polska.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z udziatu w zyskach osob prawnych

Zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Qsdéb Fizycznych, dochody (przychody) z udziatu w zyskach osob prawnych
nie podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogolnych z zastosowaniem progresywnej skali podatkowej. Dochody (przychody) z tytutu
dywidend oraz inne przychody z udziatu w zyskach os6b prawnych, zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb
Fizycznych, opodatkowane sg 19-procentowym zryczattowanym podatkiem dochodowym.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, do poboru podatku z tytutu dywidend oraz innych przychodow
Z udziatu w zyskach osob prawnych, o ktérym mowa powyzej, zobowigzane sg podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajace wartosci
pieniezne do dyspozycji podatnika. Tym samym, to nie podatnik, lecz osoba dokonujgca wyptaty, jako ptatnik, jest odpowiedzialna za
rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od QOsdb Fizycznych, pfatnicy przekazuja stosowne kwoty
podatku na rachunek bankowy wifasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od 0s6b Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba
fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po
roku podatkowym.

Dochody z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0s6b Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych z zastosowaniem progresywnej skali podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Qsdb Fizycznych jest opodatkowany 19-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Fizycznych, dochod jest obliczany jako rdznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu
odptatnego zbycia papierdw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy
0 Podatku Dochodowym od 0séb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb
Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla
organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, a osoba dokonujgca wyptat nie
pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia tego podatku do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym.
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Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie akcji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej i akcje traktowane sg
jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalno$cig. W takim przypadku, przychody z odptatnego zbycia akcji powinny by¢ traktowane jako
przychody z prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej i opodatkowane wedfug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zalezno$ci od
wyboru dokonanego przez podatnika i spetnienia przez niego dodatkowych wymogow.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajacy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdob Prawnych, podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z udziatu w zyskach osob prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z udziatu
w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosSci 19%.

Jednakze zgodnie z art. 22 ust. 4 i ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z udziatu w zyskach osob prawnych, posiadajacych swoja siedzibe lub siedzibe zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
sg zwolnione z podatku dochodowego, jezeli nastgpujace warunki s spetnione tacznie: (i) wyptacajacym dywidendg oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; (i) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych,
0 ktorych mowa w pkt (i), jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania; (iii) spotka, o ktorej mowa w pkt (i), posiada
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, bezposrednio, nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt (i); (iv) spotka,
0 ktorej mowa w pkt (ii) nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cafoSci swoich dochodow, bez wzglgdu na
Zrodto ich osiggania.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) uptywa po dniu
uzyskania dochodow (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziafow (akcji) we wskazanej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwach lat, spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest zobowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, do 20. dnia miesigca nastgpujgcego po miesiacu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki sg naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktdrym spdtka skorzystata ze zwolnienia po raz pierwszy.

Powyzsze zwolnienie stosuije sig: (i) jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wtasnosci, (i) w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych
Z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci lub tytutu innego niz wtasno$¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody)
korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Warunkiem zastosowania zwolnienia, zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, jest uzyskanie przez
podmiot wyptacajacy naleznosci pisemnego oswiadczenia, ze spotka otrzymujaca wyplate nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrddto ich osiagania.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
dywidend lub innych przychoddéw z udziatu w zyskach 0sob prawnych zobowigzane sa podmioty dokonujace wyptat z tych tytutow. Zatem,
osoba dokonujaca wyptaty dywidendy, jako ptatnik, jest odpowiedzialna za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wiasciwego organu podatkowego. Ptatnik jest zobowigzany do przekazania kwot pobranego podatku na rachunek wtasciwego organu
podatkowego do 7. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrat nalezny podatek. W tym samym terminie, pfatnicy sq
zobligowani do przekazania podatnikowi informacii dotyczacej kwoty pobranego podatku, sporzadzonej na odpowiednim formularzu.

Dochody z odptatnego zbycia udziatow (akcji)

Dochody ze zbycia udziatow (akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach ogolnych. Uzyskany przychod (ceng)
i koszty uzyskania przychodu taczy sie z innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodu danego okresu podatkowego. Koszty sa
ujmowane W dniu uzyskania przychodu. W wypadku, gdy cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od
wartosci rynkowej udziatow (akcji), przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej. Stawka
podatku dochodowego od osob prawnych wynosi 19%, a obowigzek uiszczenia podatku spoczywa na podatniku, w zwigzku z czym ptatnik
nie jest zobowiazany do poboru podatku.
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Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zasadniczo, powyzsze zasady opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia udziatow (akciji) oraz dochoddw (przychodow) z dywidend
i innych przychoddw z udziatu w zyskach osob prawnych maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych w Polsce przez
osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg w Polsce beda uwazane za
dochody uzyskane w Polsce.

Jezeli podatek dochodowy jest pobierany przez ptatnika, moze on uzalezni¢ zastosowanie wfasciwej umowy o0 unikaniu podwdjnego
opodatkowania od przedstawienia przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania/siedziby dla celéw podatkowych, wydanego przez
wiasciwy organ podatkowy w jurysdykciji, w ktdrej podatnik jest rezydentem podatkowym (certyfikat rezydencji podatkowej). Jesli podatnik
podlega obowigzkowi samodzielnego odprowadzenia podatku dochodowego, moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia certyfikatu
rezydencji podatkowej wtasciwemu organowi podatkowemu.

Réwnoczesnie, na podstawie art. 22 ust. 4 i ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od 0s6b Prawnych, dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg
zwolnione z podatku dochodowego, jezeli podmiot uzyskujacy dochody (przychody) jest spotka podlegajaca podatkowi dochodowemu
w panstwie cztonkowskim UE lub panstwie czfonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego, od cafosci dochodow, niezaleznie od
miejsca ich uzyskania oraz posiada bezposrednio co najmniej 10% udziatow (akcji) w spotce wyptacajacej dywidende nieprzerwanie przez
okres co najmniej dwoch lat. Spotka uzyskujaca dochody (przychody) nie moze korzysta¢ ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) uptywa po dniu
uzyskania dochodow (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji) nieprzerwanie przez okres dwaoch lat
spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w kidrym utracita prawo do zwolnienia.

Powyzsze zwolnienie stosuije sig: (i) jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wtasnosci, (i) w odniesieniu do dochoddw uzyskanych
Z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasno$ci lub tytutu innego niz wtasnosc, pod warunkiem ze te dochody (przychody)
korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie odpowiednio do spotdzielni zawigzanych na podstawie Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1435/2003
z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochoddw (przychoddow)
z dywidend i innych przychodéw z udziatu w zyskach osob prawnych wyptacanych spétkom podlegajacym opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, w Konfederacji Szwajcarskiej, z zastrzezeniem ze
bezposredni procent udziatow (akcji) w spoice wypfacajacej dochody (przychody) wynosi co najmniej 25%, dochodéw wyptacanych
(przypisanych) na rzecz pofozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zakfadu spotki, podlegajacej w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
jezeli spotka ta spetnia warunki do zastosowania zwolnienia, oraz do podmiotow wymienionych w Zataczniku 4 do Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych.

Warunkiem zastosowania zwolnienia, zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, jest uzyskanie przez
podmiot wyptacajacy naleznosci pisemnego oswiadczenia, ze spotka otrzymujaca wypfate lub jej zagraniczny zakfad nie korzysta ze
zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zgodnie z art. 26 ust. 1¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zastosowanie zwolnienia z podatku dochodowego
przystugujace zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Qsdb Prawnych jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) jej miejsca siedziby dla celow podatkowych certyfikatem rezydenciji wydanym przez wtasciwy
organ podatkowy, a jezeli dochody (przychody) s3 uzyskiwane przez zagraniczny zaktad tej spotki — zaswiadczeniem dotyczacym istnienia
takiego zakfadu zagranicznego wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub
zarzad, albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zastosowanie obnizonej stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub zwolnienia moze
nastapi¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informaciji podatkowych od organu
podatkowego innego niz Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe.
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Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne migdzy innymi w drodze dziedziczenia,
zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, wykonywanych w Polsce, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn. Zgodnie z art. 2 Ustawy
0 Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi podlega takze nabycie praw majatkowych wykonywanych za granica, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium
Polski.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw majatkowych (w tym udziatéw/akciji) podlegajacych
wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli
obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podstawg opodatkowania jest co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy
i praw majgtkowych po potraceniu dfugow i cigzarow (czysta wartosc), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkow i darowizn sg zroznicowane i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego
stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomigdzy darczyncg i obdarowanym.

Podatnicy s zobowigzani do zfozenia zeznania podatkowego o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Podatnicy
$g obowigzani dofaczy¢ do zeznania dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Podatek od spadkow i darowizn jest
ptatny w terminie 14 dni od otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego. Jesli
umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw darowizn jest pobierany i odprowadzany na rachunek wiasciwego
organu podatkowego przez notariusza jako ptatnika podatku.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie witasnosci rzeczy lub praw
majatkowych (w tym udziatow/akcji) przez matzonka, zstgpnych, wstgpnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza
nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesSciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia
sig orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnos$ci rzeczy lub praw
majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do | grupy podatkowe;.

Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych (w tym udziatow/akcji). Czynnosci te podlegaja
opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

(i) rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski;

(i) rzeczy znajdujace sig za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy nabywca ma miejsce
zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady, sprzedaz udziatow (akcji) spotek z siedziba na terytorium Polski jest uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych
na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Podatek od czynnosci
cywilnoprawnych jest pfatny przez nabywce i powinien zostac rozliczony w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia
umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie
aktu notarialnego, podatek jest pobierany i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza jako ptatnika
podatku.

Jednocze$nie, zgodnie z art. 9 ust 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwolniona od tego podatku jest sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (i) dokonywana
za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (i) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne z zastrzezeniem, ze prawa zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw pobrania lub wptaty podatku, odpowiada catym
swoim majgtkiem do wartoSci catego swojego majatku za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewpfacony. Ptatnik nie ponosi
odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej lub podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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WARUNKI OFERTY

Oferta

Na podstawie Prospektu w ramach Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do 39.496.196 akciji zwykiych na okaziciela serii A i B Spotki
0 wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Akcje Sprzedawane sg oferowane na terytorium Polski w drodze oferty publicznej. W zwiazku z Oferta moga zosta¢ podjete ograniczone
dziatania promocyjne majagce na celu przekazanie informacji o Ofercie Kwalifikowanym Nabywcom Instytucjonalnym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki zgodnie z Przepisem 144A wydanym na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz innym
Inwestorom Instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacja S wydang na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych. W celu prowadzenia powyzszych ograniczonych dziatan promocyjnych, w kazdym
przypadku zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, w ktdrych takie dziatania beda podejmowane, zostat sporzadzony
miedzynarodowy dokument marketingowy w jezyku angielskim (ang. International Offering Circular, ,Dokument Marketingowy”), ktory nie
bedzie podlegat zatwierdzeniu przez KNF ani inny organ nadzoru w zadnej jurysdykcji. Prospekt nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez organ
nadzoru inny niz KNF ani nie bedzie przedmiotem rejestraciji ani zgtoszenia do organu nadzoru w zadnym innym panstwie niz Polska.

Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej sporzadzonym na potrzeby Oferty
przeprowadzanej na terytorium Polski, zawierajgcym informacje na temat Grupy i Oferty.

Uprawnionymi do wzigcia udziatu w Ofercie sa:
() Inwestorzy Indywidualni;
(i)  Osoby Uprawnione, oraz

(iii)  Inwestorzy Instytucjonalni.

Przewidywany harmonogram Oferty
Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty.
9 czerwca 2011 roku zawarcie warunkowej Umowy o Gwarantowanie Oferty, publikacja Prospektu.

Do 10 czerwca 2011 ustalenie Ceny Maksymainej.
roku wiacznie

13 czerwca 2011 roku  publikacja aneksu do Prospekiu z Ceng Maksymalng (przy zatozeniu, ze zatwierdzenie powyzszego aneksu do
Prospektu nastapi nie pdzniej niz w dniu 13 czerwca 2011 roku).

13 czerwca 2011 roku  rozpoczecie budowania ksiegi popytu wsrdd Inwestordw Instytucjonalnych.

14 czerwca 2011 roku rozpoczecie przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych i 0s6b Uprawnionych.
24 czerwca 2011 roku  zakoniczenie przyjmowania zapisow od 0s6b Uprawnionych (do godziny 23:59)

27 czerwca 2011 roku  zakoriczenie przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych (do godziny 23:59).

28 czerwca 2011 roku  zakoriczenie budowania ksiegi popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych, ustalenie ostatecznej liczby Akcii
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych
poszczegoinym kategoriom inwestoréw oraz Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych, Ceny Sprzedazy
dla Osob Uprawnionych i Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych, podpisanie aneksu do Umowy
o Gwarantowanie Oferty okreslajacego Cene Sprzedazy oraz ostateczng liczbg Akcji Sprzedawanych oferowanych
w ramach Oferty.

28 czerwca 2011 roku  opublikowanie Ceny Sprzedazy, ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty oraz
ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegoinym kategoriom inwestorow.

29 czerwca 2011 roku  przyjmowanie zapisow od Inwestoréw Instytucjonalnych.
do 1 lipca 2011 roku

1 lipca 2011 roku ztozenie zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestordw Indywidualnych oraz Os6b Uprawnionych
za posrednictwem systemu GPW oraz zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow warto$ciowych
Inwestoréw Indywidualnych oraz Osob Uprawnionych.
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Do 4 lipca 2011 roku ewentualne zapisy skfadane przez Gwarantdw Oferty w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Umowy
o Gwarantowanie Oferty oraz przydziat Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Do 5 lipca 2011 roku zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow Instytucjonalnych (pod
warunkiem, ze dane przekazane przez inwestordw na potrzeby zapisania Akcji Sprzedawanych na ich rachunkach
papierow wartosciowych beda kompletne i prawidtowe).

6 lipca 2011 roku pierwszy dzien notowania Akcji na GPW.

Inwestorom, ktdrzy ztozg zapisy na Akcje Sprzedawane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Sprzedazy dla
Inwestoréw Indywidualnych, 0sob Uprawnionych i Cenie Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych oraz informaciji o ostatecznej liczbie
Akciji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty i 0 ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczeg6inym kategoriom
inwestorow, przystugiwac bedzie uprawnienie do uchylenia sig od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, poprzez ztozenie oSwiadczenia na
pismie, w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomo$ci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktore zostaty w nim przewidziane, sg niezalezne od Spotki lub Akcjonariusza
Sprzedajacego. Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz Oferujgcym, zastrzega sobie prawo do zmiany
powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania zapisow na Akcje Sprzedawane (co nie obejmuje jednakze mozliwosci
zmiany kolejnosci przyjmowania zapisow przez Inwestoréw Indywidualnych i Osoby Uprawnione oraz Inwestoréw Instytucjonalnych).
Informacja o zmianie poszczegéinych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej,
tj. w formie komunikatu aktualizujagcego w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji 0 tym
nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisdw na Akcje Sprzedawane.

Nowe terminy dla innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie zostang podane do publicznej wiadomosci najpdozniej w dniu uptywu
danego terminu, z wyjatkiem skrocenia terminu zakonczenia budowania ksiegi popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych, ktéry zostanie
podany do publicznej wiadomosci najpozniej w dniu poprzedzajacym dzien uptywu danego terminu.

Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi
Koordynatorami i Oferujagcym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji, co bedzie rGwnoznaczne
z odwotaniem Oferty.

0d dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych na Akcje Sprzedawane w ramach Oferty do godziny 9:00 czasu
warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, kiedy rozpocznie sig wystawianie odpowiednio pierwszych instrukcji rozliczeniowych lub
przelewdw celem przeniesienia Akcji Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, Akcjonariusz
Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami i Oferujgcym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, przy czym takie
odstapienie moze nastgpi¢ z powodow, kitdre w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego s3 powodami waznymi, przy czym do waznych
powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegolnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktore mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziataino$¢ Grupy (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie); (i) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w pkt (i)
powyzej mogace mie¢ istotny negatywny wptyw na dziataino$¢ Grupy lub mogace skutkowac poniesieniem przez Grupe istotnej szkody lub
istotnym zaktoceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych
Grupy; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku,
gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofertg; (v) uzyskanie niesatysfakcjonujacego popytu na Akcje Sprzedawane w ramach
budowania ksiegi popytu; (vi) niewystarczajgca, zdaniem Globalnych Koordynatorow i Oferujgcego, spodziewana liczba Akcji w obrocie na
GPW; (vii) nagfe i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wplyw na funkcjonowanie Grupy, lub (viii)
wypowiedzenie lub rozwigzanie Umowy o Gwarantowanie Oferty.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu po jego
zatwierdzeniu przez KNF. Aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.
W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Akcje Sprzedawane zostang uznane za niewazne, a dokonane
pfatnosci zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pozniej niz 14 dni po dacie ogfoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty do chwili ziozenia zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow
Indywidualnych za posrednictwem GPW, zlozone zapisy na Akcje Sprzedawane zostang uznane za niewazne, a dokonane ptatnosci zostang
zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pozniej niz czternascie dni po dacie ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty.

265



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty w okresie po ztozeniu zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow
Indywidualnych za posrednictwem GPW do godziny 9:00 czasu warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, podmioty przyjmujace zapisy na
Akcje Sprzedawane od Inwestoréw Indywidualnych dokonajg niezwtocznie zgodnie z instrukcjg DM PKO BP petnigcego role Oferujacego
zwrotnego przeniesienia Akcji Sprzedawanych nabytych uprzednio przez Inwestoréw Indywidualnych, dziatajac na podstawie stosownych
petnomocnictw udzielonych przez Inwestorow Indywidualnych w formularzu zapisu na Akcje Sprzedawane. Ptatnosci dokonane przez
Inwestorow Indywidualnych na nabycie Akcji Sprzedawanych zostang im zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz
14 dni po dacie zwrotnego przeniesienia tych Akcji Sprzedawanych na rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza Sprzedajacego.
Zwrot tych pfatnosci zostanie dokonany na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych Inwestora
Indywidualnego, z ktorego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej.

Powyzszy mechanizm zwrotnego przeniesienia Akcji Sprzedawanych w przypadku zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajacych odstapienie od
przeprowadzenia Oferty ma na celu ochrong inwestoréw przed negatywnymi skutkami nadzwyczajnych i nieprzewidywalnych zdarzen, ktore
moga ewentualnie wystapi¢ w trakcie Oferty.

Powyzsze zasady odstgpienia od przeprowadzenia Oferty bedg obowigzywaly rowniez dla Osob Uprawnionych i Inwestorw
Instytucjonalnych do momentu, do ktérego Akcjonariusz Sprzedajacy jest uprawniony do odstapienia od przeprowadzenia Oferty na
podstawie niniejszego Prospektu.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Akcjonariusza Sprzedajacego, w uzgodnieniu
z Globalnymi Koordynatorami i Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych. Od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Sprzedawane od Inwestorow Indywidualnych do dnia ztozenia zlecenia sprzedazy AKcji
Sprzedawanych na rzecz Inwestorow Indywidualnych za posrednictwem systemu GPW (tj. do dnia 1 lipca 2011 roku) Akcjonariusz
Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami i Oferujacym, moze podjaé decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko
z powodow, ktore (w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego) sa powodami waznymi. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ migdzy innymi
zdarzenia, ktére mogiyby w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla
nabywcow Akcji Sprzedawanych. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty moze zosta¢ podjgta bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktdre mogq zostaé ustalone w terminie pdzniejszym.

Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF.
Aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych do dnia
ztozenia zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow Indywidualnych za posrednictwem systemu GPW (tj. do dnia 1 lipca
2011 roku), ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wpfaty beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze inwestorzy bedg uprawnieni do
uchylenia sig od skutkow prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie dwéch dni roboczych od dnia
udostepnienia do publicznej wiadomosci aneksu do Prospektu dotyczacego zawieszenia Oferty.

Cena Maksymalna

Akcjonariusz Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujgcym ustali ceng maksymalng
sprzedazy Akcji Sprzedawanych na potrzeby skfadania zapisow przez Inwestorow Indywidualnych i Osoby Uprawnione (,Cena
Maksymalna”). Po ustaleniu Ceny Maksymalnej Spotka wystapi do KNF z wnioskiem o zatwierdzenie aneksu do Prospektu zawierajgcego
informacje o Cenie Maksymalnej. Przy zafozeniu, ze zatwierdzenie aneksu do Prospekiu zawierajacego informacje o Cenie Maksymalnej
nastapi nie pozniej niz w dniu 13 czerwca 2011 roku, aneks ten zostanie udostgpniony do publicznej wiadomo$ci w dniu 13 czerwca 2011
roku.

Zgodnie z art. 51 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, aneks do prospektu podlega zatwierdzeniu przez KNF w trybie okreslonym w art. 31, art.
32 i art. 33 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w terminie nie dtuzszym niz siedem dni roboczych od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie
aneksu do prospektu.

Stosownie do art. 32 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks nie bedzie spetniat wymagan okreslonych w przepisach
prawa, sktadana dokumentacja bedzie niekompletna, konieczne bedzie uzyskanie dodatkowych informacji lub uzupetnienie aneksu
0 dodatkowe informacje w zakresie okreslonym Rozporzadzeniem 809, bieg terminu, o kidrym mowa powyzej, rozpocznie si¢ w dniu
uzupetnienia dokumentacji lub dostarczenia wymaganych informaciji do KNF.

Dla potrzeb budowania ksiegi popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie ustalony orientacyjny przedziat cenowy, ktory nie bedzie
podany do publicznej wiadomosci oraz ktory moze ulec zmianie.
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Ustalenie Ceny Sprzedazy

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych (,Cena Sprzedazy”) dla Inwestoréw Indywidualnych i Oséb Uprawnionych oraz Cena Sprzedazy dla
Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie ustalona przez Akcjonariusza Sprzedajacego w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz
w porozumieniu z Oferujgcym po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena Sprzedazy dla Inwestordw Instytucjonalnych moze zostaé ustalona na poziomie wyzszym niz Cena Maksymalna. Natomiast Cena
Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i 0s6b Uprawnionych nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna. Cena sprzedazy dla Inwestoréw
Indywidualnych oraz 0s6b Uprawnionych bedzie réwna. W przypadku, gdy Cena Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
ustalona na poziomie nie wyzszym niz Cena Maksymalna, Inwestorzy Indywidualni oraz Osoby Uprawnione nabedg Akcje Sprzedawane po
Cenie Sprzedazy ustalonej dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Informacja na temat Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i Oséb Uprawnionych oraz Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw
Instytucjonalnych zostanie przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci w trybie okreSlonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego.

Inwestorom Indywidualnym oraz Osobom Uprawnionym, ktorzy ztoza zapisy na Akcje Sprzedawane przed przekazaniem do publicznej
wiadomo$ci powyzszej informacii, przystugiwaé bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu, w terminie
dwdch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W momencie skfadania zapisow inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ani podatkow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow wartosciowych, o ile Inwestor skfadajacy zapis na Akcje Sprzedawane nie
posiadat takiego rachunku wcze$niej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umoéw i regulamindéw
podmiotu przyjmujacego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajduja sie w rozdziale ,Opodatkowanie”.

Ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty

Najpozniej w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy, Akcjonariusz Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu
z Oferujgcym podejmie decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty.

W dniu ustalenia Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i Oséb Uprawnionych, Ceny Sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych
oraz ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty zostanie ustalona ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych
oferowanych Inwestorom Indywidualnym oraz Osobom Uprawnionym, ktéra bedzie stanowita mniejsza z nastepujacych liczb: (i) 25%
ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty albo (ii) liczby Akcji Sprzedawanych, na jaka ztozyli wazne zapisy
Inwestorzy Indywidualni oraz Osoby Uprawnione, przy czym Akcjonariusz Sprzedajacy zastrzega sobie dyskrecjonalne prawo do zmiany
liczby, o ktdrej mowa w pkt (i) powyzej, 0 nie wigcej niz 5% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty do nie
wiecej niz 30% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty w przypadku ziozenia przez Inwestorow
Indywidualnych oraz Osoby Uprawnione waznych zapiséw na Akcje Sprzedawane obejmujacych tacznie wigkszg liczbe Akcji Sprzedawanych
niz wskazana w pkt (i) powyzej. Powyzsza decyzja moze zosta¢ podjeta przez Akcjonariusza Sprzedajgcego nie pozniej niz przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji na temat ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w Ofercie oraz ostatecznej
liczby Akciji Sprzedawanych oferowanych poszczegoinym kategoriom inwestorow.

W dniu ustalenia Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i Oséb Uprawnionych, Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych
oraz ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty zostanie ustalona ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych
oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym, ktéra bedzie stanowita roéznice pomigdzy ostateczng liczbg Akcji Sprzedawanych oferowanych
w ramach Oferty oraz mniejsza z nastgpujacych liczb: (i) 25% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty albo (ii)
liczby Akciji Sprzedawanych, na jaka ztozyli wazne zapisy Inwestorzy Indywidualni oraz Osoby Uprawnione, z zastrzezeniem dyskrecjonalnego
prawa Akcjonariusza Sprzedajacego, o kitorym mowa w akapicie powyzej, do zmiany liczby, o ktdrej mowa w pkt (i) w akapicie powyzej.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych w Ofercie oraz informacja o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych
oferowanych poszczegoinym kategoriom inwestoréw zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacjg o Cenie Sprzedazy dla
Inwestoréw Indywidualnych i Osdb Uprawnionych oraz Cenie Sprzedazy dla Inwestordw Instytucjonalnych w trybie przewidzianym w art. 54
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Inwestorom Indywidualnym oraz Osobom Uprawnionym, ktdrzy ztoza zapisy na Akcje Sprzedawane przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci powyzszej informaciji, przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informaciji, stosownie do art. 54 ust.
1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Zasady sktadania zapiséw

Inwestorzy Indywidualni

Przydziat Akcji Sprzedawanych Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany za posrednictwem GPW. W zwigzku z powyzszym Inwestor
Indywidualny zainteresowany nabyciem Akcji Sprzedawanych musi posiadaé rachunek papieréw warto$ciowych w firmie inwestycyjnej,
w ktorej skfada zapis. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Sprzedawane, nieposiadajace rachunku papieréw wartosciowych, powinny otworzy¢
taki rachunek przed ztozeniem zapisu. W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, zlecenie powinno zostac zfozone
zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientow banku depozytariusza.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Indywidualnych, legitymujacych sie¢ dowodem tozsamosci lub innym dokumentem zawierajgcym numer
PESEL, przyjmowane beda w POK-ach firm inwestycyjnych, ktérych lista bedzie dostgpna na stronie internetowej Spotki: www.jsw.pl oraz na
stronie internetowej Oferujacego: www.dm.pkobp.pl.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Indywidualnych, ktorzy nie posiadajg numeru PESEL, przyjmowane beda jedynie w wybranych POK-ach
Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérych lista bedzie dostepna na stronie internetowej www.jsw.pl oraz na stronie internetowej
Oferujacego: www.dm.pkobp.pl.

Na podstawie przyjetych zapisow firmy inwestycyjne, cztonkowie gietdy, ztozg w imieniu Inwestoréw Indywidualnych na GPW zlecenia kupna
Akcji Sprzedawanych na zasadach okre$lonych ponizej. Za prawidiowe przekazanie zlecen na GPW odpowiedzialno$¢ ponoszg firmy
inwestycyjne przyjmujace zapisy.

Zapisy na Akcje Sprzedawane bedg sktadane na formularzach zapisu dostepnych w firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje
Sprzedawane i bedg zawieraly o$wiadczenie inwestora o zapoznaniu si¢ i akceptaciji tresci Prospektu, a w szczegdlnosci zasad przydziatu
Akcji Sprzedawanych. W celu dokonania przydziatu Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestoréw Indywidualnych za pos$rednictwem systemu
GPW, zapisy na Akcje Sprzedawane ztozone przez Inwestorow Indywidualnych beda podstawg do ztozenia przez dang firme inwestycyjna,
ktdra przyjeta zapis Inwestora Indywidualnego na Akcje Sprzedawane, zlecenia kupna Akcji Sprzedawanych w imieniu danego Inwestora
Indywidualnego. Stosowne upowaznienie znajduje sig w tresci formularza zapisu.

Inwestor Indywidualny ma prawo ztozy¢ tylko jeden zapis na Akcje Sprzedawane. Liczba Akcji Sprzedawanych, ktéra moze obejmowac zapis
ztozony przez jednego Inwestora Indywidualnego, nie moze by¢ mniejsza niz 5 ani wigksza niz 75 Akcji Sprzedawanych.

Zapis opiewajacy na wiekszg liczbe niz 75 Akcji Sprzedawanych bedzie traktowany jak zapis na 75 Akcji Sprzedawanych. Zapis ztozony na
mniej Akcji Sprzedawanych niz 5 Akcji Sprzedawanych bedzie uznawany za niewazny. W przypadku ztozenia przez Inwestora Indywidualnego
wigcej niz jednego zapisu, zostanie uwzgledniony tylko jeden zapis — opiewajacy na najwigkszg liczbe Akcji Sprzedawanych. W przypadku
zlozenia przez Inwestora Indywidualnego wigcej niz jednego zapisu na jednakowg liczbe Akcji Sprzedawanych zostanie uwzgledniony tylko
jeden zapis — o przyjeciu konkretnego zapisu zdecyduje losowanie. Pozostate zapisy ztozone przez danego Inwestora Indywidualnego beda
uznawane za niewazne, a sporzadzone na ich podstawie zlecenia zostang uniewaznione.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor Indywidualny
skfadajacy zapis.

Zapis na Akcje Sprzedawane jest bezwarunkowy, nieodwofalny (z zastrzezeniem prawa do uchylenia sig od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu stosownie do art. 51a i art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej), nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji Sprzedawanych w Ofercie albo do dnia odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

W przypadku, gdy aneks do Prospektu zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Sprzedawane, przed dokonaniem przydziatu, osoba, ktdra ztozyta zapis przed opublikowaniem takiego aneksu, moze uchyli¢ sig od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Uchylenie sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na pismie zfozone w firmie inwestycyjnej, w ktorej zostat przyjety zapis, w terminie 2 dni roboczych od dnia
opublikowania aneksu do Prospektu.

W celu uzyskania informaciji na temat szczegotowych zasad skfadania zapisow, w szczegolnoSci na temat: (i) dokumentow wymaganych
przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestorow; oraz (ii)
mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, Inwestorzy Indywidualni powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy na Akcje Sprzedawane od Inwestoréw Indywidualnych, w ktdrym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zwraca sig uwage, ze kazdy Inwestor Indywidualny skfadajacy zapis na Akcje Sprzedawane bedzie zobowigzany wskazaé w formularzu
zapisu (i) w przypadku oséb posiadajacych obywatelstwo polskie lub numer PESEL — numer PESEL albo (i) w przypadku os6b
nieposiadajacych numeru PESEL — numer dokumentu tozsamos$ci, w szczegdlnosci numer paszportu oraz (iii) inne informacje wymagane
w formularzu zapisu, (iv) udzieli¢ petnomocnictwa dla podmiotu przyjmujacego zapisy na Akcje Sprzedawane od kazdego Inwestora
Indywidualnego do niezwtocznego dokonania, zgodnie z instrukcja DM PKO BP petnigcego role Oferujacego, zwrotnego przeniesienia AKcji
Sprzedawanych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora Indywidualnego w przypadku odstapienia od przeprowadzenia
Oferty przez Akcjonariusza Sprzedajacego w okresie po ztozeniu zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorow
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Indywidualnych za posrednictwem GPW a zapisaniem Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow warto$ciowych Inwestorow
Instytucjonalnych, jak réwniez (v) dyspozycje dokonania blokady Akcji Sprzedawanych od momentu zapisania ich na rachunku papieréw
warto$ciowych Inwestora Indywidualnego do godziny 9:00 czasu warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku. Brak wskazania w formularzu
zapisu wskazanych powyzej informaciji, brak zgody na udzielenie petnomocnictwa lub nieztozenie dyspozycji dokonania blokady oraz brak
innych informacji wymaganych w formularzu zapisu badZ podanie nieprawdziwych badz nieprawidfowych informacji, w tym numeru PESEL
albo numeru paszportu, spowoduje, iz zapis danego inwestora uznany zostanie za niewazny.

Ponadto, dla waznosci zapisu wymagane jest ztozenie przez Inwestora Indywidualnego w formularzu zapisu o$wiadczenia o wyrazeniu zgody
na przekazanie danych osobowych oraz udzielenie w formularzu zapisu upowaznienia dla firmy inwestycyjnej, przyjmujacej zapisy, do
przekazania GPW informacji o ztozonym zapisie na Akcje Sprzedawane oraz danych osobowych Inwestora Indywidualnego w celu weryfikacii
przez system GPW prawidtowosci i liczby zapisow ztozonych przez Inwestora Indywidualnego.

Osoby Uprawnione

Przydziat Akcji Sprzedawanych Osobom Uprawnionym zostanie dokonany za posrednictwem GPW. W zwigzku z powyzszym Osoba
Uprawniona zainteresowana nabyciem Akcji Sprzedawanych musi posiada¢ rachunek papierdw wartosciowych zatozony w Domu
Maklerskim PKO Banku Polskiego. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Sprzedawane, nieposiadajace rachunku papierdw wartosciowych
w Domu Maklerskim PKO Banku Polskiego, powinny otworzy¢ taki rachunek przed ziozeniem zapisu w Domu Maklerskim PKO Banku
Polskiego.

Zapisy na Akcje Sprzedawane beda sktadane na formularzach zapisu dostepnych w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje
Sprzedawane i bedg zawieraly o$wiadczenie inwestora o zapoznaniu si¢ i akceptacji tresci Prospektu, a w szczegélnosci zasad przydziatu
Akcji Sprzedawanych. W celu dokonania przydziatu Akcji Sprzedawanych na rzecz Osdb Uprawnionych za posrednictwem systemu GPW,
zapisy na Akcje Sprzedawane zlozone przez Osoby Uprawnione bedg podstawg do ziozenia przez Oferujgcego zlecenia kupna AKCji
Sprzedawanych w imieniu danej Osoby Uprawnionej. Stosowne upowaznienie znajduje si¢ w tresci formularza zapisu.

Zapisy sktadane przez Osoby Uprawnione przyjmowane bedg w POK-ach Domu Maklerskiego PKO BP oraz w wybranych punktach
przyjmowania zlecen umiejscowionych w oddziatach Banku PKO BP (PPZ), ktorych lista bedzie dostepna na stronie internetowej Spotki:
www.jsw.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.dm.pkobp.pl.

Kazda Osoba Uprawniona ma prawo zfozy¢ tylko jeden zapis na Akcje Sprzedawane. Ztozenie jednego zapisu w charakterze Osoby
Uprawnionej nie wyklucza mozliwosci ztozenia zapisu jako Inwestor Indywidualny.

Liczba Akcji Sprzedawanych, na ktérg moze opiewac zapis ztozony przez Osobg Uprawniona, nie moze by¢ wigksza niz 75. Zapis opiewajacy
na wigksza liczbe niz 75 Akcji Sprzedawanych bedzie traktowany jak zapis na 75 Akcji Sprzedawanych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu ponosi skfadajacy zapis.

Zapis na Akcje Sprzedawane jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe skfadajaca
zapis do czasu przydziatu Akcji Sprzedawanych w Ofercie albo do dnia odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

W przypadku, gdy aneks do Prospektu zostanie udostepniony do publicznej wiadomoSci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze sig uchylic od skutkow prawnych zfozonego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy
o Ofercie Publicznej. Uchylenie sig od skutkow prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w POK Domu
Maklerskiego PKO BP lub w wybranych punktach przyjmowania zlecen umigjscowionych w oddziale Banku PKO BP, w ktérym zostat ztozony
zapis, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

W celu uzyskania informaciji na temat szczeg6towych zasad sktadania zapiséw, w szczegoinosci na temat dokumentéw wymaganych przy
sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestoréw Osoby Uprawnione
powinny skontaktowa¢ sie z POK-iem Domu Maklerskiego PKO BP lub wybranym punktem przyjmowania zlecen umigjscowionym
w oddziale Banku PKO BP przyjmujacym zapisy na Akcje Sprzedawane od Osdb Uprawnionych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zwraca sie uwage, ze osoba skiadajaca zapis na zasadach opisanych w niniejszym punkcie powinna mie¢ status Osoby Uprawnionej
(spetnia¢ warunki okreslone w definicji Osob Uprawnionych zawartej w czeSci ,Skroty i definicje”), w przeciwnym wypadku zapis bedzie
niewazny. Warunkiem kwalifikujgcym danego pracownika do transzy Osob Uprawnionych jest istnienie stosunku pracy migedzy nim a ktora$
ze spdtek z Grupy lub KK Zabrze w dniu 31 maja 2011 roku.

Brak wskazania w formularzu zapisu informacji wymaganych w formularzu zapisu badz podanie nieprawdziwych badz nieprawidiowych
informaciji, w tym numeru PESEL albo numeru paszportu, spowoduje, iz zapis danego inwestora uznany zostanie za niewazny.

Dla wazno$ci zapisu Osoby Uprawnionej wymagane jest zfozenie przez Osobe Uprawniong w formularzu zapisu o$wiadczenia 0 wyrazeniu
zgody na przekazanie danych osobowych oraz udzielenie w formularzu zapisu upowaznienia dla Domu Maklerskiego PKO BP do przekazania
Spotce informacji 0 ztozonym zapisie na Akcje Sprzedawane oraz danych osobowych Osoby Uprawnionej w celu weryfikacji przez Spotke,
czy osoba sktadajgca zapis posiada status Osoby Uprawnionej. Niezwtocznie po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw od 0séb Uprawnionych,
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Dom Maklerski PKO BP przekaze Spdfce informacje o ztozonych zapisach w celu dokonania weryfikaciji, czy osoby, ktore ztozyty zapisy,
posiadajg status Osoby Uprawnionej. W razie stwierdzenia niewazno$ci zapisu wskutek ztozenia zapisu przez osobg nieposiadajacg statusu
Osoby Uprawnionej ani Spétka, ani Dom Maklerski PKO BP nie s zobowigzane do informowania takiej osoby o niewazno$ci ztozonego przez
nig zapisu.

Akcje Sprzedawane przydzielone Osobom Uprawnionym zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych.

Inwestorzy Instytucjonalni

Po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz Oferujgcym,
dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktorych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje
Sprzedawane nie pozniej niz do dnia 29 czerwca 2011 roku i ktdrzy beda uprawnieni do zfozenia zapiséw na Akcje Sprzedawane w liczbie
wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz dokonania wplat na Akcje Sprzedawane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu.
Zaproszenia do Inwestoréw Instytucjonainych w Polsce zostang przestane przez Oferujgcego, dziatajacego réwniez w imieniu
Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu, natomiast zaproszenia do danego Inwestora Instytucjonainego z siedzibg poza Polskg zostang przestane
przez tego Globalnego Koordynatora, za poSrednictwem ktdrego dany zagraniczny Inwestor Instytucjonalny uczestniczyt w budowaniu ksiggi
popytu na zasadach uzgodnionych pomiedzy Globalnymi Koordynatorami.

Zapisy skfadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy zostali zaproszeni przez Oferujacego dziatajgcego w imieniu Wspotprowadzacych
Ksiege Popytu do sktadania zapisdw na Akcje Sprzedawane, beda przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego
w Warszawie, ul. Putawska 15, Warszawa. W celu uzyskania informacji na temat szczegdfowych zasad skfadania zapiséw Inwestorzy
Instytucjonalni powinni skontaktowac sie z Oferujagcym.

Kazdy z Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozy¢ zapis lub zapisy na takg liczbg Akcji Sprzedawanych, ktora bedzie wskazana
w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do ztozenia zapisu. Zapisy opiewajgce tacznie na wigkszg liczbg AKcji
Sprzedawanych niz wskazana powyzej bedg traktowane jako zapisy na maksymalng liczbe Akcji Sprzedawanych, na ktére moze ztozy¢ zapis
dany Inwestor Instytucjonalny. Instytucje zarzadzajace aktywami na zlecenie moga ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na rzecz poszczegdlnych
klientw, dotaczajac do zapisu liste inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak w formularzu zapisu.

Zapis na Akcje Sprzedawane jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem prawa do uchylenia sig od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu stosownie do art. 51a i art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej), nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajacq zapis do czasu przydziatu Akcji Sprzedawanych w Ofercie albo do dnia odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

Zasady ptatno$ci za Akcje Sprzedawane

Inwestorzy Indywidualni oraz 0soby Uprawnione

Inwestorzy Indywidualni oraz Osoby Uprawnione skiadajacy zapisy na Akcje Sprzedawane powinni je opfaci¢ najpozniej w momencie
sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji Sprzedawanych, na jaka inwestor sktada zapis, oraz Ceny Maksymainej
powigkszonej o ewentualng prowizje maklerskga podmiotu przyjmujacego zapis. Ptatnos¢ za Akcje Sprzedawane musi by¢ dokonana
w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje Sprzedawane.

Whptata na Akcje Sprzedawane objete zapisem powigkszona o ewentualng prowizje maklerska zostaje zablokowana w chwili sktadania zapisu.
Whptaty na Akcje Sprzedawane nie podlegaja oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie moga stanowi¢ wpfaty na Akcje Sprzedawane.
Zapis Inwestora Indywidualnego oraz Osoby Uprawnionej, w przypadku dokonania niepetnej wptaty, jest niewazny.

Umowy zawarte przez inwestorow z firmami inwestycyjnymi dotyczace prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych moga
przewidywac, ze inwestorzy bedg zobowigzani do zaptacenia firmie inwestycyjnej prowizji maklerskiej zwigzanej z dokonaniem przydziatu
Akciji Sprzedawanych za posrednictwem GPW.

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optacié¢ sktadany zapis najpdzniej do korica dnia przyjmowania zapisoéw od Inwestordw Instytucjonalnych
w zlotych na liczbg Akcji Sprzedawanych wskazang w zaproszeniu oraz w sposob zgodny z instrukcjami wskazanymi w zaproszeniu do
skfadania zapisow.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepeinej wptaty zapis bedzie uznany za ztozony na liczbe Akcji Sprzedawanych,
ktdora zostala w petni optacona, w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Akcji Sprzedawanych i Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw
Instytucjonalnych.
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Przydziat Akcji Sprzedawanych

Przydziat Akcji Sprzedawanych zostanie dokonany niezwiocznie po zakonczeniu przyjmowania zapisdw ztozonych przez Inwestorow
Instytucjonalnych.

Przed przydziatem Akcji Sprzedawanych, Akcje Sprzedawane zaoferowane Inwestorom Indywidualnym oraz Osobom Uprawnionym,
w liczbie, w jakiej zostang objete zapisami Inwestordw Indywidualnych oraz Osob Uprawnionych, ktdre zostang wycofane na zasadach
okre$lonych w Prospekcie, moga zostaé przesuniete do puli Akcji Sprzedawanych przydzielanej Inwestorom Instytucjonalnym.
Zawiadomienia o przydziale Akcji Sprzedawanych Inwestorom Indywidualnym oraz Osobom Uprawnionym zostang przekazane zgodnie
z procedurami domow maklerskich lub bankéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, ktorym
przydzielono Akcje Sprzedawane.

W zakresie i w terminie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja na temat wyniku przydziatu Akcji Sprzedawanych
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie raportu biezacego na podstawie § 5 ust. 1 Rozporzadzenia o Informacjach Biezacych
i Okresowych, przy czym rozpoczecie notowania Akcji bedzie mozliwe przed podaniem do publicznej wiadomosci wynikdw przydziatu Akcji
Sprzedawanych.

Inwestorzy Indywidualni

Przydziat Akcji Sprzedawanych poszczegélnym Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany za posrednictwem GPW na podstawie
odrebnej umowy zawartej pomiedzy GPW, Akcjonariuszem Sprzedajacym a Oferujagcym, zgodnie z prawidtowo ztozonymi i opfaconymi
zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych ponizej.

Liczba Akcji Sprzedawanych przeznaczonych do przydziatu Inwestorom Indywidualnym bedzie stanowita rdznice pomigdzy 25% Akcji
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty a liczbg Akcji Sprzedawanych, na jaka Osoby Uprawnione zfozyty wazne zapisy (,Liczba
Akcji Sprzedawanych Przeznaczonych do Przydziatu Inwestorom Indywidualnym”) (przy czym Akcjonariusz Sprzedajacy zastrzega sobie
dyskrecjonalne prawo do zmiany powyzszej liczby o nie wigcej niz 5% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach
Oferty, facznie do nie wigcej niz 30% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty w przypadku ztozenia przez
Inwestoréw Indywidualnych waznych zapiséw na Akcje Sprzedawane obejmujacych tacznie wigksza liczbe Akcji Sprzedawanych niz 25%
ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w Ofercie; przy czym powyzsza decyzja moze zosta¢ podjeta przez Akcjonariusza
Sprzedajacego nie pdzniej niz przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji na temat ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych
oferowanych w Ofercie oraz ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestorow).

W przypadku zfozenia zapisow przez Inwestorow Indywidualnych tacznie na liczbe Akcji Sprzedawanych wigkszg niz 25% Akcji
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ustalona zostanie maksymalna liczba Akcji Sprzedawanych, jaka moze zostaé przydzielona
na jeden zapis (,Maksymalny Przydziat”). W takim przypadku zapisy Inwestorow Indywidualnych, ktére beda opiewaty na liczbg Akcji
Sprzedawanych mniejsza lub réwng Maksymalnemu Przydziatowi, zostang zrealizowane w petni. Natomiast Inwestorom Indywidualnym,
ktorzy ztozyli zapis na wiekszg liczbg Akcji Sprzedawanych niz Maksymalny Przydziat, zostanie przydzielona liczba Akcji Sprzedawanych
réwna liczbie Maksymalnego Przydziatu. Zlecenia na Akcje Sprzedawane w niezrealizowanej czg$ci tracg wazno$¢ i beda anulowane przez
GPW, dziatajagca w charakterze operatora rynku, lub bezposrednio przez firmy inwestycyjne, kiore przyjely zapis danego Inwestora
Indywidualnego na Akcje Sprzedawane.

Liczba Akcji Sprzedawanych stanowigca Maksymalny Przydziat zostanie ustalona w ten sposob, aby taczna liczba Akcji Sprzedawanych
przydzielona Inwestorom Indywidualnym na zasadach opisanych powyzej byta nie wigksza niz Liczba Akcji Sprzedawanych Przeznaczonych
do Przydziatu Inwestorom Indywidualnym.

Informacija o liczbie Akcji Sprzedawanych stanowigcych Maksymalny Przydziat zostanie przekazana przez Spétke do publicznej wiadomosci
nie pozniej niz w dniu zapisania Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow wartosciowych Inwestordw Indywidualnych w formie
komunikatu aktualizacyjnego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje Sprzedawane, ktore pozostaly po dokonaniu zaokragler i nie zostaly przydzielone Inwestorom Indywidualnym zgodnie z zasada
Maksymalnego Przydziatu, zostang przydzielone Inwestorom Indywidualnym, poczynajac od zapisow, ktore opiewaty na najwigkszg liczbe
Akcji Sprzedawanych, przydzielajac dodatkowo po jednej Akcji Sprzedawanej do kazdego zapisu az do wyczerpania Liczby Akcji
Sprzedawanych Przeznaczonych do Przydziatu Inwestorom Indywidualnym. Jezeli nie bedzie mozliwosci dokonania przydzialu wedfug
zasady opisanej, powyzej dla zapiséw opiewajacych na te sama Liczbe Akcji Sprzedawanych Przeznaczonych do Przydziatu Inwestorom
Indywidualnym pozostate Akcje Sprzedawane beda przydzielane wedtug czasu ztozenia zapisu, w ten sposab, ze w pierwszej kolejno$ci beda
uwzgledniane te zapisy, ktore zostaty wcze$niej przekazane do systemu GPW.

Zwrot $rodkow pienigznych Inwestorom Indywidualnym, ktrym nie przydzielono Akcji Sprzedawanych, lub ktérych zapisy na Akcje
Sprzedawane zostaly zredukowane lub byly niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany na rachunek pienigzny prowadzony dla
rachunku papierow wartoSciowych, z ktorego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej,
w terminie do 14 dni odpowiednio od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych, badZ od daty ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia
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Oferty. Zwrot nadpfat i wptat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych przez
Inwestorow Indywidualnych w zwigzku ze skfadaniem zapiséw na Akcje Sprzedawane.

Osoby Uprawnione

Przydziat Akcji Sprzedawanych poszczegdlinym Osobom Uprawnionym zostanie dokonany za posrednictwem GPW na podstawie odrebnej
umowy zawartej pomiedzy GPW, Akcjonariuszem Sprzedajacym a Oferujgcym, zgodnie z prawidfowo ztozonymi i optaconymi zapisami, przy
zachowaniu zasad opisanych ponizej.

Maksymalna liczba Akcji Sprzedawanych, przeznaczona do przydziatu Osobom Uprawnionym, wynosi 2.048.550 Akcji Sprzedawanych.

Przydziat Akcji Sprzedawanych poszczegdlinym Osobom Uprawnionym nastapi na podstawie ztozonych przez nich zapisdw, pod warunkiem
petnego optacenia ztozonego zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Akcje Sprzedawane zostang przydzielone Osobom
Uprawnionym w liczbie okre$lonej przez nich w zapisach, z zastrzezeniem, ze liczba Akcji Sprzedawanych, na ktérag moze opiewac zapis
ztozony przez Osobg Uprawniong, nie moze by¢ wigksza niz 75, a zapis opiewajacy na wigkszg liczbe niz 75 Akcji Sprzedawanych bedzie
traktowany jak zapis na 75 Akcji Sprzedawanych.

Ewentualny zwrot wpfat lub nadptat Osobom Uprawnionym zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang przez Osobe Uprawniong
w terminie do 14 dni od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych lub od daty ogfoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty. Zwrot nadpfat
i wptat nastapi bez odszkodowan, odsetek oraz bez kosztéw poniesionych przez Osoby Uprawnione w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na
Akcje Sprzedawane.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydziat Akcji Sprzedawanych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastapi na podstawie zfozonych przez nich zapiséw, pod
warunkiem petnego opfacenia ztozonego zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w liczbie, o ktorej poszczegoini Inwestorzy
Instytucjonalni  zostang poinformowani przez Globalnych Koordynatorow lub Oferujgcego, dziatajgcego réwniez w imieniu
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu w zaproszeniu do sktadania zapisow, o ktdrym mowa w punkcie ,Zasady skfadania zapiséw” powyzej.

Po zakoriczeniu budowania ksiegi popytu zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Sprzedawane do Inwestorow
Instytucjonalnych. Inwestorom Instytucjonalnym, do ktdrych wystane zostang zaproszenia, Akcje Sprzedawane zostang przydzielone zgodnie
ze wskazang w nich liczbg Akcji Sprzedawanych, pod warunkiem prawidtowego zfozenia i opfacenia zapisu.

Akcje Sprzedawane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy Indywidualni lub Osoby Uprawnione uchylili sig od skutkow zfozonych zapiséw
w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, moga zosta¢ przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym, zardwno tym, ktérzy wzieli udziat
w procesie budowania ksiggi popytu, jak i rowniez tym, ktorzy nie wzigli udzialu w procesie budowania ksiegi popytu, pod warunkiem
prawidtowego ztozenia i optacenia zapiséw ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie do zfozenia takich zapisow na Akcje Sprzedawane
skierowane przez Globalnych Koordynatoréw lub Oferujacego, dziatajacego rdwniez w imieniu Wspdtprowadzacych Ksigge Popytu po
uzgodnieniu z Akcjonariuszem Sprzedajgcym.

Akcje Sprzedawane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy Instytucjonalni uchylili sie od skutkdw ztozonych zapisow w trybie art. 51a Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie ztozyli zapisbw w odpowiedzi na zaproszenie lub nie optacili w terminie zlozonych zapiséw, mogg zostaé
zaoferowane i przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym, zaréwno tym, ktérzy wzieli udziat w procesie budowania ksiegi popytu, jak rdwniez
tym, ktorzy nie wzigli udziatu w procesie budowania ksiegi popytu, pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia zapisow ztozonych
w odpowiedzi na zaproszenie do zfozenia takich zapiséw na Akcje Sprzedawane skierowane przez Globalnych Koordynatorow lub
Oferujacego, dziatajacego rowniez w imieniu Wspotprowadzacych Ksiege Popytu po uzgodnieniu z Akcjonariuszem Sprzedajacym lub moga
zostaé przydzielone Gwarantom Oferty.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Sprzedawane badz ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na liczbg Akcji
Sprzedawanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona liczba AKkcji
Sprzedawanych, na jakg Inwestor Instytucjonalny dokonat wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego wyboru Akcjonariusza Sprzedajacego
takiemu Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zostaé przydzielona mniejsza liczba Akcji Sprzedawanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty.

Zwrot $rodkéw pienigznych Inwestorom Instytucjonalnym, ktérym nie przydzielono Akcji Sprzedawanych lub ktdrych zapisy na Akcje
Sprzedawane zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz nadptat zostanie dokonany w terminie do 14 dni od dnia przydziatu Akcji
Sprzedawanych lub od daty ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty, bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan na rachunek
wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora Instytucjonainego.

Rozliczenie

Zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow warto$ciowych Inwestoréw Indywidualnych oraz 0séb Uprawnionych nastapi na
rachunki, z ktorych zostat ztozony zapis. W ramach przewidywanego harmonogramu rozliczenie specjalnej sesji gietdowej nastapi w dacie
D+0, wiec akcje zostang zapisane na rachunkach Inwestorow Indywidualnych oraz Oséb Uprawnionych w tym samym dniu.
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Oferujgcy wystawi odpowiednio instrukcje rozliczeniowe lub przelewy celem przeniesienia Akcji Sprzedawanych na rachunki papieréw
wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych. Jezeli dane przekazane przez Inwestora Instytucjonainego na potrzeby przeniesienia Akcji
Sprzedawanych bedg niekompletne lub nieprawidtowe, Inwestor Instytucjonalny musi liczy¢ sig z przeniesieniem Akcji Sprzedawanych na
Swoj rachunek papieréw wartosciowych w terminie pdzniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez inwestora danych.

Ani Globalni Koordynatorzy, ani Oferujacy, ani Wspotprowadzacy Ksiege Popytu nie ponosza odpowiedzialnosci za nieprzeniesienie AKCji
Sprzedawanych wynikajace z niekompletnych lub nieprawidtowych danych przekazanych przez Inwestora Instytucjonalnego na potrzeby
przeniesienia Akcji Sprzedawanych.

W przypadku niemozno$ci zapisania Akcji Sprzedawanych przydzielonych Inwestorowi Instytucjonalnemu na rachunku papierow
warto§ciowych wskazanym przez tego inwestora badz w przypadku niewskazania takiego rachunku papierow warto$ciowych Akcje
Sprzedawane zostang zapisane na rachunkach lub w rejestrze prowadzonym przez Oferujacego.

Notowanie Akcji

Akcje Spdtki nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym oraz nie byly przedmiotem publicznych ofert przejgcia przez
osoby trzecie. Niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF, Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wniosek o rejestracje 93.920.997 akcji
zwyktych na okaziciela serii A i B (taczna liczba wszystkich akcji serii A i B, tj. 108.849.600, pomniejszona o akcje serii A opisane ponizej).
Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wniosek o rejestracje 5.273.973 akcji serii D (liczba wszystkich akcji serii D, tj. 6.404.110, pomniejszona
0 akcje serii D opisane ponizej) niezwtocznie po objeciu ich w kapitale Spotki i rejestracji we witasciwym sgdzie rejestrowym. Rejestracja
Akciji w KDPW nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych. Ponadto, Spotka zamierza zfozy¢ wniosek
do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych.

14.928.603 akcje serii A stanowig Akcje Pracownicze, ktdre sg akcjami przeznaczonymi do nieodptatnego nabycia przez pracownikdw
zgodnie z Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzaciji. Dematerializacja oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Pracowniczych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dokonanie innych czynnosci z tym zwiazanych nastapi po wygasnigciu ustawowych
ograniczen zbywalno$ci Akcji Pracowniczych i po spetnieniu pozostatych warunkéw wprowadzenia do obrotu giefdowego. Szczegétowe
informacje na temat uprawnien do nieodpfatnego nabycia akcji Spotki przez pracownikow zostaly zawarte w ,,Opis dziafalnosci — Pracownicy
— Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Grupy Prospektu”.

1.130.137 akcji serii D s akcjami przeznaczonymi do nieodpfatnego nabycia przez pracownikéw KK Zabrze zgodnie z art. 38d Ustawy
0 Komercjalizacji i Prywatyzacji. Dematerializacja oraz dopuszczenie i wprowadzenie 1.130.137 akcji serii D przeznaczonych dla
pracownikéw KK Zabrze do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dokonanie innych czynno$ci z tym zwigzanych
nastapi po wygasnieciu ustawowych ograniczen zbywalnosci tych akcji i po spetnieniu pozostatych warunkéw wprowadzenia do obrotu
gietdowego. (Patrz rowniez ,— Udziat pracownikéw w kapitale Grupy”).

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do notowan na GPW wymaga m.in.: (i) zawarcia przez Spétke umowy z KDPW w sprawie rejestracji
Akcji w depozycie prowadzonym przez KDPW; oraz (i) podjecia przez Zarzad GPW uchwat o dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji do obrotu
na GPW. Intencja Spotki jest, aby obrét Akcjami na GPW rozpoczat sie w terminie okoto 1 tygodnia od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych,
0 ile nie wystapia nieprzewidziane okolicznosci.
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SUBEMISJA, STABILIZACJA | UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI

Umowa o Gwarantowanie Oferty

W dniu 9 czerwca 2011 roku Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spotka zamierzajg zawrze¢ warunkowg umowe 0 gwarantowanie zapisow
Inwestordw Instytucjonalnych na zasadach subemisji inwestycyjnej (,Umowa o Gwarantowanie Oferty”) z Citigroup Global Markets Limited,
Goldman Sachs International, J.P., Morgan Securities Ltd., UniCredit Bank Austria AG, Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, IPOPEMA Securities S.A., Société Générale, jako gwarantami Oferty
(,Gwaranci Oferty”) oraz Domem Maklerskim Banku Handlowego S.A., UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch.

W ramach Umowy o Gwarantowanie Oferty Gwaranci Oferty zobowiaza sie, z zastrzezeniem ziszczenia sig okreslonych warunkow
wskazanych ponizej, do dotozenia nalezytej starannosci w celu zapewnienia nabycia i optacenia Akcji Sprzedawanych przez Inwestorow
Instytucjonalnych oraz do nabycia, badZ spowodowania nabycia przez ich podmioty powiazane, tych Akcji Sprzedawanych, ktére nie zostaty
nabyte przez takich Inwestoroéw Instytucjonalnych.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie zawierafa standardowe warunki zawieszajagce i rozwigzujace znajdujace sie w umowach
gwarantowania przy transakcjach podobnych do Oferty, w tym warunki zwigzane z wystapieniem okreslonych zdarzen sity wyzszej,
wystapieniem istotnej negatywnej zmiany w sytuacji Grupy oraz na rynkach kapitatowych i w gospodarce, warunki zwigzane
z prawdziwoscia, kompletnoscig i rzetelno$cig o$wiadczen i zapewnien udzielonych przez Spotke i Akcjonariusza Sprzedajacego w Umowie
o Gwarantowanie Oferty. Globalni Koordynatorzy beda uprawnieni do rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy o Gwarantowanie Oferty do
godz. 9.00 rano czasu warszawskiego w dniu 5 lipca 2011 roku, kiedy rozpocznie sie wystawianie odpowiednio pierwszych instrukcii
rozliczeniowych lub przelewow celem przeniesienia Akcji Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestorow
Instytucjonalnych. Zobowigzania Gwarantéw Oferty, o ktérych mowa powyzej, wejdg w zycie po zawarciu aneksu cenowego do Umowy
o Gwarantowanie Oferty okreslajacego Ceng Sprzedazy dla Inwestorow Indywidualnych oraz Cene Sprzedazy dla Inwestorow
Instytucjonalnych, a takze ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty oraz liczbe Akcji Sprzedawanych
przeznaczong dla poszczegoinych kategorii inwestorow (,Aneks Cenowy”). Podpisanie Aneksu Cenowego, wedfug wytacznego uznania
podmiotéw bedacych jego stronami, jest planowane po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu i ustaleniu Ceny Sprzedazy dla
Inwestorow Indywidualnych oraz Ceny Sprzedazy dla Inwestordw Instytucjonalnych, a takze ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych
oferowanych w ramach Oferty oraz liczby Akciji Sprzedawanych przeznaczonych dla poszczegéinych kategorii inwestorow.

Dodatkowo, zgodnie z pkt 4 uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 12 maja 2011 roku,
zawarcie Umowy o Gwarantowanie Oferty wymaga upowaznienia udzielonego w odrgbnej uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta. Wymagane powyZzsza uchwatg upowaznienie zostato udzielone w uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w dniu 27 maja 2011 roku.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie rzadzona prawem angielskim i bedzie zawierata zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach
podobnych do Oferty o$wiadczenia i zapewnienia Spotki oraz Akcjonariusza Sprzedajacego m.in. w zakresie skutecznosci objecia lub
nabycia Akcji Sprzedawanych, uprawnienia do sprzedazy Akcji Sprzedawanych w Ofercie oraz stanu prawnego i sytuaciji finansowej Grupy.
W tresci Umowy o Gwarantowanie, jako miejsce jej zawarcia, prawdopodobnie zostanie wskazana Warszawa, jednakze podpisy za strony
beda sktadane w Polsce oraz w rdznych innych jurysdykcjach, gfownie w Anglii.

Zgodnie z Umowg o Gwarantowanie Oferty, Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spotka zobowigza sie do zwolnienia Gwarantéw Oferty oraz
innych okreslonych osob z odpowiedzialnosci i obowiazku Swiadczenia z tytutu okreslonych roszczen, zobowiazan lub kosztdw, jakie moga
zosta¢ dochodzone lub zostang poniesione przez Gwarantow Oferty lub okreslone osoby w zwiazku z Umowa o Gwarantowanie Oferty (tzw.
klauzula indemnifikacyjna).

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie zawierata standardowe zobowigzania Gwarantéw Oferty co do zakresu terytorialnego
podejmowanych dziatan promocyjnych oraz zobowigzanie do podejmowania dziafan promocyjnych jedynie w stosunku do okreslonych
kategorii inwestorow instytucjonalnych oraz w kazdym przypadku zgodnie z prawem jurysdykcji, gdzie takie dziatania beda podejmowane.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie przewidywac, ze Spdtka oraz Akcjonariusz Sprzedajacy beda podlegali umownemu ograniczeniu
zbywalnos$ci oraz emisji Akcji. Zobowigzania dotyczace umownego ograniczenia zbywalnosci Akcji oraz emisji przez Spotke nowych Akcji
zostaly opisane w punkcie ,Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji”.

W zakresie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja o zawarciu Umowy o Gwarantowanie Oferty zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy w ocenie
Akcjonariusza Sprzedajacego zmiana warunkow Umowy o Gwarantowanie Oferty lub terminu jej zawarcia mogfaby w sposob znaczacy
wplyna¢ na oceng Akcji Sprzedawanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przekazanie przez Spotke informacji na temat Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych
oraz Ceny Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych, a takze ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty oraz
liczby Akcji Sprzedawanych przeznaczonych dla poszczeg6inych kategorii inwestorow w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
bedzie rownoznaczne z zawarciem Aneksu Cenowego na warunkach okreslonych w powyzszej informaciji.
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Koszty Oferty

Koszty Oferty ponoszone przez Akcjonariusza Sprzedajacego

Prowizjia Menedzeréw Oferty

W zamian za ustugi $wiadczone w zwiazku z Ofertg Akcjonariusz Sprzedajacy zobowiazat sig zaptaci¢é Menedzerom Oferty prowizje w tacznej
wysokosci 0,77% liczby Akciji Sprzedawanych ostatecznie przydzielonych w Ofercie pomnozonej przez Ceng Sprzedazy.

Powyzsza prowizja obejmuje rowniez wynagrodzenie za gwarantowanie zapisow Inwestoroéw Instytucjonalnych w Ofercie.

Podana wysoko$¢ prowizji na rzecz Menedzerow Oferty nie obejmuje ewentualnych kosztow z tytutu dziatan stabilizacyjnych, ktorych
wysokos$¢ w dniu Prospektu jest niemozliwa do okreslenia, gdyz wysoko$¢ tych kosztow bedzie zalezata od tego, czy dziatania stabilizacyjne
zostang podijete, a takze od tego, ile transakcji stabilizacyjnych zostanie przeprowadzonych i jaka bedzie ich ostateczna wielko$¢.

Pozostafe koszty

Ponadto, Akcjonariusz Sprzedajacy zobowigzat sig zaptacié¢ na rzecz Globalnych Koordynatoréw, Oferujgcego Wspotprowadzacych Ksiege
Popytu i Wspdtmenedzerow Oferty dodatkowe wynagrodzenie w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ kwoty okreslonych kosztow oraz
wydatkow zasadnie i prawidiowo poniesionych oraz udokumentowanych i zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty do
wysokosci 0,075% liczby Akcji Sprzedawanych ostatecznie przydzielonych w Ofercie pomnozonej przez Cene Sprzedazy, w tym wszelkich
kosztow zwigzanych z prezentacjami roadshow, kosztow podrdzy i zakwaterowania, dziatan public relations, dziatan marketingowych oraz
wydatkéw pocztowych i telekomunikacyjnych oraz wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci ok. 1,7 min PLN. Akcjonariusz Sprzedajacy
pokryje rowniez wszelkie swoje koszty i wydatki wynikajace z Oferty, w tym wynagrodzenie i wydatki swojego doradcy prawnego, a takze
opfaty transakcyjne zwigzane z Oferta.

Na dzien Prospektu Akcjonariusz Sprzedajacy szacuije, e koszty poniesione przez niego w zwigzku z Ofertg (nie uwzgledniajac powyZzszej
kwoty prowizji oraz dodatkowego wynagrodzenia ptatnego na rzecz Menedzerow Oferty oraz optat transakcyjnych) wyniosg 2,3 min PLN.

Koszty Oferty ponoszone przez Spotke

Na dzien Prospektu Spotka informuije, ze koszty poniesione przez nig w zwigzku z Ofertg zostaty oszacowane na kwote 13,5 — 14 min PLN
netto. Do kosztow tych zaliczajg sie w szczegdlnoSci koszty doradztwa prawnego, koszty doradztwa biegtych rewidentow, koszty ustug
agencji public relations, koszty administracyjne oraz inne koszty zwigzane z Oferta, wynikajace z przepisow prawa, w tym koszty
sporzadzenia, druku oraz dystrybucji Prospektu i Dokumentu Marketingowego.

Dziafania stabilizacyjne

Nie wigcej niz 10% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty moze zostac sprzedane zagranicznym Inwestorom
Instytucjonalnym za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. oraz Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (,Liczba Akcji Stabilizujacych"), dziafajacych w charakterze
menedzerdw stabilizujacych (,Menedzerowie Stabilizujacy”, a kazdy z nich z osobna ,Menedzer Stabilizujacy”), kidrzy nabeda te akcje od
Akcjonariusza Sprzedajacego na podstawie umowy sprzedazy zawartej pod warunkiem rozwiazujacym, tj. pod warunkiem nabycia Akcji
przez Menedzerow Stabilizujgcych w transakcjach stabilizujgcych (,Umowa o Stabilizacje”). Celem zawarcia Umowy o Stabilizacjg oraz
nabycia przez Menedzerow Stabilizujgcych od Akcjonariusza Sprzedajacego Akcji Sprzedawanych, o czym mowa powyzej, bedzie
w szczegolnosci stworzenie podstawy prawnej dla dokonywania przez Menedzeréw Stabilizujgcych transakcji stabilizacyjnych i ich
rozliczenia oraz stworzenie podstawy prawnej dla finansowania transakcii stabilizacyjnych.

Akcjonariusz Sprzedajacy przewiduje, ze w zwigzku z Oferta Menedzerowie Stabilizujacy beda mogli nabywaé na GPW Akcje w liczbie nie
wigkszej niz Liczba Akcji Stabilizujacych w celu stabilizacji ich kursu gietdowego na poziomie wyzszym niz poziom, ktéry ustalitby sie
w innych okolicznosciach, gdyby dziatania takie nie byly podejmowane. Nabywanie Akcji w ramach transakciji stabilizacyjnych bedzie
dokonywane na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Stabilizacji. Transakcje nabycia Akcji beda mogty by¢ dokonywane
w okresie nie diuzszym niz Okres Stabilizacji po cenie nie wyzszej niz Cena Sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych. Menedzerowie
Stabilizujacy nie beda jednak zobowigzani do podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych. Jesli dziatania takie zostang podjete przez
Menedzeréw Stabilizujgcych, moga one zostaé przerwane w kazdym czasie, jednak nie pozniej niz z uptywem Okresu Stabilizacii.

Nie ma pewnosci, ze jesli dziatania stabilizacyjne zostang podijete, to przyniosg one przewidywane skutki.

W zwiazku z transakcjami stabilizacyjnymi, ktére Menedzerowie Stabilizujagcy moga przeprowadza¢ na GPW, Akcjonariusz Sprzedajacy
dokona sprzedazy Menedzerom Stabilizujgcym Akcji w liczbie rownej Liczbie Akciji Stabilizujagcych pod warunkiem rozwigzujacym nabycia
Akcji przez Menedzerow Stabilizujagcych w transakcjach stabilizujacych (,Opcja Stabilizacyjna”). Nabycie Akcji przez Menedzerow
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Stabilizujacych w transakcjach stabilizujacych, stanowigce spetnienie sie warunku rozwiazujacego zawartego w Umowie 0 Stabilizacje,
bedzie skutkowato zwrotnym przeniesieniem ich wiasnosci na Akcjonariusza Sprzedajacego podczas trwania lub po zakonczeniu Okresu
Stabilizacji. Zwrotne przeniesienie Akcji moze nastapi¢ w ramach jednej lub wigcej transakcji.

Mozliwosé zbycia Akcji w liczbie réwnej Liczbie Akcji Stabilizujgcych przez Akcjonariusza Sprzedajacego na rzecz Menedzerdw
Stabilizujacych, o ktorych mowa powyzej, bedzie zalezafa od uzyskania przez Akcjonariusza Sprzedajacego zgody Rady Ministrow na zbycie
tych akcji w ten sposab zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Ponadto, Umowa o Stabilizacje bedzie przewidywac, ze sprzedaz przez Akcjonariusza Sprzedajacego na rzecz Menedzerdw Stabilizujacych
Akcji w liczbie réwnej Liczbie Akcji Stabilizujacych bedzie dokonana pod warunkiem rozwigzujgcym w postaci rozwigzania Umowy
0 Gwarantowanie Oferty lub odstgpienia albo zawieszenia Oferty zgodnie z postanowieniami Prospektu.

W zakresie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja o zawarciu Umowy o Stabilizacjg i jej stronach zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizacyjnego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy w ocenie
Akcjonariusza Sprzedajacego zmiana warunkéw Umowy o Stabilizacje lub terminu jej zawarcia mogfaby w sposob znaczacy wplynaé na
ocene Akcji Sprzedawanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art.
51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Transakcje stabilizacyjne dokonywane przez Menedzerow Stabilizujgcych bedg finansowane ze $rodkéw pochodzacych z uplasowania Akcji
Sprzedawanych objetych Opcjg Stabilizacyjng przez Menedzeréw Stabilizujgcych. Wptywy Akcjonariusza Sprzedajacego z  Akcji
Sprzedawanych objetych Opcja Stabilizacyjng zostang przekazane Akcjonariuszowi Sprzedajacemu po zakonczeniu Okresu Stabilizacii i bedg
stanowity rownowarto$¢ Ceny Sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych oraz liczby Akcji Sprzedawanych objetych Opcja Stabilizacyjng
pomniejszonej o liczbe Akcji nabytych w ramach transakcji stabilizacyjnych, pomniejszonej o prowizje Menedzeréw Stabilizujgcych oraz
koszty dokonania transakcji stabilizacyjnych.

Informacje na temat stabilizacji beda przekazywane na zasadach przewidzianych w Rozporzadzeniu w Sprawie Stabilizacji. W szczegdInosci,
nie pézniej niz w terminie 5 dni od uptywu Okresu Stabilizacji, Menedzerowie Stabilizujacy przekazg Spotce informacje na temat faktu
podiecia lub niepodjgcia stabilizacji, daty rozpoczecia stabilizacji, daty ostatniego pojawienia sig stabilizacji, przedziatu cenowego, w ramach
ktdrego byty dokonywane transakcje stabilizacyjne, dla kazdej z dat dokonywania transakcji stabilizacyjnej. Informacije te zostang nastgpnie
przekazane przez Spotke do publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od uptywu Okresu Stabilizacii.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji

Akcjonariusz Sprzedajacy

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy zobowigze sig wobec Gwarantéw Oferty oraz DMBH, UniCredit CAIB Poland
S.A. i UniCredit Bank AG London Branch, iz w okresie od dnia zawarcia tej umowy do upfywu 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na
GPW ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani jakakolwiek osoba dziatajgca w jego imieniu, nie bedzie, bez pisemnej zgody Globalnych
Koordynatorow (z zastrzezeniem okre$lonych wyjatkow), oferowac, sprzedawac, obcigza¢ ani w inny sposob rozporzadzac, ani publicznie
ogfasza¢ emisji, oferty, sprzedazy ani zbycia lub zamiaru podjecia takich dziatan lub podejmowaé dziatan zmierzajacych do lub mogacych
skutkowac emisja, oferta, sprzedaza lub zbyciem Akcji lub papierow wartosciowych wymiennych badz zamiennych na Akcje lub
umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami wartoSciowymi, innych praw umozliwiajacych
nabycie Akciji, ani innych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych, ktérych warto$¢ jest ustalana bezposrednio lub po$rednio
przez odniesienie do ceny powyzszych papierow wartosciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcije,
kontraktami terminowymi i opcjami.

Ponadto, Akcjonariusz Sprzedajacy zobowiaze sig, ze do dnia przypadajacego 360. dnia od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW (lub
innej pdzniejszej daty, ktora moze zostac¢ okreslona w Umowie o Gwarantowanie Oferty), bez zgody Globalnych Koordynatoréw nie zawrze
zadnej innej transakcji, ktéra moze skutkowaé emisjg, oferta, sprzedazg lub zbyciem papieréw wartoSciowych Spotki podobnych do
papierdw wartosciowych oferowanych w Ofercie.

Zakaz, o ktdrym mowa powyzej, nie dotyczy:

(i) nieodptatnego zbywania Akcji Pracowniczych uprawnionym pracownikom Spotki,
(ii) gtosowania za dokonaniem przez Sp6tke emisji akeji serii C i D, oraz
(iif) zbywania pracownikom KK Zabrze w migjsce akcji pracowniczych KK Zabrze do 1.130.137 akc;ji serii D, zgodnie z art. 38d Ustawy

0 Komercjalizacji i Prywatyzacji.
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Spotka

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Spotka zobowigze sie wobec Gwarantdw Oferty oraz DMBH, UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank
AG London Branch, iz w okresie od dnia zawarcia tej umowy do uptywu 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW, ani Spotka, ani
Spotki Zalezne, ani spotki powigzane ze Spotka, nad ktdrymi Spotka sprawuje kontrole wynikajacg z prawa do powotywania cztonkéw
organow takiej spotki lub umowy o zarzadzanie lub z posiadania wigkszo$ci gtosow w ogodlinej liczbie gfoséw na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikow takiej spotki, ani jakakolwiek osoba dziatajgca w ich imieniu, nie beda, bez pisemnej zgody Globalnych
Koordynatoréw, dokonywac emisji, oferowaé, sprzedawac, obcigzac ani w inny sposob rozporzadzaé, ani publicznie ogtaszac emisji, oferty,
sprzedazy ani zbycia, lub zamiaru podjecia takich dziatan lub podejmowaé dziatan zmierzajacych do lub mogacych skutkowac emisjg Akciji
lub papieréw warto$ciowych wymiennych badz zamiennych na Akcje lub umozliwiajacych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych
z takimi papierami wartosciowymi, innych praw umozliwiajagcych nabycie Akcji, ani innych papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych, ktérych wartos$¢ jest ustalana bezpo$rednio lub posrednio przez odniesienie do ceny powyzszych papierdw wartosciowych
stanowiacych ich instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcje, kontraktami terminowymi i opcjami.

Spotka zobowigze sie rowniez wobec Gwarantow Oferty oraz DMBH, UniCredit CAIB Poland S.A. i UniCredit Bank AG London Branch, iz
w okresie od dnia zawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty do uptywu 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW, Spotka nie
bedzie (oraz spowoduje, ze jej Spotki Zalezne lub spotki powigzane nie beda), bez pisemnej zgody Globalnych Koordynatoréw Iub
Oferujacego, ani nabywac lub publicznie ogfasza¢ zamiaru nabycia Akciji, ani obniza¢ lub publicznie ogtasza¢ zamiar obnizenia swojego
kapitatu zaktadowego.

Ponadto, Spotka zobowigze sie, ze do dnia przypadajacego 360. dnia od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW (lub innej pdzniejszej
daty, ktéra moze zosta¢ okre$lona w Umowie o Gwarantowanie Oferty), bez zgody Globalnych Koordynatorow nie zawrze zadnej innej
transakcji, ktéra moze skutkowaé emisjg, oferta, sprzedazg lub zbyciem papierdw wartosciowych Spdétki podobnych do papieréw
warto$ciowych oferowanych w Ofercie.

W zakresie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja o zaciagnigciu przez Spdtke i Akcjonariusza Sprzedajacego
zobowigzan ograniczajacych zbywalnos¢ lub emisji Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego
w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego zmiana warunkdw powyzszych
zobowigzan lub terminu ich zaciggniecia mogfaby w sposob znaczacy wptyna¢ na ocene Akcji Sprzedawanych, informacja ta zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zakaz, o ktorym mowa powyzej, nie dotyczy dokonania przez Spotke emisji akcji serii C i D.

Powigzania w ramach innych transakcji

Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powigzane prowadzili w przesziosci oraz moga w przysziosci $wiadczy¢ ustugi bankowosci
inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji z Akcjonariuszem Sprzedajacym,
podmiotami, w stosunku do ktdrych Akcjonariusz Sprzedajacy jest podmiotem dominujacym, ze Spétka oraz jej podmiotami powigzanymi.

Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powiazane otrzymywali i mogg w przysztosci otrzymywa¢ wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo
nalezne z tytutu Swiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcii.

W zwigzku z Oferta Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powiazane dziatajg wytacznie na rzecz Akcjonariusza Sprzedajacego oraz Spotki
oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci wobec jakichkolwiek
innych osab.

Menedzerowie Oferty lub ich podmioty powigzane mogg nabywaé instrumenty finansowe emitowane przez Akcjonariusza Sprzedajacego,
Spotke, ich podmioty powigzane lub instrumenty finansowe powigzane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej
podmioty, w szczegolno$ci w ramach Umowy o Gwarantowanie Oferty. W zwigzku z Oferta kazdy z Menedzeréw Oferty lub ich podmiotow
powigzanych moze rowniez, dziatajac jako inwestor na wiasny rachunek, naby¢ Akcje Sprzedawane w Ofercie, a nastepnie je posiadac, zbyé
lub rozporzadzi¢ nimi w inny sposob. Kazdy z Menedzerdw Oferty przekaze informacje o nabyciu Akcji Sprzedawanych lub dokonywaniu
transakcji opisanych powyzej jedynie w przypadku, gdy obowiazek ujawniania takich transakcji bedzie wynikat z powszechnie
obowigzujacych przepisdéw prawa lub regulacii.

Rozwodnienie

Oferta nie doprowadzi do rozwodnienia akcjonariatu.
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OGRANICZENIA W SPRZEDAZY AKCJI SPRZEDAWANYCH

Oferta publiczna Akcji Sprzedawanych w Polsce

Prospekt zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej na terytorium Polski.

W zwigzku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski mogg zostac podjete ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie
informaciji o Ofercie Kwalifikowanym Nabywcom Instytucjonalnym w Stanach Zjednoczonych Ameryki zgodnie z Przepisem 144A wydanym
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz innym Inwestorom Instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi
Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

W celu prowadzenia powyzszych ograniczonych dziatan promocyjnych, w kazdym przypadku zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
jurysdykcji, w ktorych takie dziatania beda podejmowane, zostat sporzadzony migdzynarodowy Dokument Marketingowy w jezyku angielskim
(International Offering Circular), ktory nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez KNF ani inny organ nadzoru w zadnej jurysdykcji. Prospekt nie
bedzie podlegat zatwierdzeniu przez organ nadzoru inny niz KNF ani nie bedzie przedmiotem rejestracji ani zgtoszenia do organu nadzoru
w Zadnym innym panstwie niz Polska.

Promocja Oferty poza granicami Polski bedzie przeprowadzana w oparciu o Dokument Marketingowy skierowany do wybranych Inwestorow
Instytucjonalnych poza Polskg w trybie przewidzianym w Dyrektywie Prospekiowej (w sposob, w jaki zostafa ona wprowadzona
w Panstwach Cztonkowskich) dla zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akcji,
zatwierdzonego przez wiasciwy organ lub zgtoszonego do wiasciwego organu i nastepnie opublikowanego. Ani Spdtka, ani Akcjonariusz
Sprzedajacy, ani Menedzerowie Oferty nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Sprzedawanych
w drodze oferty publicznej w Polsce w inny sposdb niz na podstawie Prospektu, za posrednictwem jakiegokolwiek innego posrednika
finansowego.

Ani Spotka, ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani Menedzerowie Oferty nie podejmowali i nie bedg podejmowa¢ w zadnej jurysdykcji poza
Polska zadnych dziatan majacych na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Sprzedawanych, czy tez posiadanie lub
rozpowszechnianie Prospekiu badz jakiegokolwiek innego materiafu ofertowego dotyczacego Akcji Sprzedawanych, w zadnej jurysdykciji,
gdzie wymagane jest podjecie takich dziatan. W zwigzku z tym Akcje Sprzedawane nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub poSredniej
oferty lub sprzedazy, a Prospekt nie moze by¢ rozpowszechniany ani publikowany na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji,
inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcii.

W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Dokumentu Marketingowego oraz promocja Oferty moga podlegac ograniczeniom prawnym.
Osoby posiadajagce Dokument Marketingowy powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju, przestrzega¢ takich
ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan promocyjnych w zwigzku z Oferta, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione
ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow regulujgcych obrét papierami  wartosciowymi
obowigzujacymi w danej jurysdykciji.

Prospekt nie stanowi oferty objecia ani nabycia jakichkolwiek papieréw wartoSciowych opisanych w Prospekcie, adresowanej do
jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykciji, jezeli w takiej jurysdykciji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub nakfanianie jej do nabycia
akcji jest niezgodne z prawem.

Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Sprzedawane ani inne papiery wartosciowe Spotki opisywane w Prospekcie nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z Amerykaniska Ustawa o Papierach Wartosciowych ani przez zaden inny organ regulujacy obrét papierami warto$ciowymi jakiegokolwiek
innego stanu lub terytorium podlegtego jurysdykcji Standw Zjednoczonych Ameryki, i poza niektorymi wyjatkami, nie moga byé oferowane
lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze na podstawie zwolnienia od obowiazku rejestracji zgodnie z Amerykanska
Ustawg o Papierach Wartosciowych. W zwigzku z Oferta, informacje na temat Oferty beda przekazywane wytacznie (i) poza Stanami
Ziednoczonymi Ameryki w ramach transakcji zagranicznych (offshore transactions) (zgodnie z definicjg tego terminu w Regulacji S) zgodnie
z postanowieniami Regulacji S na rzecz inwestorow niebgdgcych osobami amerykanskimi (U.S. persons) (zgodnie z definicja tego terminu
w Regulacji S), oraz (i) na rzecz Kwalifikowanych Nabywcow Instytucjonalnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, zgodnie z definicjg
zawartg w Przepisie 144A i na warunkach w nim okre$lonych, albo na podstawie innego zwolnienia od obowiazku rejestracii, lub w drodze
transakcji, ktore nie podlegajg takiej rejestracji. Ponadto, w ciagu 40 dni po rozpoczeciu Oferty jakiekolwiek oferowanie badz sprzedaz Akcji
Sprzedawanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki przez jakiegokolwiek poSrednika w obrocie papierami warto$ciowymi (niezaleznie od
tego, czy uczestniczyt w Ofercie) moze narusza¢ obowigzek rejestracji okreSlony w Amerykanskiej Ustawie o Papierach WartoSciowych,
chyba ze takie oferowanie i sprzedaz odbywa sig na warunkach okreslonych w Przepisie 144A.

Ani Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd Standw Zjednoczonych, ani zadne stanowe komisje papieréw warto$ciowych lub inne urzedy
ds. papieréw wartosciowych poza terytorium Standéw Zjednoczonych nie zatwierdzity ani nie wyrazity sprzeciwu wobec Akciji Sprzedawanych
oferowanych w ramach Oferty, ani nie stwierdzity, ze Prospekt jest rzetelny i kompletny. Skiadanie o$wiadczen o odmiennej tresci stanowi
przestgpstwo.
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Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. W Zzadnym Odpowiednim Panstwie
Cztonkowskim nie byta ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Sprzedawanych. Jednakze Globalni Koordynatorzy moga dokonywaé
promociji Oferty w danym Odpowiednim Panstwie Czfonkowskim w oparciu o Dokument Marketingowy w ramach nastepujacych zwolnien
w trybie Dyrektywy Prospektowej, jezeli zwolnienia te zostaty implementowane w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim:

° promocja Oferty kierowana bedzie do osob prawnych uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci na rynkach finansowych lub
podlegajacych regulacjom umozliwiajgcym im taka dziatalno$¢ oraz podmiotow niebedacych podmiotami uprawnionymi do
prowadzenia dziatalno$ci na rynkach finansowych lub podlegajacych regulacjom umozliwiajacym im taka dziatalino$¢, ktdrych
wytacznym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w papiery wartoSciowe,

° promocja Oferty kierowana bedzie do o0s6b prawnych, ktére zgodnie z ich ostatnim rocznym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spetniaja co najmniej dwa z ponizszych kryteriow: (i) Srednia liczba ich pracownikow w poprzednim
roku obrotowym wynosita co najmniej 250 osob; (i) suma bilansowa przekraczata 43 min EUR; (iii) roczne obroty netto
przekraczaty 50 min EUR,

° promocja Oferty kierowana bedzie do mniej niz 100 os6b fizycznych lub prawnych w danym Odpowiednim Panstwie
Cztonkowskim lub do mniej niz 100 os6b fizycznych lub prawnych we wszystkich Panstwach Cztonkowskich, w zalezno$ci od
metody obliczen przewidzianej w odpowiednich regulacjach prawnych takiego Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego, oraz

° promocija Oferty bedzie podjeta we wszelkich innych okoliczno$ciach podlegajacych przepisom art. 3(2) Dyrektywy Prospektowej,

pod warunkiem ze taka oferta Akcji Sprzedawanych nie bedzie skutkowa¢ wymogiem opublikowania Prospektu przez Spotke, Akcjonariusza
Sprzedajacego lub kidregokolwiek z Menedzeroéw Oferty zgodnie z art. 3 Dyrektywy Prospektowe;.

Otrzymanie przez dowolng osobe zamieszkalg lub znajdujaca sie fizycznie w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim (z wyjatkiem
w przypadku, o ktbrym mowa w pierwszym punkcie ponizej, 0s6b zamieszkatych lub fizycznie obecnych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, do ktorych skierowana jest Oferta objgte Prospektem) jakichkolwiek informacji w odniesieniu do, lub nabycie przez nig Akcji
Sprzedawanych na podstawie Prospektu bedzie uznane (chyba ze Globalni Koordynatorzy dokonali innych uzgodnien w zwiazku z ofertg Akcji
Sprzedawanych skierowang do ponizej 100 osdb fizycznych lub prawnych (niebedacych inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu
Dyrektywy Prospektowej) na terytorium Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego) za ztozenie o$wiadczenia, zapewnienie i wyrazenie zgody,
wobec zaréwno Akcjonariusza Sprzedajacego, jak i Menedzera Oferty na fakt, ze:

° taki inwestor jest inwestorem kwalifikowanym w rozumieniu odpowiednich przepisow prawa obowigzujagcych w danym
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, ktore wdrozyto Art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowej; oraz

° w przypadku nabycia przez taka osobe Akcji Sprzedawanych w charakterze posrednika finansowego, zgodnie z definicjg tego
terminu w Art. 3(2) Dyrektywy Prospektowej, (i) Akcje Sprzedawane nabyte przez takg osobe w ramach oferty nie zostaty nabyte
w imieniu, ani z zamiarem zaoferowania ich lub odsprzedazy na rzecz osob zamieszkatych lub fizycznie obecnych w danym
Odpowiednim Panstwie Czfonkowskim (innym niz Polska) i niebgdacych inwestorami kwalifikowanymi (zgodnie z definicja tego
terminu w Dyrektywie Prospektowej oraz przepisach prawa implementujacych Art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowej w kazdym
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, w ktérym takie osoby zamieszkujg lub sg fizycznie obecne) Iub w okoliczno$ciach,
w ktorych uzyskana zostata uprzednia zgoda Globalnych Koordynatoréw na nabycie, oferte lub odsprzedaz; lub (i) w sytuaciji, gdy
Akcje Sprzedawane zostaly nabyte przez taka osobe w imieniu 0sOb zamieszkatych lub fizycznie obecnych w dowolnym
Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim (innym niz Polska) i niebedacych inwestorami kwalifikowanymi, oferta takich Akcji
Sprzedawanych na rzecz takiej osoby nie bedzie traktowana, zgodnie z Dyrektywa Prospektowg oraz przepisami prawa
implementujacymi Dyrektywe Prospektowa w kazdym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, w ktérym takie osoby zamieszkuja
lub sg fizycznie obecne, jako oferta dokonana na rzecz takich oséb (na przykfad w niektorych Odpowiednich Panstwach
Cztonkowskich, jezeli warunki, na jakich taka osoba dziatajgca w charakterze po$rednika finansowego zostata zaangazowana do
dziatania na rzecz takich osdb, umozliwiaja jej podejmowanie decyzji w zakresie przyjecia lub nieprzyjecia ofert zoywalnych
papieréw wartoSciowych w imieniu takich 0sob bez porozumiewania sig z takimi osobami).

Dla potrzeb Prospektu wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Sprzedawanych” w odniesieniu do dowolnych Akcji Sprzedawanych w dowolnym
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza przekazanie, w dowolnej formie i za pomoca dowolnych $rodkéw przekazu, wystarczajacych
informacji w zakresie warunkow oferty oraz dotyczacych Akcji Sprzedawanych bedacych przedmiotem oferty, ktorych zakres umozliwi
inwestorowi podjgcie decyzji o nabyciu lub objeciu Akcji Sprzedawanych, przy czym zakres i forma takiego przekazania informacji moze by¢
rozna w réznych Odpowiednich Panstwach Cztonkowskich z uwagi na postanowienia prawa implementujace Dyrektywe Prospektowg
w takim Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, a wyrazenie ,Dyrektywa Prospektowa” oznacza Dyrektywe 2003/71/WE i obejmuje wszelkie
przepisy implementujace jg w kazdym danym Odpowiednim Parstwie Cztonkowskim. W Panstwach Czfonkowskich innych niz Zjednoczone
Krolestwo moga obowigzywac dodatkowe zasady i przepisy (przyjete w takim panstwie lub jurysdykcji w obrebie EOG) ograniczajace
dziatania promocyjne dotyczace Akcji Sprzedawanych lub rozpowszechnianie badz publikacje Dokumentu Marketingowego. Osoby
posiadajace Dokument Marketingowy powinny zapozna¢ si¢ z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami obowigzujacymi w takim Panstwie
Cztonkowskim oraz ich przestrzegac.
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Wielka Brytania

W Wielkiej Brytanii Prospekt moze by¢ dystrybuowany wytacznie wsrod i adresowany wytacznie do (a) 0sob, o kidrych mowa w art. 19(5)
Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 roku wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych
(Financial Services and Markets Act) z 2000 roku, ze zm. (,Zarzadzenie”) (osoby posiadajace zawodowe doswiadczenie w kwestiach
inwestycyjnych) lub (b) podmiotow, o ktérych mowa w art. 49(2)(a) — (d) Zarzadzenia (spotki i inne podmioty 0 znacznej wartosci netto), lub
(c) osab, ktorym mozna przestaé lub przekazac, zaproszenie do udziatu w dziatalnoSci inwestycyjnej (w rozumieniu art. 21 Zarzgdzenia)
w zwigzku z emisja lub sprzedaza Akcji w inny sposob zgodny z prawem lub spowodowac przestanie lub przekazanie takiego zaproszenia
(,Wtasciwe Osoby z Wielkiej Brytanii”).

Promocja Oferty na terytorium Wielkiej Brytanii bedzie adresowana wytacznie, a Prospekt zostanie przekazany tylko, i bedzie przeznaczony
tylko, dla Wtasciwych 0s6b z Wielkiej Brytanii. Podmioty nie bedace Wiasciwymi Osobami z Wielkiej Brytanii nie mogg podejmowac zadnych
decyzji w oparciu o Prospekt. Jakakolwiek inwestycja czy dziatalno$é inwestycyjna objgta Prospektem jest dostepna w Wielkiej Brytanii
jedynie dla Wiasciwych 0sob z Wielkiej Brytanii, i dziatalno$¢ inwestycyjna bedzie dokonywana wytacznie przy udziale takich osob. Osoby,
ktore otrzymaja Prospekt, nie s3 uprawnione do przekazania go zadnej innej osobie. Osoby prowadzace dystrybucje Prospektu maja
obowiazek upewnienia sie, ze ich dziatanie jest zgodne z prawem.

Kanada

Zarowno Prospekt, jak i Dokument Marketingowy nie jest i w zadnych okolicznosciach nie ma by¢ prospektem, ogfoszeniem lub oferta
publiczng dotyczaca papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie, w prowincjach lub na terytoriach Kanady. Zadna komisja ds.
papierdw wartosciowych ani tez podobna instytucja w Kanadzie nie dokonata badania ani nie wydata decyzji w sprawie Prospekiu lub
Dokumentu Marketingowego, ani nie dokonata oceny papierow warto$ciowych opisywanych w Prospekcie, a wszelkie o$wiadczenia
0 odmiennej tresci stanowig wykroczenie.

Japonia

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z japoniskg ustawg o obrocie papierami wartosciowymi (Ustawa Nr 25
z 1948 roku, ze zm.). Akcje Oferowane nie sg i nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej ani posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium
Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii (ktory to termin obejmuje rowniez spotki lub inne podmioty utworzone zgodnie z prawem Japonii), ani
na rzecz innego podmiotu w celu dalszej bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta
Japonii, chyba ze (i) na mocy zwolnienia z wymogoéw rejestracyjnych przewidzianych w japonskiej ustawie o obrocie papierami
wartosciowymi i zgodnie z wszystkimi pozostatymi przepisami tej ustawy, oraz (i) zgodnie z wszystkimi innymi odno$nymi wymogami
prawa Japonii.

Szwajcaria

Akcje Sprzedawane nie moga by¢ przedmiotem oferty publicznej na terytorium Szwajcarii i nie bedg notowane na gietdzie papierow
wartosciowych w Szwajcarii — SIX Swiss Exchange (SIX) ani na zadnej innej gietdzie papierow wartosciowych badz instytucji obrotu
regulowanego na terytorium Szwajcarii. Prospekt zostat sporzadzony bez uwzglednienia standardéw ujawniania informacji dotyczacych
prospektow emisyjnych okreslonych w art. 652a lub art. 1156 szwajcarskiego kodeksu zobowigzan ani standardoéw ujawniania informacii
dotyczacych prospektdw okreslonych w art. 27 wg zasad notowania papierow warto$ciowych na SIX badz zasad notowania papieréw
warto$ciowych zadnej innej gietdy papierow warto§ciowych badz instytucji obrotu regulowanego na terytorium Szwajcarii. Niedozwolone jest
prowadzenie na terytorium Szwajcarii dystrybuciji ani publiczne udostepnienie w inny sposéb Prospektu lub jakichkolwiek innych materiatow
ofertowych i marketingowych dotyczacych Akcji Sprzedawanych lub Oferty.

Ani Prospekt, ani zadne inne materiaty ofertowe i marketingowe dotyczace Oferty, Spotki lub Akcji Sprzedawanych nie zostaty i nie zostang
ztozone do ani zatwierdzone przez jakikolwiek organ regulacyjny w Szwajcarii. W szczegdlnosci Prospekt nie zostanie ztozony do, a oferta
Akciji Sprzedawanych nie bedzie podlegata nadzorowi szwajcarskiego urzedu nadzoru nad rynkami finansowymi (,FINMA”), a oferta AKcji
Sprzedawanych nie zostata i nie zostanie zatwierdzona zgodnie ze szwajcarskg ustawa federalng dotyczaca kolektywnych form inwestowania
(CISA). Zasady ochrony inwestorow zapewnione postanowieniami CISA wobec nabywcow udziatbw w ramach kolektywnych form
inwestowania nie majg zastosowania do nabywcow Akcji Sprzedawanych.
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POLSKI RYNEK KAPITALOWY ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI SPRZEDAWANYMI

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majg charakter ogdiny i opisujg stan prawny na dzien Prospektu. W zwigzku z powyzszym
inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi przepisami i zasiegnac opinii swoich doradcow prawnych w sprawie przepisow i regulacji
dotyczacych nabycia, posiadania i zbycia Akcji Sprzedawanych.

Wprowadzenie

Z uwagi na fakt, iz Akcje beda przedmiotem wnioskdw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym (rynku oficjalnych
notowan gietdowych) GPW, obr6t Akcjami bedzie podlegat polskim regulacjom dotyczacym obrotu papierami wartoSciowymi oraz
regulacjom GPW i KDPW.

Podstawowe regulacje

Obrét akcjami na rynku regulowanym na terytorium Polski podlega przepisom prawa polskiego, w szczegdlnosci za$ przepisom Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie, a takze regulacjom GPW oraz KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW oraz regulaminu
KDPW. Tryb i organizacjg nadzoru nad polskim rynkiem kapitatowym sprawowanego przez KNF okre$la Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Ustawa o Obrocie.

Omowienie wybranych przepisow regulujacych funkcjonowanie polskiego rynku kapitatowego dotyczacych m.in. nabywania i zbywania
znacznych pakietow akcji, wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji oraz przymusowego wykupu i odkupu akcji
zamieszczone zostato w punktach ,— Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami, zawarte w Ustawie o Ofercie Publicznej — Regulacje dotyczace
przymusowego wykupu Akcji na Zadanie akcjonariusza wigkszosciowego” i ,— Prawa | obowigzki zwigzane z akcjami, zawarte w Ustawie
o Ofercie Publicznej — Regulacje dotyczace przymusowego odkupu Akcji na zgdanie akcjonariusza mnigjszosciowego”.

0brot papierami warto$ciowymi oraz rozliczanie transakcji

Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie, wszystkie Akcje bedace przedmiotem ubiegania sig 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW
zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW (dematerializacja). Akcje te nie beda miaty formy
dokumentu. Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie, przeniesienie Akcji na inny podmiot w ramach obrotu wtérnego bedzie nastgpowato dopiero
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. Rachunki papieréw wartosciowych dla inwestorow
prowadzone sg przez podmioty posiadajace status uczestnikow KDPW, ktorymi moga by¢ miedzy innymi domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub rachunki papieréw wartosciowych oraz zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢
maklerska na terytorium Polski w formie oddziatu.

Obrét akcjami na GPW dokonywany jest za poSrednictwem firm inwestycyjnych (w tym m.in. doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Polski) posiadajacych
status czfonkow GPW. Aktualna lista czionkdw GPW znajduje sie na stronie internetowej GPW. Od strony technicznej obrét na GPW
obstugiwany jest przez system transakcyjny WARSET. System obrotu zapewnia ustalanie kurséw papieréw wartosciowych w oparciu
0 zlecenia kupujacych i sprzedajacych. W celu ustalenia ceny danego papieru wartosciowego sporzadza sie zestawienie zlecen kupna
i sprzedazy. Kojarzenia tych zlecen dokonuje sig wedtug Scisle okreslonych zasad, za$ realizacja transakcji odbywa sig w trakcie ses;ji
gietdowych. W celu wspomagania ptynno$ci notowanych instrumentow, cztonkowie GPW lub inne podmioty moga petni¢ funkcje animatora
rynku, skiadajac (na podstawie odpowiedniej umowy z GPW) zlecenia kupna lub sprzedazy danego instrumentu na wiasny rachunek.
Ptynnosc¢ instrumentow finansowych moze by¢ rowniez wspomagana przez podmioty dziatajgce w funkcji animatora emitenta na podstawie
stosownej umowy z emitentem danych instrumentow.

Co do zasady, zgodnie z Ustawa o Obrocie, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi migdzy innymi (i) na wniosek
emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu do informacji oraz (i) w przypadku, gdy instrumenty te
przestaty spefnia¢ warunki obowigzujace na GPW, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidfowego funkcjonowania rynku. Zarzad GPW zawiesza obr6t instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac na
z3danie KNF zgfoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi takze w innych przypadkach, w tym w przypadku, gdy emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Sesje gietdowe na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku, w godzinach 8.30-17.35, o ile zarzad GPW nie postanowi inaczej.

Notowania na sesjach gietdowych odbywajg sig w systemie notowan ciggtych (notowania ciagte) oraz kursu jednolitego z dwukrotnym
okre$leniem kursu (notowania jednolite). Poza systemem notowan ciggtych oraz systemem notowan jednolitych zawierane sg transakcije
pakietowe.
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Kursy otwarcia i zamkniecia w systemie notowan cigglych s ustalane na podstawie zlecen maklerskich, ktdrych rodzaje okresla zarzad
GPW. Do wyznaczania kursow otwarcia i zamknigcia stosuje sie ponizsze zasady w nastepujacej kolejnosci:

(i) maksymalizacji wolumenu obrotu;

(ii) minimalizacji rdznicy miedzy liczbg instrumentdw finansowych w zleceniach sprzedazy i kupna mozliwych do zrealizowania po
okreslonym kursie; oraz

(ii) minimalizacji roznicy migdzy kursem okreslanym a kursem odniesienia.

Zgodnie z powyzszymi zasadami okresla sig takze kurs jednolity, ktory ustalany jest na podstawie zlecen maklerskich zawierajacych limit
ceny oraz zlecen maklerskich niezawierajacych limitu ceny.

Zarowno w systemie notowan ciggtych, jak rowniez w systemie notowan jednolitych obowiazujg ograniczenia wahan kursow. Go do zasady
limity wahan kurséw wynosza 10% w przypadku akcji i 3 punktow procentowych w przypadku obligacji (zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Regulaminu GPW limity te moga ulec zwigkszeniu do 21% w przypadku akciji i 6% w przypadku obligacji w stosunku do
kursu odniesienia). W szczegolnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kursow mogg ulec dalszemu zwigkszeniu.

Poza systemem notowan ciggtych oraz systemem notowan jednolitych zawierane s transakcje pakietowe. Transakcja pakietowa moze byc,
co do zasady, zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek GPW przekaze zlecenie kupna i odpowiadajace mu zlecenie sprzedazy tej samej
liczby instrumentéw finansowych (z wyjatkiem instrumentow pochodnych), po tej samej cenie i z t3 samg datg rozliczenia. Warto$¢
transakcji pakietowej musi rownaé sie co najmniej:

(i) 250 tys. PLN w przypadku akcji wchodzacych w skiad warszawskiego indeksu gietdowego WIG20 (indeks 20 najwigkszych
spotek gietdowych); oraz

(ii) 100 tys. PLN w przypadku pozostatych instrumentow finansowych (z zastrzezeniem transakcji pakietowych dotyczacych
instrumentoéw pochodnych, ktérych tryb i warunki zawierania okre$la zarzad GPW).

Réznica pomigdzy ceng instrumentu finansowego okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tego instrumentu z sesji gietdowej nie moze
przekroczyé 10%. Jezeli transakcja pakietowa jest realizowana poza godzinami sesji na GPW i speinione sg wyzej wskazane warunki
odnos$nie minimalnej wartosci transakcji pakietowej, to roznica pomiedzy ceng instrumentu finansowego w zleceniu a kursem odniesienia
rownym S$redniej arytmetycznej kursow wszystkich transakcji z ostatniej sesji gietdowej, wazonej obrotami, nie moze by¢ wyzsza niz 40%.
W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach zarzad GPW moze zgodzi¢ sig na odstapienie od niektorych z powyzszych wymogow.

Prowizje pobierane przez podmioty prowadzace w Polsce dziafalno$¢ maklerska nie sg ustalane przez GPW ani przez jakiekolwiek organy
regulacyjne, ale zalezag od wartosci transakcji oraz stawek przyjetych przez podmiot realizujacy transakcje, jak réwniez, w przypadku
transakcji zawieranych na GPW, od wysokosci opfat transakcyjnych pobieranych przez GPW od jej cztonkdw.

Transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, rozliczane sg przez KDPW petniacy funkcjg izby
rozliczeniowej i rozrachunkowej. Rozliczenie transakcji polega na ustaleniu, na podstawie informacji otrzymanych od organizatora obrotu lub
od uczestnika KDPW, w zaleznosci od rodzaju transakciji, wysokosci Swiadczen pienigznych i niepienigznych wynikajacych z zawartych
transakcji, do spetnienia ktorych sg zobowigzani uczestnicy bedacy stronami tych transakcji lub inni uczestnicy, ktdrzy zobowigzali si¢ do
wypetniania obowiazkow w zwiazku z takimi rozliczeniami (strony rozliczenia). W celu wykonania zobowiazan uczestnikow bedacych
stronami transakcji, KDPW dokonuje rozrachunku polegajacego na obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego lub rachunku papieréw
wartosciowych odpowiednio w zwiazku z transakcjg zbycia lub nabycia instrumentow finansowych, a takze, odpowiednio do ustalonych
w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznaniu lub obcigzeniu rachunku bankowego lub rachunku pienigznego wskazanego przez uczestnika
bedacego strong rozliczenia.

Transakcje zawierane na GPW rozliczane sg na podstawie danych otrzymywanych z GPW, co do zasady, w czasie D+3, gdzie ,D” oznacza
dzien zawarcia transakcji, z wyjatkiem transakcji pakietowych, ktore rozliczane sa w terminie ustalonym przez strony transakcji. W przypadku
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, KDPW dokonuje rozliczenia i rozrachunku na podstawie dokumentow otrzymanych od uczestnikow KDPW prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych.

Rozliczenie transakciji zawieranych na rynku regulowanym gwarantowane jest przez KDPW, ktory w tym celu obowigzany jest prowadzi¢
system zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym system gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym.

Ustawa o Obrocie

Dematerializacja akcji

Papiery wartoSciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym nie majg formy
dokumentu od chwili ich zarejestrowania przez KDPW w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Po rejestracii
w KDPW, papiery warto$ciowe istniejg jedynie w postaci zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, zgodnie z zawartg z KDPW umowa.
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Oznacza to ze papiery wartosciowe zostaty zdematerializowane. Spotka publiczna to spotka, ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana, to jest zarejestrowana w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Prawa ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych. Przeniesienie wiasnosci zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych moze wystawi¢ na zadanie posiadacza rachunku imienne $wiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do wykonywania praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi zapisanymi na rachunku, ktére nie sa
badz nie mogq by¢ wykonywane wyfacznie na podstawie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Od chwili wystawienia imiennego $wiadectwa depozytowego papiery wartosciowe wskazane na imiennym
Swiadectwie depozytowym nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili uptywu jego terminu waznosci albo zwrotu $wiadectwa
wystawiajacemu przed uptywem terminu wazno$ci. W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych wystawia zaswiadczenie potwierdzajace prawo osoby legitymowanej z tego zaswiadczenia do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu.

Wykorzystywanie informacji poufnych w obrocie oraz manipulacja instrumentami finansowymi

Ustawa o Obrocie zakazuje wykorzystywania informaciji poufnych. Informacjg poufng w rozumieniu tej ustawy jest okreslona w sposdb
precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow instrumentow finansowych, albo nabywania lub
zbywania takich instrumentéw, ktdra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny
sposob wptyna¢ na ceng tych instrumentdw lub powigzanych instrumentéw pochodnych. Zgodnie z Ustawg o Obrocie, posiadaczem
informaciji poufnych jest kazdy, kto (i) uzyskat informacje poufne w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spotce
akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci: (a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakierze, lub (b) akcjonariusze spotki publicznej, lub (c) osoby
zatrudnione lub pefniace funkcje, o ktérych mowa w punkcie a) powyzej, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub
wystawcey instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze, lub (d) maklerzy lub doradcy, lub (pierwotny posiadacz informacji poufnej); (i) uzyskat informacje poufne
w wyniku popetnienia przestgpstwa, lub (jii) uzyskat informacje poufne w inny sposob, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci
mogt sie dowiedzieC, ze jest to informacja poufna. Zasadniczo posiadacze informacji poufnych nie mogg (i) nabywac lub zbywac, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te: (a) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sig 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo (b) nie sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt a) powyzej, (c) sa wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo (d) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena
lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt ¢) powyzej; (i) udziela¢ rekomendacii
lub naktania¢ innych os6b na podstawie informacji poufnych do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta
informacja, oraz (iii) ujawniac informacji poufnych.

Naruszenie zakazu ujawniania informacji poufnych stanowi czyn karalny. Zgodnie z Ustawg o Obrocie osoba publikujaca lub wykorzystujaca
informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlegac grzywnie w maksymalnej wysokosci 2.000.000 zt lub karze pozbawienia
wolnosci do lat trzech albo obu tym sankcjom facznie. Ponadto osoba nabywajgca lub zbywajgca instrument finansowy na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej na podstawie informaciji poufnych lub podejmujaca inne dziatania na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, ktore prowadza
lub moga prowadzi¢ do zbycia instrumentu finansowego, moze podlega¢ grzywnie w maksymalinej wysokosci 5.000.000 zt lub karze
pozbawienia wolno$ci od trzech miesigcy do lat pieciu albo obu tym sankcjom tacznie.

Oprécz wykorzystywania informacji poufnych, Ustawa o Obrocie zakazuje réwniez manipulacji dotyczacych instrumentéw finansowych.
Przyktad manipulacji to manipulowanie kursami rynkowymi poprzez realizacje prawdziwych lub nieprawdziwych transakcji, realizowanie
innych transakcji, skiadanie zlecen, sktadanie nieprawdziwych os$wiadczen oraz rozpowszechnianie informacji nieprawdziwych Ilub
wprowadzajacych w btad. Zaleznie od okolicznosci, manipulacja instrumentem finansowym moze stanowic (i) naruszenie przepisow prawa
administracyjnego, podlegajace karze grzywny naktadanej na sprawce manipulacji w wysoko$ci do 200.000 zt lub w dziesieciokrotnej
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wysokosci uzyskanej korzysci albo obu tym sankcjom tacznie, lub (i) czyn karalny podlegajacy karze grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt
lub karze pozbawienia wolno$ci od trzech miesiecy do lat pigciu albo obu tym sankcjom fgcznie.

Obowigzki zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem akcji w trakcie trwania okreséw zamknietych

Zgodnie z Ustawg o Obrocie, w okresach zamknigtych, opisanych ponizej, niektore osoby majace dostep do informacji poufnych nie moga
dokonywac ponizszych czynnosci na rachunek wtasny lub osoby trzeciej: (i) nabywanie lub zbywanie akcji emitenta, (i) nabywanie lub
zbywanie instrumentéw pochodnych zwigzanych z akcjami emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych, lub (iii)
innych czynno$ci prawnych powodujagcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Ograniczenie to
ma zastosowanie wytacznie do: (i) zarzadu emitenta, (i) rady nadzorczej emitenta, (jii) prokurentow lub petnomocnikow emitenta, (iv)
pracownikow emitenta, (v) biegtych rewidentow emitenta, oraz (vi) doradcow albo innych osob pozostajacych z emitentem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Wskazane wyzej osoby majace dostep do informacji poufnych, dziafajac jako organ osoby prawnej, nie mogg (i) podejmowac czynnosci,
ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tg osobe prawna, na rachunek wfasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych; albo (ii) podejmowac czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobg prawna, na rachunek wtasny lub
0soby trzeciej.

Okres zamkniety, podczas ktdrego obowigzuje powyzsze ograniczenie, to:

(i) Okres od wejscia w posiadanie przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta lub wystawcy, jego
pracownika, biegtego rewidenta albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji poufnej dotyczacej emitenta lub okreslonych instrumentéw finansowych
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

(ii) W przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy koncem
roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych — chyba ze osoba wymieniona w punkcie (i) powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

(ii) W przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego pdfrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego
ze wskazanych — chyba ze osoba wymieniona w punkcie (i) powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych sporzadzany jest dany raport; oraz

(iv) W przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomos$ci lub okres pomigdzy
dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba wymieniona w punkcie (i) powyzej nie posiadata dostgpu do danych finansowych,
na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Kazda osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych, ktdra naruszy okreSlony powyzej zakaz w trakcie okresu zamknigtego, podlega
karze pienigznej w wysokosci do 200.000 zt, naktadanej decyzja KNF. Ponadto, decyzje KNF w tej sprawie sg ogfaszane publicznie.

0Osoby, ktore wchodza w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego prokurentami, jak rowniez osoby petnigce
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezpoS$rednio lub
posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego rozwoj i perspektywy
prowadzenia dziatalino$ci gospodarczej, s obowigzane do przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
na wiasny rachunek transakcjach dotyczacych akcji emitenta lub zwigzanymi z nimi instrumentéw finansowych. Obowigzek ten odnosi sig
réwniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej 0s6b, zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy
0 Obrocie. Naruszenie obowiazkow okreslonych powyzej jest zagrozone karg pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, naktadang przez KNF.

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami, przewidziane w Ustawie o Ofercie Publicznej

Wstep
Na dzien Prospektu Spotka nie jest ,spotka publiczng” w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Obowiazki opisane w niniejszym punkcie oraz punkcie ,Zniesienie dematerializacji akcji spofki publicznej” ponizej, znajdg zastosowanie do
posiadaczy Akcji, poczawszy od dnia uzyskania przez Spotke statusu ,spotki publicznej”, to jest od dnia rejestracji co najmniej jednej AKcji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
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0Obowigzek ujawnienia zmian w posiadanym udziale procentowym w spofce publicznej

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, podmiot, ktdry:

(i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosdw w spéice publiczne;j,
albo
(i) posiadaf co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V4%, 50%, 75% albo 90% ogdine;j liczby gloséw w tej spoice, a w wyniku

zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej
liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktorym
dowiedziat sig o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci magt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia akcji spotki publicznej w transakciji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni okreslone przez Regulamin GPW, zgodnie z przepisami w Ustawie o Obrocie, oraz ogtoszone
przez KNF w drodze publikaciji na stronie internetowe;j.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w stosunku do podmiotu, ktory:

(i) posiadat ponad 10% ogdlnej liczby gtosow i ten udziat ulegnie zmianie o (a) 2% ogolnej liczby gtoséw (w spétce publicznej, ktorej
akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych), (b) 5% ogolnej liczby gfoséw (w spotce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych), albo

(ii) posiadat ponad 33% ogolnej liczby gtosow i ten udziat ulegt zmianie o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazek zawiadomienia spoczywa rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoinej liczby gtosow w zwiazku
z (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych
wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz (iii) posrednim nabyciem akcji spotki
publicznej. Obowiazek ten powstanie takze, gdy prawa gfosu s3 zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gfosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazek dokonania omawianego zawiadomienia nie powstaje natomiast w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosow, z ktérym wigze sig powstanie
omawianych obowigzkdw. Ustawa o Ofercie Publicznej okresla szczegotowo zakres informacii, ktore powinno zawiera¢ zawiadomienie sktadane
KNF oraz spotce publicznej, ktorej zmiany te dotycza. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Spotka publiczna jest obowigzana do niezwtocznego przekazywania informaciji otrzymanych od jej akcjonariusza w wykonaniu opisanych
powyzej obowigzkdw réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spofce prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg
akcje tej spotki.

Obowigzek nabycia akcji w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w spétce publicznej
w swietle Ustawy o Ofercie Publicznej

Wezwanie zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gfosow
0 wigcej niz: (i) 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, kidrego udziat w ogolinej liczbie gtosow wynosit
mnigj niz 33%; (ii) 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesigcy przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow
wynosit wiecej niz 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogfoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji
w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow.

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji spotki publicznej w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

Wezwanie zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, co do zasady akcjonariusz moze przekroczy¢ 33% ogdlnej liczby gfoséw w spotce publicznej
wytacznie w wyniku ogfoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie co
najmniej 66% ogdlnej liczby gfosow, z wyjatkiem przypadku, gdy prog 33% ma zostac przekroczony w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, co umozliwitoby przekroczenie 66% ogolinej liczby gtosow.
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W przypadku, gdy akcjonariusz przekroczy prog 33% w wyniku posredniego nabycia akcji, nabycia akcji nowej emisji, nabycia akcji
w ofercie publicznej, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesigcy od przekroczenia progu 33%, do: (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sig
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie co najmniej 66% ogolnej liczby gtosow; albo (i) zbycia akcji
w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gtosdw; chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gfosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33%, w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli akcjonariusz przekroczy prog 33% w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie jedynie
w przypadku, gdy po takim nabyciu akciji udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gfosow ulega dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego
obowiazku liczy sig od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosow.

Wezwanie zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, co do zasady akcjonariusz moze przekroczy¢ 66% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy prog 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej zostat przekroczony w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia progu 66%, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane pozostatych akcji tej spotki; chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66%, w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli w ciggu 6 miesiecy od ogtoszenia wezwania do zapisywania sig¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej akcjonariusz nabedzie kolejne akcje w spofce po cenie wyZzszej niz cena ustalona w wezwaniu inaczej niz w wyniku wezwania lub
w wyniku wykonywania obowigzku przymusowego wykupu akcji, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, wowczas
akcjonariusz jest zobowigzany, w ciggu miesigca od takiego nabycia, do zaptaty rdznicy w cenie akcji wszystkim osobom, ktore sprzedaty
akcje poprzez przyjecie wezwania, z wytaczeniem 0s6b, ktdre przyjety wezwanie i od ktorych akcje stanowigce przynajmniej 5% wszystkich
akcji w spotce publicznej zostaty nabyte po obnizonej cenie, w sytuacji, gdy podmiot ogtaszajacy wezwanie i taka osoba zdecydowaly sie
obnizy¢ cene akcji. Ten przepis stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory poSrednio nabyt akcje w spotce publiczne;.

Jezeli akcjonariusz przekroczy prog 66% ogolnej liczby gtosow w wyniku dziedziczenia, obowigzek ogtoszenia wezwania, 0 ktorym mowa
powyzej, ma zastosowanie jedynie w przypadku, gdy po takim nabyciu udziat akcjonariusza w ogolinej liczbie gtosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu
akcjonariusza w ogélnej liczbie gtosow.

Dodatkowe regulacje dotyczace ogfoszenia wezwania w Swietle art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ogtoszenie wezwania moze nastapi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja
by¢ przedmiotem wezwania. Zabezpieczenie powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogfaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno§¢ maklerska na terytorium Polski. Cena w wezwaniu musi by¢ okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi
szczegotowo w art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci, w terminie okreSlonym w zadaniu, nie krétszym niz dwa dni. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega
wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania.

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogfosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstapienie od wezwania ogtoszonego na pozostate akcje danej spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot ogtosit wezwanie na pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

W okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania: (a) podmiot obowiazany do
ogtoszenia wezwania, (b) podmioty od niego zalezne, (c) podmiot wobec niego dominujacy lub (d) podmioty bedace stronami porozumienia
zawartego z podmiotem zobowigzanym do ogfoszenia wezwania dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki w sprawach istotnych dla spotki:
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(i) moga nabywacé akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony;

(ii) nie mogg zbywac akciji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktdrych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez
nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

(iiif) nie mogq nabywac posrednio akciji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcje objgte sq wezwaniem, powinny
dostarczy¢ informacje o wezwaniu, w tym tre$¢ dokumentu wezwania, przedstawicielom zwiazkow zawodowych dziatajacych w spofce,
a w przypadku braku zwigzkow zawodowych, bezposrednio pracownikom.

Jezeli akcje objete wezwaniem sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej i w innym Panstwie
Cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest zobowigzany zapewni¢ szybki i dogodny dostep, na terytorium takiego Panstwa
Cztonkowskiego, do wszystkich informacii i dokumentow opublikowanych w zwigzku z wezwaniem w sposob okreslony w obowigzujacych
przepisach prawa i regulacjach tego Panstwa Cztonkowskiego.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanie, jest zobowigzany ujawni¢, w sposob okreslony w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, liczbg akcji nabytych w wyniku wezwania i ich udziat procentowy w 0golInej liczbie gtosow uzyskany w wyniku wezwania.

Art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej okresla przypadki, w ktdrych obowiazki wynikajace z art. 72-74 tej ustawy nie majg zastosowania.
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akeji od Skarbu Panstwa:

(i) w wyniku pierwszej oferty publicznej;
(ii) w okresie trzech lat od dnia zakoficzenia sprzedazy przez Skarb Pafistwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Obowiazki, 0 ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienigznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spotki.

Ponadto, zgodnie z art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji:

(i) spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3 przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

(i) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej;

(iiif) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;

(iv) zgodnie z umowg o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych

w Ustawie o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych;

(v) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$é przedmiotu zastawu; oraz

(vi) w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Cena akcji w wezwaniu
W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji wezwaniu nie moze byc¢ nizsza od:

(i) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogfoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi
akcjami na rynku gtownym, albo

(if) Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym przez okres krotszy niz
okre$lony powyzej.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z powyzszymi zasadami albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte
zostato postepowanie uktadowe lub upadfoSciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

(i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowiazany do jego ogtoszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez
te podmiotu akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed
ogfoszeniem wezwania, albo

(if) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa
w punkcie powyzej, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogfoszeniem
wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akciji spdtki publicznej nie moze
byé rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogfoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, 0 ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie
z zasadami wskazanymi powyzej, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

Ponadto, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sig na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkdw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U. z 2005 roku, Nr 207, poz. 1729, ze zm.) mozliwe jest ustalenie innej ceny dla akcji uprzywilejowanych co do gtosu oraz innej — dla
akcji zwyktych.

W przypadku, gdy Srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega od wartosci godziwej
tych akcji z powodu:

(i) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku
zZ podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

(ii) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okoliczno$ci, ktorych spotka nie mogta
przewidzie¢ lub im zapobiec,

(ii) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalno$cig

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespetniajacej opisanych powyzej kryteriow. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych
akciji, a ogfoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W okresie ostatniego roku obrotowego i do dnia Prospektu nie byty dokonywane zadne publiczne oferty przejgcia w stosunku do AKcji.
Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu lub przekroczeniu okreslonego progu liczby gtosow
w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio na:

(i) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

(ii) funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(ii) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow okre$lonego
w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym,
lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych na rachunek dajacego zlecenie, (b) w ramach
wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Qbrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych
w skfad zarzadzanych portfeli papierdw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe,
ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

(iv) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gfosowania;

(v) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotow podijat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow; oraz

(vi) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktbrym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolinej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, obowigzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji moga by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.
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Obowiazki okre$lone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego progu gtoséw w spotce
publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gfosu sg zwigzane z papierami
warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé wedtug wtasnego uznania.

Regulacje dotyczace przymusowego wykupu akcji zawarte w Ustawie o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spdtki, osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spofce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji w ciggu trzech miesigcy od osiagnigcia lub przekroczenia wspomnianego progu gtoséw. Cena przymusowego
wykupu ustalana jest zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacymi ustalania ceny akcji proponowanej
w wezwaniu. Nabycie akcji w ramach przymusowego wykupu odbywa sie bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
sprzedazy. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie opisanego powyzej progu nastapifo w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Regulacje dotyczace przymusowego odkupu akcji zawarte w Ustawie o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ odkupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spoice. Zadanie skiada sie na pi§mie w ciagu trzech
miesiecy od dnia, w ktérym akcjonariusz osiaggnat lub przekroczyt wskazany prog gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze informacja
0 tym nie zostata opublikowana w sposdb przewidziany w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim przypadku okres na zfozenie
Zadania liczony jest od dnia, w ktorym akcjonariusz uprawniony do zadania odkupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza dowiedziat sig o osiagnigciu lub przekroczeniu przez niego wskazanego progu lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt
sie o tym dowiedziec.

Pisemnemu zadaniu sprzedajacego akcjonariusza sg obowigzani zado$éuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90%
0golnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowiazek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa takze solidarnie na kazdej ze stron ustnego lub pisemnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez jego cztonkow akcji spotki publicznej, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki lub
prowadzenia odnosnie do niej spdjnej polityki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow. Okres na spefnienie Zadania, o ktorym mowa powyzej, wynosi 30 dni od daty jego
ztozenia. Cena przymusowego odkupu ustalana jest zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacymi
ustalania ceny akcji proponowanej w wezwaniu.

Zniesienie dematerializacji akcji spotki publicznej

Udzielenie zezwolenia na przywraocenie akcjom spotki publicznej formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akciji) jest dokonywane przez
KNF na wniosek tej spotki publicznej, jezeli zostaty spetnione warunki okreslone przez Ustawe o Ofercie.

Udzielenie zezwolenia na zniesienie dematerializacji akcji spotki publicznej wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom
wynikajacym z Ustawy o Ofercie, powstatym w zwigzku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium RP oraz obowigzkom dotyczacym znacznych pakietdw akcji spotek publicznych okreslonym przez Ustawe o Ofercie. W decyzji
udzielajacej zezwolenia KNF okresla termin, nie dfuzszy niz miesiac, po uptywie ktdrego skutek ten nastepuje. Zniesienie dematerializacji akcji
na podstawie zezwolenia KNF nastepuje nie wczesniej niz z uptywem terminu, o kitdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Ztozenie wniosku o zniesienie dematerializacji akcji do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spotki publicznej, wigkszoscia
czterech pigtych gtosow oddanych w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjefo uchwate
0 zniesieniu dematerializacji akcji tej spotki. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki publicznej sprawy podijecia
uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji tej spotki moze nastapi¢ na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego spotki publiczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki publicznej sprawy podjgcia uchwaty
0 zniesieniu dematerializacji akcji tej spotki s3 obowigzani do uprzedniego ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej
spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze Zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego
zgromadzenia spotki publicznej sprawy podjecia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji tej spotki moga nabywac akcje tej spotki
w okresie miedzy zgtoszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, 0 ktorym mowa powyzej, jedynie w drodze tego wezwania. Obowigzek
ogtoszenia wezwania, 0 ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego
zgromadzenia spotki publicznej sprawy podjgcia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji wystepuja wszyscy akcjonariusze spofki.

Wycofanie akcji spotki publicznej z obrotu na rynku regulowanym nastepuje w terminie zawartym w zezwoleniu KNF.
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Ustawa o Ofercie przewiduje rowniez, iz zniesienia dematerializaciji akcji w trybie i na warunkach okre$lonych w tej Ustawie wymaga:

(i) przeksztatcenie spotki akcyjnej z siedzibg na terytorium RP, ktorej akcje byty przedmiotem oferty publicznej lub sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, w inng spdtke niz akcyjna;

(ii) potaczenie spotki akcyjnej z siedzibg na terytorium RP, ktorej akcje byty przedmiotem oferty publicznej lub sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, z inng spotkg lub podziat takiej spotki — w przypadku, gdy akcje spotki lub spotek nowo
zawigzanych lub przejmujacych nie sa zdematerializowane;

(i) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP akciji spotki publicznej dopuszczonych do tego obrotu, ktore sg
jednoczesnie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie, z tym ze obowigzek ogfoszenia wezwania dotyczy
akcji tej spotki, ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium RP i s3
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec trzeciego dnia od dnia
ogfoszenia tego wezwania.

Obowiazki informacyjne

W zakresie obowigzkow informacyjnych, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sg obowigzani
podawac do publicznej wiadomosci, za poSrednictwem elektronicznego systemu przekazywania informacji (ESPI) zarzadzanego przez KNF,
informacje o okreslonych zdarzeniach lub okolicznos$ciach, réwnoczes$nie z przekazywaniem tych informaciji do KNF oraz do GPW. Rodzaj
i zakres tych informacii zostat okreslony w Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie i przepisach wykonawczych wydanych na ich podstawie,
w tym w Rozporzadzeniu o Raportach. Informacje te sg podawane do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych i raportow
okresowych (ktorych tres¢ okreslajg w szczegoInosci przepisy Rozporzadzenia o Raportach) lub raportow zawierajgcych tzw. ,informacije
poufne” (tj. okreslone w sposob precyzyjny informacje dotyczace emitenta lub instrumentow finansowych albo nabywania lub zbywania
takich instrumentow, ktdre nie zostaly przekazane do publicznej wiadomosci, a ktdre po takim przekazaniu mogtyby w istotny sposeb
wplynac¢ na cene tych instrumentow finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych).

W odniesieniu do Spotki, obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informaciji, o ktérych mowa powyzej, powstanie wraz
z dopuszczeniem Akciji do obrotu na GPW. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Ofercie, po dniu Prospektu, Spétka bedzie obowigzana przekazywac
informacje o istotnych btedach w tresci Prospekiu oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptyng¢ na ocene papierdw wartosciowych
objetych Prospektem, zaistniatych po jego zatwierdzeniu lub o ktdrych Spotka powzigta wiadomos$¢ po zatwierdzeniu Prospektu, do dnia
dopuszczenia papierow wartoSciowych objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym. Przekazanie takich informacji powinno
nastgpi¢ w formie aneksu do Prospektu, niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF (zobacz szczegdtowy opis zawarty w punkcie ,/stotne
informacje — Aneksy do Prospektu”).

W raportach biezacych (,Raporty Biezace”) spotki publiczne majg obowigzek zawiadamia¢ o zdarzeniach odnoszacych sig do ich codziennej
dziatalno$ci. Raporty okresowe z kolei zawierajg ich sprawozdania finansowe, przygotowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
W szczegoinoSci, rozporzadzenie wymaga od emitentow papierdw wartosciowych publikowania Raportow Biezacych w celu ujawnienia
nastepujacych zdarzen odnoszacych sie do nich lub ich podmiotow zaleznych: (i) nabyciu lub zbyciu aktywow o znacznej wartosci, a takze
ustanowieniu hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartoSci; (ii) utracie przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o znacznej wartosci; (iii) zawarciu lub rozwigzaniu przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng znaczacej umowy; (iv) spefnieniu sig lub niespetnieniu warunku dotyczacego zawartej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng znaczacej umowy warunkowej; (v) wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy bedacej znaczaca umowa
w momencie jej wypowiadania lub rozwigzywania, zawartej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng; (vi) nabyciu lub zbyciu przez
emitenta lub jednostke od niego zalezng papierdw wartosciowych wyemitowanych przez emitenta; (vii) udzieleniu przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancii, jezeli warto$¢ porgczenia lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta; (viii) wszczgciu przed sgadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wfasnych emitenta; (ix) rejestracji przez sad zmiany
wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego emitenta; (x) zmianie praw z papierow wartosciowych emitenta; (xi) emisji obligacii,
w przypadku, gdy warto$¢ emitowanych obligacji przekracza 10% kapitatow wtasnych emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcije,
obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji przychodowych; (xii) umorzeniu akcji emitenta; (xiii) potaczenia, podziatu badz
przeksztatcenia emitenta; (xiv) wyborze i odwotaniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych; (xv) powotania badz
odwotania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych emitenta; (xvi) powotania, usunigcia lub rezygnaciji czfonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego emitenta albo powzigciu przez emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
0 rezygnacji z ubiegania sie 0 wybor w nastepnej kadencii; (xvii) ogfoszenia upadtosci, ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfoSci i wszelkich
innych krokow podijetych w zwigzku z upadfoscia lub postepowaniem uktadowym; (xviii) umorzenia prowadzonej egzekucji z powodu braku
wystarczajacych srodkow; (xix) przyznania lub zmiany ratingu, dokonanego na zlecenie emitenta.

Ponadto, rozporzadzenie naktada obowiazek ujawniania w Raportach Biezacych roznych informacji odnoszacych sig do procesu
dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym, krokow podejmowanych przez emitenta i decyzji
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wydawanych przez organy regulacyjne w ramach tego procesu, jak rowniez informacji o datach, godzinach, porzadku obrad i projektach
uchwat walnych zgromadzen emitenta bedacego spotka akcyjng oraz dziafaniach podjetych, w celu zaskarzenia takich uchwat.
Rozporzadzenie okre$la szczegotowq tre$¢ Raportow Biezacych; okresla rowniez szczegotowg tres¢ raportow okresowych (kwartalnych,
potrocznych i rocznych), kiore zawierajg gtownie informacje i sprawozdania finansowe emitenta przygotowane przez jego organy
zarzadzajace.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach:

(i) Raporty Biezace nalezy publikowac niezwtocznie, a w kazdym przypadku w ciggu 24 godzin od zaistnienia zdarzenia, ktdrego
dotycza,
(i) raporty kwartalne nalezy publikowaé nie pozniej niz w terminie do 45 dni od zakoriczenia kwartafu, ktérego dotycza,

z zastrzezeniem jednakze, ze emitent nie ma obowigzku publikowaé raportow kwartalnych za drugi kwartat i ze raporty kwartalne
za ostatni kwartat musza zostac opublikowane nie p6zniej niz 60 dni od korica kwartatu, ktérego dotycza;

(iiif) raporty potroczne (publikowane wytacznie za pierwszg potowg roku obrotowego) powinny zosta¢ opublikowane nie pozniej niz
dwa miesigce od zakoriczenia pierwszej potowy roku obrotowego; oraz

(iv) raporty roczne powinny zosta¢ opublikowane nie pozniej niz cztery miesigce od dnia bilansowego, na ktory zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Obowiazek zawiadomienia o osiagnigciu pozycji dominujacej

Spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych ma obowiazek zawiadomi¢ spotke kapitatowa zalezng
0 powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa
gtosu z akcji albo udziatow spotki dominujacej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktfadowego spotki zalezne;.

Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji przedsigbiorcow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z podstawowg regulacjg przewidziang w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji
przedsigbiorcw podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, jezeli taczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekroczyt rownowarto$é 1.000.000.000 EUR lub jezeli
taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekroczyt réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR. Obrét, o ktorym mowa powyzej, obejmuje obrot zardwno przedsigbiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow uznajg za przedsigbiorce, do kidrego stosuje sig przepisy o kontroli koncentracji, nie
tylko przedsiebiorcow w rozumieniu przepisow o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez — zgodnie z art. 4 pkt 1 lit. a)-c) Ustawy
o0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow — a) osobeg fizyczng, osobe prawna, a takze jednostke organizacyjng niemajacg osobowosci prawnej,
ktorej ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, organizujaca lub $wiadczacg ustugi o charakierze uzytecznosci publicznej, ktore nie sg
dziatalnoscig gospodarczg w rozumieniu przepisow o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, b) osobe fizyczng wykonujacg zawod we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek lub prowadzaca dziatalnos¢ w ramach wykonywania takiego zawodu, c) osobe fizyczng, ktdra
posiada kontrolg, w rozumieniu przepisdw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nad co najmniej jednym przedsigbiorca, chochy
taka osoba fizyczna nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepisow o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, jezeli
podejmuje dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow, obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentraciji, o ktérym mowa
powyzej, znajdzie m.in. zastosowanie w przypadku zamiaru przejecia, przez nabycie lub objecie akcji badz innych papieréw wartosciowych
lub w jakikolwiek inny sposob, bezpoSredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigkszg liczbg przedsigbiorcow przez jednego lub
wigksza liczbe przedsigbiorcdw. W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow, przez przejecie kontroli rozumie sig wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, kitore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci
prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw nie wymaga zgfoszenia zamiaru koncentracji, jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma
nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR. W tym przypadku powyzszy obrét obejmuje jedynie obrdt przedsigbiorcy, nad ktérym ma zostac¢
przejeta kontrola, oraz jego przedsigbiorcow zaleznych.

Ponadto, zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie podlega zgfoszeniu zamiar koncentracji: (a) polegajacej na
czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej
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instytuciji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objgcia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub (i) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatow; (b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy; (c) przedsigbiorcow
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej; (d) bedacej nastgpstwem postepowania upadtoSciowego albo uktadowego, z wytaczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje w art. 15, iz dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si za
jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s
obowigzani do wstrzymania sig od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentraciji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna,
na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentdw zgody na dokonanie koncentraciji lub uptywu przewidzianych przez Ustawe o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow termindw
dotyczacych trwania postepowania w sprawach koncentracji. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw nie stanowi naruszenia ustawowego obowiazku wstrzymania si¢ od dokonania koncentraciji do
czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to
wyfacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé
u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wydaje zgode na takg koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wartos¢ euro, o ktdrej mowa w przepisach Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, podlega przeliczeniu na ztote wedfug kursu
Sredniego walut obcych ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji.

Rozporzadzenia Unii Europejskiej dotyczace koncentracji przedsiebiorstw

Koncentracja przedsigbiorcow dziatajacych w Polsce moze podlegac réwniez prawodawstwu Unii Europejskiej. Rozporzadzenie Rady (WE)
Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Dz.U. UE L 24 z 2004 roku, ,Rozporzadzenie WE
w sprawie Potaczen”) znajduje zastosowanie do tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym w rozumieniu przepisow tego rozporzadzenia.
Zgodnie z art. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie Potaczen koncentracja ma wymiar wspadlnotowy, jezeli: (a) taczny Swiatowy obrot wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 5.000.000.000 EUR, oraz (b) faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 250.000.000 EUR. Koncentracja niespetniajaca
powyzszych wymogow posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (a) taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR; (b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR; (c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich ujgtych
dla celow wskazanych w punkcie (b) powyzej taczny obrét kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej
niz 25.000.000 EUR; oraz (d) taczny obrdt przypadajacy na Wspolnotg Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR. Pomimo spetnienia progow wskazanych powyzej, koncentracja nie bedzie miata
wymiaru wspdlnotowego, jezeli kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich fagcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Artykut 3 Rozporzadzenia WE w sprawie Pofaczen wprowadza regute, iz koncentracja podlegajaca regulacji tego rozporzadzenia wystepuje
w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z (a) faczenia sie dwadch lub wigcej wczesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czgsci
przedsigbiorstw, lub (b) przejgcia przez jedna lub wigksza liczbe 0sob juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przez jedno
lub wigksza liczbg przedsigbiorstw bezpo$redniej lub po$redniej kontroli nad calym lub cze$cig jednego lub wigksza liczbg innych
przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie Potaczen, koncentracje o wymiarze wspolnotowym podlegajace regulacji tego rozporzadzenia
zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejgcia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akciji. Zgtoszenia mozna réwniez dokonac, gdy zainteresowane przedsigbiorstwa przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia
umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod
warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym.
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Jezeli Komisja Europejska dojdzie do wniosku, ze zgtoszona koncentracja nie przeszkodzi znaczaco skutecznej konkurencji na wspoinym
rynku lub znacznej jego czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje taka decyzje za zgodng ze
wspolnym rynkiem.

Koncentracja kwalifikujaca sie do zbadania na mocy Rozporzadzenia WE w sprawie Pofgczen nie moze zosta¢ zbadana na mocy krajowego

prawa konkurencji. Rozporzadzenie WE w sprawie Potgczen przewiduje jednak system delegowania uprawnien pomigdzy Komisjg Europejska
a krajowymi organami do spraw konkurencji.

293



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

INFORMACJE DODATKOWE

Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznos$ci Prospektu (fj. do czasu ostatecznego przydziatu Akcji Sprzedawanych) na stronie internetowej Spotki www.jsw.pl
udostepnione beda nastepujace dokumenty:

(i) Statut;

(ii) aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow KRS dla Spotki;

(ii) regulamin Zarzadu, regulamin Rady Nadzorczej oraz regulamin Walnego Zgromadzenia;

(iv) odpis protokotu Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2011 roku, ktore podjeto uchwaty w sprawie m.in. ubiegania sig
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji Spotki i upowaznienia Zarzadu
do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych oraz uchwaty dotyczace emisji akcji Spotki serii C i D;

(v) odpis protokotu Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2011 roku, ktére podjefo uchwate w sprawie przyjecia Statutu oraz
w sprawie zawarcia stosownych uméw majacych na celu zabezpieczenie powodzenia sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa;

(vi) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe;

(vii) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe KKZ;

(viii) Niezbadane Informacje Finansowe Pro Forma wraz z odno$nym raportem niezaleznego biegtego rewidenta;

(ix) opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badan Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010 oraz Skonsolido-
wanego Sprawozdania Finansowego 2009-2010 KKZ;

(x) raporty niezaleznego bieglego rewidenta z przegladéw Srodrocznego  Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

i Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KKZ; oraz
(i) Raport Eksperta ds. Ztoz.

Ponadto, w siedzibie Spotki (ul. Armii Krajowej 56, 44-330 Jastrzebie-Zdroj, Polska, a — po przeniesieniu do nowej siedziby — w nowej
siedzibie Spotki przy al. Jana Pawfa I, przy czym o tym fakcie Spdtka poinformuje w odpowiednim trybie, szerzej na temat przeniesienia do
nowe;j siedziby patrz Tabela 80) beda udostepniane do wgladu jednostkowe sprawozdania finansowe spotek: Jastrzebska Spotka Weglowa,
Polski Koks, Koksownia Przyjazn, Spotka Energetyczna Jastrzebie, Jastrzebska Spotka Kolejowa, Jastrzebska Spotka Ubezpieczeniowa,
Jastrzgbskie Zaktady Remontowe, Jastrzebska Agencja Turystyczna, PGWIR, Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze oraz Centrum
Informatyki ROW za lata zakoficzone w dniu 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 roku wraz z raportami
i opiniami biegtych rewidentéw z badania tych sprawozdan.

Biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa) przeprowadzita badania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010 i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2009-2010 KKZ oraz wydafa
opinie bez zastrzezen z badania powyzszych sprawozdan finansowych.

Ponadto, PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. przeprowadzifa przeglady Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
i Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KKZ oraz wydafa raporty bez zastrzezen z przegladu tych sprawozdan
finansowych. Raporty PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. stwierdzaja, Zze zastosowano ograniczone procedury zgodnie ze standardami
dotyczacymi przegladow informacii finansowych. Raporty te zawierajg jednak stwierdzenie, iz nie zostaty one wydane w oparciu 0 badanie
i nie stanowig one opinii z badan Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego KKZ. Tym samym, stopien, w jakim nalezy polega¢ na tych raportach, powinien by¢ ograniczony ze wzgledu na
Znaczaco mniejszy zakres przeprowadzonych procedur.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.
W imieniu PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2008-2010 i Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe 2009-2010 KKZ oraz przeglady Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KKZ przeprowadzit Tomasz Reinfuss (nr ewidencyjny 90038).

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi wigczonymi do Prospektu nie byto przypadku rezygnaciji czy zwolnienia
biegfego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy.
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Podmioty zaangazowane w Oferte

Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte:

Menedzerowie

Globalnymi Koordynatorami i Wspdtprowadzacymi Ksiege Popytu sg Citi (Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
i adresem: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, Polska, przy czym jedynie jako Globalny Koordynator, Citigroup Global Markets Limited
z siedzibg w Londynie i adresem: Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londyn E14 5LB, Wielka Brytania oraz Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa), Goldman Sachs International z siedzibg
w Londynie i adresem: Peterborough Court 133 Fleet Street, Londyn EC4A 2BB, Wielka Brytania, J.P. Morgan Securities Ltd. z siedzibg
w Londynie i adresem: 125 London Wall, Londyn EC2Y 5AJ, Wielka Brytania oraz UniCredit (UniCredit CAIB Poland S.A. z siedzibg przy ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, Polska oraz UniCredit Bank AG London Branch z siedzibg w Londynie i adresem: Moor House,
120 London Wall, Londyn EC2Y SET, Wielka Brytania). Globalni Koordynatorzy odpowiedzialni sa za koordynacje prac niezbednych do
przygotowania i przeprowadzenia Oferty.

Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu sq IPOPEMA Securities S.A. oraz Société Générale.

Wspotmenedzerami Oferty sa Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. oraz Wood & Company Financial Services, A.S. Spotka Akcyjna, Oddziat
w Polsce.

Oferujgcym oraz Wspotprowadzacym Ksiege Popytu jest Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spdtka Akcyjna Oddzial — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie i adresem: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska.

Wynagrodzenie Menedzeréw Oferty jest powigzane z wielkos$cig $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych oraz rolg pefniong
w ramach przeprowadzania Oferty. Menedzerowie Oferty, w tym Oferujacy, nie posiadajg istotnych interesbw w Spotce, w tym
w szczegoInosci na dzien Prospektu nie posiadajg Akcji.

Doradcy prawni Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spotki w zwiazku z Ofertg Swiadczy kancelaria prawna White & Case W. Danitowicz, W. Jurcewicz i Wspdlnicy
— Kancelaria Prawna sp.k. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska — w zakresie prawa
polskiego oraz White & Case LLP posiadajaca biura pod adresem: 5 Old Broad Street, Londyn EC2N 1DW, Wielka Brytania — w zakresie
prawa angielskiego i prawa amerykanskiego (facznie zwani ,White & Case”). Wynagrodzenie White & Case nie jest powigzane z wielkoscia
srodkow uzyskanych z Oferty.

White & Case o$wiadczyt, ze Swiadczyt, obecnie $wiadczy i moze Swiadczy¢ w przyszio$ci na rzecz Spotki inne ustugi prawne, w zakresie
prowadzonej przez nig dziafalno$ci gospodarczej, na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego. White &
Case nie posiada istotnych intereséw w Spéice, w tym w szczegdlnosci na dzien Prospektu nie posiada Akgji.

Doradcy prawni Menedzerow

Ustugi prawne na rzecz Menedzerow w zwigzku z Oferta Swiadczy kancelaria prawna Allen & Overy, A. Pedzich, sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska — w zakresie prawa polskiego oraz Allen & Overy LLP, z siedzibg w Londynie przy
One Bishop Square, London E1 6AD, Wielka Brytania — w zakresie prawa angielskiego i prawa amerykanskiego (facznie zwani ,Allen &
Overy”). Wynagrodzenie Allen & Overy nie jest powigzane z wielkoscig Srodkow uzyskanych z Oferty.

Allen & Overy o$wiadczyt, ze moze $wiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci
gospodarczej na podstawie odpowiednich umow o $wiadczenie ustug prawnych. Allen & Overy nie posiada istotnych intereséw w Spotce,
w tym w szczegdlnosci na dzien Prospektu nie posiada Akcji.

Doradcy prawni Skarbu Panstwa

Ustugi prawne na rzecz Akcjonariusza Sprzedajacego, Skarbu Panstwa, w zwigzku z Ofertg Swiadczy kancelaria prawna Dewey & LeBoeuf
Grzesiak sp.k. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska — w zakresie prawa polskiego oraz Dewey &
LeBoeuf LLP posiadajaca biura pod adresem: No. 1 Minster Court, Mincing Lane London EC3R 7YL, Wielka Brytania — w zakresie prawa
angielskiego i prawa amerykanskiego (tacznie zwani ,Dewey & LeBoeuf’). Wynagrodzenie Dewey & LeBoeuf nie jest powigzane
z wielkoscig Srodkdw uzyskanych z Oferty.

Dewey & LeBoeuf o$wiadczyt, ze moze $wiadczy¢ w przysziosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke
dziatalno$ci gospodarczej na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug prawnych. Dewey & LeBoeuf nie posiada istotnych
intereséw w Spotce, w tym w szczegolno$ci na dzier Prospektu nie posiada Akcji.
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Informacije pochodzace od ekspertow

Ekspert ds. Ztoz

Wardell Armstrong LLP, z siedzibg w Sir Henry Doulton House, Forge Lane, Etruria, ST1 5BDStoke on Trent, Zjednoczone Krdlestwo, jest
autorem Raportu ds. Zt6z stanowiacego Zatacznik Nr 4 do niniejszego Prospektu. Za sporzadzenie przedmiotowego raportu Wardell
Armstrong otrzymata wynagrodzenie state, niezalezne od wysokosci $rodkéw, ktére Skarb Panstwa otrzyma z tytutu Oferty. Wardell
Armstrong nie posiada udziatow w kapitale zaktadowym Spotki ani podmiotow nalezacych do Grupy. Wardell Armstrong nie posiada réwniez
opciji uprawniajgcych do nabycia lub objecia takich papieréw wartosciowych. Poza zleceniem sporzadzenia wskazanego powyzej raportu, nie
wystepuja powigzania pomiedzy Wardell Armstrong a podmiotami doradzajacymi w procesie przeprowadzania Oferty.

CRU

CRU International Limited, z siedzibg w 31 Mount Pleasant Londyn WC1X 0AD, Zjednoczone Krdlestwo, jest autorem raportu dotyczacego
otoczenia rynkowego, w ktdrym prowadzi dziatalno$¢ Grupa. Na podstawie tego dokumentu opracowany zostat rozdziat ,Otoczenie
rynkowe” oraz czes¢ ,,Podsumowanie — Otoczenie rynkowe”. Za sporzadzenie przedmiotowego raportu CRU otrzymat wynagrodzenie stafe,
niezalezne od wysokos$ci srodkdow, ktére Skarb Panstwa otrzyma z tytutu Oferty. CRU nie posiada udziafdw w kapitale zaktadowym Spétki ani
podmiotéw nalezacych do Grupy. CRU nie posiada réwniez opcji uprawniajacych do nabycia lub objgcia takich papieréw warto$ciowych.
Poza zleceniem sporzadzenia wskazanego powyZzej raportu nie wystepuja powiazania pomigdzy CRU a podmiotami doradzajacymi
w procesie przeprowadzania Oferty.
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0S0BY ODPOWIEDZIALNE

Oswiadczenie Spotki

Spotka, bedac odpowiedzialng za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jarostaw Zagdrowski Grzegorz Czornik Andrzej Tor Marek Wadowski Artur Wojtkow

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Akcjonariusza Sprzedajacego

W imieniu Skarbu Panstwa niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w czgsciach, za ktorych sporzadzenie Skarb Pafstwa ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
ograniczona jest do nastepujacych czeSci Prospektu: rozdziat ,Podsumowanie” punkt ,Akcjonariusz Sprzedajgcy” oraz punkt
LPodsumowanie warunkdw Oferty” z wytaczeniem podpunktow ,Prawo gfosu”, ,Prawo do dywidendy”, ,Umowne ograniczenia zbywalnosci
Akcji — Spotka” oraz ,Notowanie Akcji”, rozdziat ,Znaczny akcjonariusz i Akcjonariusz Sprzedajgcy”, rozdziat ,Warunki Oferty” z wytaczeniem
punktu ,Notowanie Akcji”, rozdziat ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji” w zakresie punktow ,Umowa
0 Gwarantowanie Oferty”, ,Dzialania stabilizacyjne”, ,Koszty ponoszone przez Akcjonariusza Sprzedajgcego” oraz punktu ,Umowne
ograniczenia zbywalnosci Akcji — Akcjonariusz Sprzedajgcy”.

Aleksander Grad

Minister Skarbu Paristwa
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Os$wiadczenie Oferujacego

Dziatajac w imieniu Oferujacego, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojq najlepszq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktdre Oferujacy jest odpowiedzialny, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz w czg$ciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$é Oferujgcego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: oktadka Prospektu z wytaczeniem akapitu zaczynajacego sie od stow ,/nwestowanie
w papiery wartosciowe objgte Prospektem (...)" i akapitow nastgpnych, rozdziat ,Podsumowanie” — punkt ,Podsumowanie warunkow
Oferty” z wytaczeniem podpunktu ,Gwarantowanie Oferty”, podpunktu ,Stabilizacja”, podpunktu ,Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji”
i podpunktu ,Rozproszenie” oraz rozdziat ,Warunki Oferty”.

Piotr Rusiecki

Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego
PKO Banku Polskiego

Bozena Ktopotowski

Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego
PKO Banku Polskiego
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Oswiadczenie Doradcy Prawnego Spotki

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej White & Case W. Danifowicz, W. Jurcewicz i Wspolnicy — Kancelaria Prawna sp.k. o$wiadczam, iz
zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za
ktére kancelaria prawna White & Case W. Danitowicz, W. Jurcewicz i Wspélnicy — Kancelaria Prawna sp.k. jest odpowiedzialna, sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czgsciach tych nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢é White & Case W. Danitowicz, W. Jurcewicz i WspéInicy — Kancelaria Prawna sp.k. jako podmiotu odpowiedzialnego za
sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych rozdziatow Prospekiu: ,Polski rynek
kapitatowy oraz obowigzki zwigzane z Akcjami Sprzedawanymi” oraz ,Opodatkowanie”.

Marcin Studniarek

Petnomocnik
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SKROTY | DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika

inaczej.

Stownik terminéw ogolnych

Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika

inaczej.

,Akcje Sprzedawane”

,Akcje”

,Akcje Pracownicze”

,Akcjonariusz Sprzedajacy”

,Allen & Overy”

,Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych”

,Aneks Cenowy”

,ArcelorMittal Poland”

,Borynia-Zofiowka”, ,kopalnia Borynia-
Zofiowka”

,Budryk”, ,kopalnia Budryk”
,GAGR”

,Gena Maksymalna”

,Cena Sprzedazy”

,CESR”

,Cl ROW”

,CIF”

,CLP-B”
,CRU”

nie wiecej niz 39.496.196 akcji zwyklych na okaziciela serii A i B Spotki o warto$ci
nominalnej 5 zt kazda oferowanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego w ramach Oferty

wszystkie wyemitowane akcje Spotki

14.928.603 akcje serii A Spotki posiadane przez Skarb Pafstwa przeznaczone do
nieodptatnego zbycia na rzecz uprawnionych pracownikéw Spotki i ich spadkobiercow na
zasadach Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa,
bedacy jedynym akcjonariuszem Spétki

Kancelaria prawna Allen & Overy, A. Pedzich, sp.k. z siedzibg w Warszawie przy rondo ONZ
1, 00-124 Warszawa, Polska oraz Allen & Overy LLP, z siedzibg w Londynie przy One Bishop
Square, London E1 6AD, Wielka Brytania

Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych z 1993 roku (ang. The United States
Securities Act of 1933), ze zm.

Aneks cenowy do Umowy o Gwarantowanie Oferty okre$lajagcy Cene Sprzedazy dla
Inwestoréw Indywidualnych oraz Cene Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych, a takze
ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty oraz liczbe Akcji
Sprzedawanych przeznaczong dla poszczegalnych kategorii inwestorow

ArcelorMittal Poland S.A.
Kopalnia Wegla Kamiennego Borynia-Zofiowka (KWK Borynia-Zofiowka)

Kopalnia Wegla Kamiennego Budryk (KWK Budryk)
$rednia roczna stopa wzrostu (ang. compound annual growth rate)

maksymalna cena Akcji Sprzedawanych na potrzeby skfadania zapisow przez Inwestorow
Indywidualnych i Osoby Uprawnione ustalona przez Akcjonariusza Sprzedajacego
w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz w porozumieniu z Oferujgcym

cena sprzedazy dla Inwestoréw Indywidualnych i Osdb Uprawnionych oraz cena sprzedazy
dla Inwestorow Instytucjonalnych, ktora zostanie ustalona przez Akcjonariusza
Sprzedajacego w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami, po zakonczeniu procesu
budowania ksiegi popytu wsrod Inwestordw Instytucjonalnych

Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw WartoSciowych (ang. Committee of
European Securities Regulators)

Centrum Informatyki ROW sp. z 0.0., od dnia 25 maja 2011 roku dziatajgce pod firmg
Advicom sp. z 0.0.

ang. Cost, Insurance, Freight — formuta handlowa oznaczajaca, ze sprzedajacy dokonuje
odprawy celnej towaru przeznaczonego na eksport, organizuje przewoz towaru do portu
przeznaczenia, zawiera umowe ubezpieczenia towaru, natomiast kupujacy organizuje
transport od nabrzeza w porcie wytadunku

Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze sp. z 0.0.

CRU International Limited
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,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”

,Dokument Marketingowy”

,Dopuszczenie”

,Dyrektywa MiFID, MiFID”

,Dyrektywa o Emisjach Przemystowych”

,Dyrektywa o Przejrzystosci”

,Dyrektywa Prospektowa”

Ldzien Prospektu”
,Dzien Zbycia”

,ECHA”

,EIA”

,Ekspert do Spraw Zi6z”

,EOG, Europejski Obszar Gospodarczy”

LETS”
,EURACOAL”

,EUR”, ,euro”
,EurEnergy”
,Eurostat”
,FINMA”

,Globalni Koordynatorzy”

,Gornoslaskie Zagtebie Weglowe”

,GPW”

,oobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigce zbior zasad i rekomendacii
dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na GPW

miedzynarodowy dokument marketingowy (ang. International Offering Circular) sporzadzony
przez Spotke w angielskiej wersji jezykowej na potrzeby promowania Oferty poza granicami
Polski wsrdd wybranych inwestorow kwalifikowanych. Dokument ten nie stanowi Prospektu
i nie zostanie zatwierdzony przez organ regulacyjny w jakimkolwiek kraju

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na Rynku Podstawowym

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku
w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz.U. UE L. z 2004 roku, nr 145, str. 1, ze
zm., ze sprostowaniem) oraz dyrektywa 2006/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 5 kwietnia 2006 roku zmieniajgca Dyrektywa 2004/39/WE w sprawie rynkow
instrumentow finansowych w odniesieniu do niektorych terminow (Dz.U. UE L. z 2006 roku,
Nr 114, str. 60)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku
w sprawie emisji przemysfowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola) (DZ.U.UE L 2010/334/17)

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 roku
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktdrych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

dzien zbycia przez Skarb Panstwa Akcji Sprzedawanych na zasadach ogdlnych
Europejska Agencja Chemikaliow w Helsinkach

Amerykanska Agencja Informacji Energetycznej (ang. Energy Information Administration)

Wardell Armstrong LLP, z siedzibg w Sir Henry Doulton House, Forge Lane, Etruria, ST1
5BDStoke on Trent, Zjednoczone Krolestwo

strefa wolnego handlu obejmujaca kraje Unii Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia
Wolnego Handlu (z wyjatkiem Szwajcarii)

Europejski Trybunat Sprawiedliwo$ci

Europejskie Stowarzyszenie Wegla Kamiennego i Brunatnego (ang. European Association for
Coal and Lignite)

jednostka walutowa obowigzujaca w krajach Europejskiej Unii Walutowej
EurEnergy Resources Poland sp. z 0.0.

Europejski Urzad Statystyczny

szwajcarski urzad nadzoru nad rynkami finansowymi

Citi (w skfad ktorego wchodza: Bank Handlowy w Warszawie S.A., z siedzibg w Warszawie;
Citigroup Global Markets Limited, z siedzibg w Londynie; Dom Maklerski Banku Handlowego
S.A., z siedzibg w Warszawie); Goldman Sachs International, z siedzibg w Londynie; J.P.
Morgan Securities Ltd. oraz UniCredit (w sktad ktorego wchodza: UniCredit CAIB Poland S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz UniCredit Bank AG London Branch z siedziba w Londynie)

obszar zagtebia weglowego na potudniu Polski (w potudniowej czesci wojewddztwa
$laskiego i w zachodniej cze$ci wojewddztwa matopolskiego) w dorzeczu Wisty i Odry,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalno$¢ wydobywcza

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

302



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

,Grupa”
,GUS”

,Gwaranci Oferty”

IER”

,Inwestorzy Indywidualni”

,Inwestorzy Instytucjonalni”

,IPPC (ang. Integrated Pollution Prevention

and Control)”

,<Jas-Mos”, ,kopalnia Jas-Mos”
JAT”
,JORC”

JSK”, ,Jastrzebska Spétka Kolejowa”

,JSU”, ,Jastrzebska Spotka
Ubezpieczeniowa”

JZR”, ,Jastrzebskie Zaktady Remontowe”
,KDPW”

,KHW”

,KK Zabrze”

,Klasyfikacja JORC”

,KNF”
,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Handlowy”

,Kodeks Karny”

Spotka oraz Spotki Zalezne
Gtowny Urzad Statystyczny

podmioty gwarantujgce zapisy Inwestorow

o0 Gwarantowanie Oferty

Instytucjonalnych na mocy Umowy

Migdzynarodowa Agencja Energii (ang. International Energy Agency)

inwestorzy bedacy osobami fizycznymi uprawnionymi do ztozenia zapisu na Akcje
Sprzedawane zgodnie z postanowieniami Prospektu

inwestorzy uprawnieni do udziatu w procesie budowy ksiggi popytu i do ztozenia zapisow na
Akcje Sprzedawane, ktorzy otrzymali zaproszenia do, odpowiednio, ztozenia zapisu na Akcje
Sprzedawane i udziatu w procesie budowy ksiegi popytu od Globalnych Koordynatoréw lub
Oferujacego oraz ktorzy sa: (i) osobami prawnymi, ktére sg uprawnione lub uregulowane do
dziatania na rynkach finansowych, w tym: instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne, inne
uprawnione lub uregulowane instytucje finansowe, zaktady ubezpieczeniowe, Systemy
zbiorowego inwestowania i zarzadzajace nimi spotki, fundusze emerytalne i zarzadzajace nimi
spotki, posrednicy w handlu towarami gietfdowymi, jak rowniez podmioty w taki sposob
nieuprawnione lub nieuregulowane, ktorych jedynym celem dziatalno$ci jest inwestowanie
w papiery wartosciowe zgodnie z definicjg w art. 2(1)(e)(i) Dyrektywy Prospektowej; (ii)
rzadami  krajowymi i regionalnymi, bankami centralnymi, migdzynarodowymi
i ponadnarodowymi instytucjami takimi jak Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski
Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny i innymi podobnymi organizacjami
migdzynarodowymi w rozumieniu Art. 2(1)(e)(ii) Dyrektywy Prospektowej; oraz (iii) osobami
prawnymi, jednostkami organizacyjnymi lub osobami fizycznymi, w imieniu i na rachunek
ktorych firmy inwestycyjne zarzadzaja aktywami na zlecenie

Dyrektywa Unii Europejskiej nr 96/61/WE z 24 wrzesnia 1996 roku w sprawie zintegrowanego
zapobiegania i zmniejszania zanieczyszczen. Dyrektywa IPPC narzuca konieczno$¢ uzyskiwania
tzw. pozwolenia zintegrowanego na funkcjonowanie w UE instalacji przemystowej, w
niektorych, uznawanych za szczegdlnie ucigzliwe dla Srodowiska, dziedzinach przemystu

Kopania Wegla Kamiennego Jas-Mos (KWK Jas-Mos)
Jastrzebska Agencja Turystyczna sp. z 0.0.

Wspolny Komitet ds. Zasobow Kopalin (Joint Ore Reserves Committee) Australazjatyckiego
Instytutu Gornictwa

Jastrzgbska Spotka Kolejowa sp. z 0.0.

Jastrzebska Spdtka Ubezpieczeniowa sp. z 0.0.

Jastrzgbskie Zaktady Remontowe sp. z 0.0.

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Katowicki Holding Weglowy S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Damrota 16, 40-022 Katowice
Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A.

Zbiér zasad ,Australasian Code for Reporting Mineral Resources and Ore Reserves”
wydanych przez JORC

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 roku Nr 16, poz. 93, ze
zm.)

Rozporzadzenie prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks handlowy
(Dz.U. z 1934 nr 57, poz. 502).

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks cywilny (Dz.U. z 1997 roku Nr 88, poz. 553, ze
zm.)
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,Kodeks Pracy”

,Kodeks Spétek Handlowych”, ,KSH”

,Koksownia Przyjazn”
,Kompania Weglowa”
,Komisja”

,Konwencja Wiederiska”

,KRS”
.Krupinski”, ,kopalnia Krupinski”

,Kwalifikowani Nabywcy Instytucjonalni,
QIBs”

,Liczba Akcji Sprzedawanych
Przeznaczonych do Przydziatu Inwestorom
Indywidualnym”

,LW Bogdanka”
,Maksymalny Przydziat”

,Menedzer Stabilizujacy”

,Menedzerowie Stabilizujacy”

,Menedzerowie Oferty”

,MSP”

,MSR”

,MSSF”

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie”
,Natura 2000”

,Niezaleiny cztonek Rady Nadzorczej”

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 roku Kodeks pracy (tekst jed. Dz.U. z 1998, Nr 21, poz. 94,
ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94,
poz. 1037, ze zm.)

Koksownia Przyjazn sp. z 0.0.
Kompania Weglowa S.A.
Komisja Europejska

Konwencja Narodow Zjednoczonych o umowach migdzynarodowej sprzedazy towardw,
sporzadzona w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 roku

Krajowy Rejestr Sadowy
Kopalnia Wegla Kamiennego Krupinski

Kwalifikowani Nabywcy Instytucjonalni (ang. Qualified Institutional Buyers) w rozumieniu
i zgodnie z Przepisem 144A

réznica pomigdzy 25% Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty a liczbg Akcji
Sprzedawanych, na jaka Osoby Uprawnione ztozyly wazne zapisy (przy czym Akcjonariusz
Sprzedajacy zastrzega sobie dyskrecjonalne prawo do zmiany powyzszej liczby o nie wigcej
niz 5% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, tacznie do nie
wigcej niz 30% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty
w przypadku ztozenia przez Inwestorow Indywidualnych waznych zapisow na Akcje
Sprzedawane obejmujacych tacznie wigksza liczbe Akcji Sprzedawanych niz 25% ostatecznej
liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w Ofercie; przy czym powyzsza decyzja moze
zostac podjeta przez Akcjonariusza Sprzedajacego nie pozniej niz przed przekazaniem do
publicznej wiadomos$ci informacji na temat ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych
oferowanych w Ofercie oraz ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych
poszczegolnym kategoriom inwestorow)

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw

maksymalna liczba Akcji Sprzedawanych, jaka moze zosta¢ przydzielona na jeden zapis
ztozony przez Inwestora Indywidualnego

kazdy z Menedzeréw Stabilizujgcych z osobna

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. oraz Powszechnej Kasy 0szczedno$ci Bank Polski
Spotka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, prowadzacy
dziatania stabilizacyjne na terytorium Polski

Globalni  Koordynatorzy,
Wspotmenedzerowie Oferty

Oferujgcy,  Wspotprowadzacy Popytu  oraz

Ksiege

mali i $redni przedsigbiorcy w rozumieniu Ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity, Dz.U. z 2007 roku, nr 155, poz. 1095)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci zatwierdzone przez Unig Europejska
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unig Europejska
nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki

Europejska Sie¢ Ekologiczna Natura 2000, specjalne obszary ochrony siedlisk przyrodniczych
i ostoi ptakow utworzona zgodnie z Dyrektywa Rady z dnia 2 kwietnia 1979 roku w sprawie
ochrony dzikiego ptactwa (79/409/EWG) oraz Dyrektywa Rady 92/43/EWG
z dnia 21 maja 1992 roku w sprawie ochrony siedlisk przyrodniczych oraz dzikiej fauny i flory

W Radzie Nadzorczej liczacej do 12 cztonkoéw co najmniej jeden, a w Radzie Nadzorczej
liczacej 13 cztonkéw — co najmniej dwoch cztionkéw Rady Nadzorczej, spetniajacych
wymogi przewidziane dla niezaleznego cztonka rady nadzorczej w rozumieniu Zalecenia
Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej)
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,NBP”
,NFOSiGW”
,NNW”
,NWR’

,NWR Karbonia”
,Oferta”

,Oferujacy”

,OKD”
,OKK”
,Okres Stabilizacji”

,0pcja Stabilizacyjna”

,0rdynacja Podatkowa”
,0soba Uprawniona”

,Panstwo Czfonkowskie”

,PGWIR”, ,Przedsigbiorstwo Gospodarki
Wodnej i Rekultywacji”

,PKB”

,Plan rozwoju GK JSW S.A. na lata
2010-2020"

,PLK”

.PLN”, 21", ,ztoty”

,Pnidwek”, ,kopalnia Pniowek”
,Podatek VAT”

,Polska Klasyfikacja Zt6z”

,Polska Norma”

(2005/162/WE), z uwzglednieniem dodatkowych wymogdw wynikajacych z Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW

Narodowy Bank Polski
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
ubezpieczenie od nastepstw nieszczgsliwych wypadkow

New World Resources N.V. z siedzibg w Jachthavenweg 109h 1081 KM Amsterdam,
Holandia

NWR Karbonia S.A. z siedziba przy ul. Morcinka 17, 43-417 Kaczyce, podmiot zalezny NWR

pierwsza oferta publiczna na terytorium Polski do 39.496.196 akcji zwyktych na okaziciela
serii A i B o wartosci nominalnej 5 zt Spotki, przeprowadzana przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, bedacy
akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie

podmiot zalezny NWR
podmiot zalezny NWR
okres nie dfuzszy niz 30 dni od dnia rozpoczecia notowan Akcji Spotki na GPW

w zwigzku z transakcjami stabilizacyjnymi, ktére Menedzerowie Stabilizujgcy moga
przeprowadza¢ na GPW oraz pod warunkiem zawieszajacym, ze co najmniej 10% ostatecznej
liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty zostanie ostatecznie
przydzielonych zagranicznym Inwestorom Instytucjonalnym, Akcjonariusz Sprzedajacy
dokona sprzedazy Menedzerom Stabilizujgcym do 10% ostatecznej liczby Akcji
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty pod warunkiem rozwigzujacym nabycia Akcji
przez Menedzerow Stabilizujgcych w transakcjach stabilizujacych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity, Dz.U. z 2005
roku, Nr 8, poz. 60, ze zm.)

oznacza pracownika Grupy i KK Zabrze, kiory pozostawat w stosunku pracy z ktoras ze
spotek z Grupy lub KK Zabrze w dniu 31 maja 2011 roku

panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji S.A.

produkt krajowy brutto

plan rozwoju Grupy Kapitatowej JSW S.A. na lata 2010-2020 przyjety przez Zarzad 22 listopada
2010 roku

PLK — Polskie Linie Kolejowe S.A.
ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce
Kopalnia Wegla Kamiennego Pniowek

podatek od towardw i ustug w rozumieniu Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towardw i ustug (Dz.U. z 2004 roku, Nr 54, poz. 535, ze zm.)

Polska Klasyfikacja i Metody Oszacowania Zasobow i Rezerw ustanowiona na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska z dnia 6 lipca 2005 roku w sprawie szczegdfowych
wymagan, jakim powinny odpowiada¢ dokumentacje geologiczne zt6z kopalin (Dz.U. z 2005
roku Nr 136, poz. 1151)

norma o zasiegu krajowym, przyjeta w drodze konsensu i zatwierdzona przez krajowa
jednostke normalizacyjng — Polski Komitet Normalizacyjny
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Wydobywamy to, co najlepsze

,Polski Koks”

,Porozumienie Madryckie”

,Prawo Energetyczne”
,Prawo Geologiczne i Gérnicze”
,Prawo Ochrony Srodowiska”

,Prawo Wodne”

,Prezes GUS”
,Prezes UOKiK”
.Prospekt”

,Protokot do Porozumienia Madryckiego”
,Przepis 144A"

,Raport CRU”

,Raport Eksperta ds. Zt6z”, ,MER”
,Regulacja S”
,Regulamin GPW”

,Rozporzadzenia o Rynku”

,Rozporzadzenia o Szczegotowych
Warunkach”

,Rozporzadzenie 809", ,Rozporzadzenie
Prospektowe”

,Rozporzadzenie o Raportach”

Polski Koks S.A.

Porozumienie Madryckie o Migdzynarodowej Rejestracji Znakow z dnia 14 kwietnia 1891
roku zrewidowane w Brukseli dnia 14 grudnia 1900 roku, w Waszyngtonie dnia 2 czerwca
1911 roku, w Hadze dnia 6 listopada 1925 roku, w Londynie dnia 2 czerwca 1934 roku,
w Nicei dnia 15 czerwca 1957 roku i w Sztokholmie dnia 14 lipca 1967 roku oraz zmienione
dnia 2 pazdziernika 1979 roku (Dz.U. z 1993 roku, Nr 116, poz. 514)

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo Energetyczne (tekst jednolity, Dz.U. z 2006 Nr
89, poz. 625, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 4 lutego 1994 roku Prawo geologiczne i gornicze (tekst jednolity, Dz.U. z 2005
roku, Nr 228 poz. 1947, z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo Ochrony Srodowiska (tekst jednolity, Dz.U.
z 2008 roku Nr 25, poz. 150, ze zm.)

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 roku — Prawo wodne (tekst jednolity, Dz.U. z 2005 roku, Nr
239, poz. 2019, ze zm.)

Prezes Gtdwnego Urzedu Statystycznego
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

niniejszy prospekt przygotowany w zwigzku z Oferta w formie jednolitego dokumentu zgodnie
z definicjg zawartg w Dyrektywie Prospektowej oraz Ustawie o Ofercie Publicznej

Protokét do Porozumienia Madryckiego o migdzynarodowe;j rejestracji znakow, sporzadzony
w Madrycie dnia 27 czerwca 1989 roku (Dz. U. z 2003 roku, Nr 13, poz. 129)

przepis wykonawczy do Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych (ang. Rule
144A)

Raport ds. otoczenia rynkowego przygotowany przez CRU, w oparciu 0 ktory przygotowano
rozdziat ,Otoczenie rynkowe” niniejszego Prospekiu oraz punkt ,Rynek wegla i koksu”
w Rozdziale ,Podsumowanie”

Raport ds. zt6z przygotowany przez Wardell Armstrong LLP stanowiacy Zatacznik Nr 4 do
niniejszego Prospektu

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych (ang.
Regulation S)

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety uchwalg
Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 roku, z pdzniejszymi zmianami

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 23 pazdziernika 2009 roku w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetniac rynek regulowany (Dz.U. z 2009 roku, nr 187,
poz. 1447)

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegdétowych
warunkow, jakie musi spetniaC rynek oficjalnych notowan giefdowych oraz emitenci
papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z 2010 roku, nr 84,
poz. 547)

Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku stanowigce przepis
wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informaciji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikaciji takich prospektow oraz rozpowszechniania reklam

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami pafstwa
niebedacego panstwem czfonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 209, poz. 1744, ze zm.)
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Wydobywamy to, co najlepsze

,Rozporzadzenie REACH”

,Rozporzadzenie w Sprawie Stabilizacji”

,Rynek Podstawowy”

,SEJ”, Spotka Energetyczna "Jastrzghie”
,Skarb Panstwa”

,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”

,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
2008-2010"

,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
KKZ”

~Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
2009-2010 KKZ"

,Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe KKZ"

,Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe”

,Spotka”, ,JSW”
,SOKiK”

,Spotki Zalezne”

,Statut”, ,Statut Spétki”

,Strategia dziatalnosci gornictwa kamiennego
w Polsce w latach 2007-2015”

.Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW”
,Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego”

,Traktat”
,UE, Unia Europejska”

,Umowa o Gwarantowanie Oferty”

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 1907/2006 z dnia 18 grudnia 2006 roku
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH) i utworzenia Europejskiej Agenciji Chemikaliow zmieniajgce dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG)nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji
91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (Dz.U. UE L 2006/396/1)

Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programow odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych

tworzony zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, rynek
oficjalnych notowan gietfdowych GPW, o ktorym mowa w § 2 pkt 4) Regulaminu GPW

Spotka Energetyczna ,Jastrzgbie” S.A.
Skarb Panistwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010 oraz Srodroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za lata obrotowe zakoriczone
31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2009-2010 KKZ oraz $rédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe KKZ

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KK Zabrze za lata
obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010 i 2009 roku

Niezbadane $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej KK Zabrze za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku

Niezbadane $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Sad Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Spotki bezposrednio zalezne od Spotki na dzien Prospektu, tj. Polski Koks, Koksownia
Przyjazn, Spotka Energetyczna Jastrzebie, Jastrzebska Spotka Kolejowa, Jastrzgbska Spétka
Ubezpieczeniowa, Jastrzgbskie Zaktady Remontowe, Jastrzgbska Agencja Turystyczna,
PGWIR, Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze oraz Centrum Informatyki ROW

statut Spotki w brzmieniu uchwalonym uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja
2011 roku, zarejestrowany w dniu 2 czerwca 2011 roku

Strategia dziatalnos$ci gornictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015 przyjeta przez
Rade Ministrow w dniu 31 lipca 2007, ze zm.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych Zatacznik nr 1
do uchwaly Zarzadu KDPW nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 roku, ze zm.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone Uchwatg nr 4/2006 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 stycznia 2006 roku, ze zm.

Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. z dnia 2004 roku, Nr 90, poz. 864/2, ze zm.)
Unia Europejska

umowa o gwarantowanie Oferty, kitdrg Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spotka zamierzaja
zawrze¢ z Gwarantami Oferty w dniu 9 czerwca 2011 roku
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Wydobywamy to, co najlepsze

,Umowa o stabilizacje”

,Urzad Patentowy RP”
,USD, dolar amerykanski”

,Ustawa Kominowa”

,Ustawa o Dostosowaniu Gornictwa do
Funkcjonowania w Warunkach Gospodarki
Rynkowej”

,Ustawa o Funkcjonowaniu Gornictwa”

,Ustawa o Gruntach Rolnych i Lesnych”

,Ustawa o Handlu Emisjami”

,Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji”

,Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym”

,Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym”

,Ustawa o Niektorych Zabezpieczeniach
Finansowych”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow”

,Ustawa o Odpadach Wydobywczych”

,Ustawa o Odpadach”

,Ustawa o Ofercie Publicznej”

,Ustawa o Podatku Akcyzowym”

,Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych”

,Ustawa o Podatku Dochodowym od Osodb
Prawnych”

,Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych”

,Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn”

,Ustawa o Podatku VAT”

umowa sprzedazy zawarta pod warunkiem rozwigzujacym nabycia Akcji przez Menedzerow
Stabilizujacych w transakcjach stabilizujacych

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
dolar amerykanski, prawny $rodek pfatniczy na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki

Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu 0sob kierujgcych niektorymi podmiotami
prawnymi (Dz.U. z 2000 roku, Nr 26, poz. 306, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 listopada 1998 roku o dostosowaniu gornictwa wegla kamiennego do
funkcjonowania w warunkach gospodarki rynkowej oraz szczegélnych uprawnieniach
i zadaniach gmin gorniczych (Dz.U. z 1998 roku, Nr 162, poz. 1112, ze zm.)

Ustawa z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego
w latach 2008-2015 (tekst jednolity, Dz.U. z 2007 roku, Nr 192, poz. 1379, ze zm.)

Ustawa z dnia 3 lutego 1995 roku o ochronie gruntow rolnych i leSnych. (Dz.U. z 2004 roku,
Nr 121, poz. 1266)

Ustawa z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow
cieplarnianych i innych substancji (tekst jednolity, Dz.U. z 2004 roku Nr 281, poz. 2784, ze
zm.)

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jednolity, Dz.U.
z 2002 roku, Nr 171, poz. 1397)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2006 roku,
Nr 157, poz. 1119, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 roku
Nr 183, poz. 1537, ze zm.)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.
z 2004 roku, Nr 91, poz. 871, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 roku,
Nr 183, poz. 1538, ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenciji i konsumentow (Dz.U. z 2007
roku, Nr 50, poz. 331, ze zm.)

Ustawa z dnia 10 lipca 2008 roku o odpadach wydobywczych (tekst jednolity, Dz.U. z 2008
roku Nr 138, poz. 865, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (tekst jednolity, Dz.U. z 2010 roku Nr 185,
poz. 1243, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity, Dz.U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439)

Ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym (Dz.U. z 2009 roku, Nr 3, poz. 11,
ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity, Dz.U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0sob prawnych (tekst
jednolity, Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnoSci cywilnoprawnych (tekst
jednolity, Dz.U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity, Dz.U.
z 2009 roku, Nr 93, poz. 768)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz.U. z 2004 roku, Nr 54,
poz. 535, ze zm.)
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,Ustawa o Rachunkowosci”

,Ustawa o Restrukturyzacji Gornictwa

,Ustawa o Restrukturyzacji Niektorych

Nalezno$ci Publicznoprawnych”

,Ustawa o Swobodzie Dziatalnosci
Gospodarczej”

,Ustawa o Udostepnianiu Informacii
o Srodowisku”

,Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkdd

w Srodowisku”
,voestalpine Stahl”
,Walne Zgromadzenie”

,Wardell Armstrong LLP”

,Wiasciwe Osoby z Wielkiej Brytanii”

,WNP”

,Wspotmenedzerowie Oferty”

,Wspoiprowadzacy Ksiege Popytu”
,WZK Victoria”

,Zaktad Logistyki Materiatowe;j”
,Zaktady Koksownicze Zdzieszowice”
,Zarzad”

,Zarzadzenie”

,Zwyczajne Walne Zgromadzenie”

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz.U. z 2009 roku Nr
152, poz. 1223, ze zm.)

Ustawa z dnia 28 listopada 2003 roku o restrukturyzacji gémictwa wegla kamiennego
w latach 2003-2006 (Dz.U. z 2003 roku, Nr 210, poz. 2037, ze zm.)

Ustawa z dnia 30 sierpnia 2002 roku o restrukturyzacji niektorych naleznoSci
publicznoprawnych od przedsigbiorcow (Dz.U. z 2002 roku, Nr 155, poz. 1287, ze zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziafalnoSci gospodarczej (tekst jednolity,
Dz.U. z 2007 roku Nr 155, poz. 1095, ze zm.)

Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 roku o udostepnianiu informacji o Srodowisku i jego
ochronie, udziale spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na
Srodowisko (Dz.U. z 2008 roku, Nr 199, poz. 1227, ze zm.)

Ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 roku o zapobieganiu szkodom w $rodowisku i ich naprawie
(Dz.U. z 2007 roku, Nr 75, poz. 493, ze zm.)

voestalpine Stahl GmbH(VA)
zwyczajne lub nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki

miedzynarodowa firma konsultingowa Wardell Armstrong LLP, ktora przeprowadzifa niezalezng
oceng zasobdw nalezacych do Grupy i przygotowata Raport Ekspert ds. Zi6z

0Osoby, do ktorych, zgodnie z Zarzadzeniem, w Wielkiej Brytanii moze by¢ dystrybuowany
Prospekt

Wspdlnota Niepodlegtych Panstw, zrzeszajgca wigkszo$¢ republik bytego Zwigzku
Radzieckiego. Obecnie czfonkami zwykiymi sg Armenia, Azerbejdzan, Kazachstan, Kirgistan,
Motdawia, Rosja, Tadzykistan, Ukraina i Uzbekistan

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. oraz Wood & Company Financial Services, A.S. Spotka
Akcyjna, Oddziat w Polsce

Globalni Koordynatorzy oraz IPOPEMA Securities S.A. i Société Générale
Watbrzyskie Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A.

Zaktad Logistyki Materiafowej, samodzielny zaktad wyodrebniony w ramach Spotki
Zakfady Koksownicze Zdzieszowice sp. z 0.0., obecnie ArcelorMittal Poland S.A.
zarzad Spotki

Zarzadzenie w sprawie promocji finansowej z 2005 roku wydane na podstawie brytyjskiej
Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych (Financial Services and Markets Act) z 2000
roku, ze zm.

zwyczajne walne zgromadzenie Spotki
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Stownik terminow technicznych
»antyklina”

,bateria koksownicza”

,CCT”
,CFR”

,CIF”

,CNG”

,dylatacja”

,EC”

.eksport”

LEXW”

Lflotacja pianowa”

,FOB”

frakcja przerostowa”

»gornictwo podziemne”

Lhydrofobowos¢”

.import”

»

.informacja geologiczna

Lit marglisty”
,kaloryczno$¢ wegla”

,karbon produktywny”

geologicznie wypukta cze$é fatdu

urzadzenie stuzace do podgrzewania wegla koksowego do wysokiej temperatury w celu
uzyskania koksu

technologie czystego spalania wegla (ang. Clean Coal Technology)

Charter and Freight: koszty i przewdz (cena z dostawg minus ubezpieczenie), zgodnie
z Incoterms 2010

ang. Cost, Insurance, Freight — formuta handlowa oznaczajaca, ze sprzedajacy dokonuje
odprawy celnej towaru przeznaczonego na eksport, organizuje przewdz towaru do portu
przeznaczenia, zawiera umowe ubezpieczenia towaru, natomiast kupujacy organizuje
transport od nabrzeza w porcie wytadunku

Compressed Natural Gas, gaz ziemny w postaci sprezonej do cisnienia 20-25 MPa

przeksztatcenie geometryczne przeprowadzajace dowolng prosta na prosta do niej
rownolegta; oznaczenie wtasnosci plastycznych wegla (kontrakcji, dylatacji) — stuzy do
oceny jego przydatnosci technologicznej w produkciji koksu

elektrocieptownia (zaktad przemystowy wytwarzajacy w jednym procesie technologicznym
W Sposab skojarzony energie elekiryczng oraz cieplng)

wszystkie materialy sprzedane z jednego kraju do drugiego; obejmuje handel takze
regionalny. Przyktadowo, eksport z Polski do Niemiec

Ex Works: sprzedaz loco zaktad, zgodnie z Incoterms 2010

przerobka mechaniczna kopalin i chemiczna wegla poprzez wzbogacanie rozdrobnionych
ziaren rudy lub wegla w o$rodku wodnym przy uzyciu odczynnikéw flotacyjnych
i wytwarzaniu pecherzykdw powietrza; pod dziataniem odczynnikow zmieniajg sie
wiasciwosci powierzchniowe ziarenek skfadnikdw uzytecznych i odpadowych w taki sposab,
7e uzyteczne sktadniki przyczepiajg sie do pecherzykdw powietrza i wyptywajg na
powierzchnie cieczy, gromadzac sie w pianie, powierzchnia natomiast ziarenek odpadowych
staje sie tatwiej zwilzalna woda, co powoduje ich opadanie na dno flotownika

Free On Board: ceny w porcie sprzedajacego, za materialy zatadowane na statek, zgodnie
z Incoterms 2010

zrosty wegla i kamienia

proces wydobywania wegla albo produktow weglopochodnych z pokfadow skat przy
wykorzystaniu takich metod jak system komorowy ,room-and-pillar”

wiasno$¢ fizykochemiczna powierzchni ciat statych okreslajaca sktonno$¢ do odpychania
czasteczek wody

wszystkie materialy importowane przez dany kraj; obejmuje takze handel regionalny.
Przyktadowo, import wegla do Niemiec z Polski

w rozumieniu ustawy Prawo geologiczne i gdrnicze informacja geologiczng s dane oraz
probki uzyskane w wyniku prac geologicznych. Prawo do informacji uzyskanych w wyniku
prac geologicznych przystuguje Skarbowi Panstwa, ktdry rozporzadza nim w drodze umowy,
przy czym ten, kto poniost koszt wykonania prac geologicznych prowadzonych na mocy
decyzji wydanych na podstawie ustawy, ma wytaczne prawo do nieodptatnego
wykorzystywania uzyskanych w ich wyniku informaciji geologicznych w celach badawczych,
naukowych, jak rowniez w celu wykonywania dziatalnosci regulowanej ustawg

it zawierajacy od 20 do 50% weglanu wapnia
wartos¢ opatowa wegla

zespot skat gornego karbonu Europy i Ameryki Potnocnej, charakteryzujacy sie wysoka
weglono$noscia
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,klasyfikacja ziarnowa’

,koks”

,koks metalurgiczny”

,koks odlewniczy”

,koks wielkopiecowy”
,kombajn $cianowy”
,LNG”

,LTIFR”

,metan”

,Miazsz0$¢”

,MJ”
,MWh”

,niecka”

,obudowa zmechanizowana ostonowo-
-podporowa”

,odwiert”

,PCI”
.piasek pylasty”

,pluczka osadzarkowa”
,ptuczka zawiesinowa”
,poktad”

,poziom wydobywczy”

,produkt uboczny”

~przenosnik zgrzebtowy Scianowy”
,selektywne kruszenie”

,Skata ptonna”

~Spiekalno$¢”

,stal surowa”

,Synklina”

,System strugowy”

rozdziat mieszaniny ziaren na klasy ziarnowe wedtug wielkosci ziaren

paliwo uzyskiwane poprzez przemystowe wygrzewanie wegla kamiennego w temperaturze
600-1200 °C w specjalnie w tym celu skonstruowanym piecu koksowniczym za pomocg
gazow spalinowych (przy ograniczonym dostepie tlenu)

koks wielkopiecowy lub odlewniczy

wykorzystywany obecnie do produkcji zeliwa, ale rdwniez bardzo czesto jako paliwo
w produkciji bazaltowych materiatow izolacyjnych; w poréwnaniu z koksem wielkopiecowym
koks odlewniczy jest sztywniejszy i bardziej podatny na Scieranie; poréwnywalnie wyzsza
jakos¢ koksu odlewniczego sprawia, Ze nadaje sie on do produkciji surowki

stosowany gtownie w procesie wielkopiecowym, w reakcji redukcji rudy zelaza do surowki
maszyna gornicza stuzaca do pozyskiwania wegla z poktadu

Liquefied Natural Gas, gaz ziemny w postaci ciekiej o temperaturze ponizej -162 st. C
wskaznik lost time injury frequency rates

gaz kopalniany

grubo$¢ warstwy, kompleksu warstw lub innych struktur geologicznych, mierzona pomiedzy
stropem a spagiem

Jednostka energii rowna 1 min dzuli

Megawatogodzina, 1 MWh odpowiada ilosci energii, jakg zuzywa przez godzing pracy
urzadzenie 0 mocy 1000 kilowatow

struktura geologiczna, rodzaj synkliny o tagodnie nachylonych, rozlegtych skrzydtach fatdu

obudowa przeznaczona do kierowania stropem

otwor wiertniczy, wykonany w gdrotworze dla celéw badawczych, poszukiwawczych,
dokumentacyjnych lub eksploatacyjnych, w ktérym zakonczono prace wiertnicze oraz ktory
uzbrojono w gtowice pozwalajgca na eksploatacje kopaliny

technologia wdmuchu pytu weglowego

bardzo drobny piasek, ktory po wyschnieciu tworzy lekko spojone grudki rozsypujace sie
przy ich podnoszeniu

ptuczka, w ktorej do wzbogacania materiatu zastosowano osadzarki
ptuczka, w ktorej zastosowano do wzbogacania wzbogacalniki zawiesinowe
ztoze majace forme warstwy

cze$¢ ztoza zawarta miedzy dwiema ptaszczyznami poziomymi przeprowadzonymi przez
gtéwne punkty udostgpnienia na danym poziomie

inny niz produkt podstawowy materiat wytworzony w procesie produkcji
przenos$nik, po ktérym porusza sig po nim kombajn Scianowy

metoda wydzielania odpaddw z urobku surowego

skata eksploatowana w trakcie eksploatacji zboza wraz z kopaling uzyteczng
zdolnos¢ tworzenia bryt podczas procesu koksowania;

odnosi sig do pierwotnej stali produkowanej w hucie, przed obrébka na dalsze produkty, jak
na przyktad blachy walcowane na zimno w kregach. Jest to najbardziej rzetelna miara popytu
na surowiec

wklesta czg$¢ fatdu

system wydobycia wegla, zaprojektowany do eksploataciji cienkich pokfadéw od 1,0 m do
1,5m
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,sSystem $cianowy”

,sSystem $cianowy z zawatem stropu”

,Szyb wdechowy”

,Szyb wydechowy”

,Szyb wydobywczy”

Hufit”

,2umowa uzytkowania gérniczego”

,urobek surowy”

,wartos¢ opatowa”

,wegiel do celéw energetycznych”

,wegiel gazowo-koksowy”

,wegiel gazowo-ptomienny”

,wegiel gazowy”

,wegiel kamienny”

,wegiel koksowy”

,wegiel koksowy Typu 34 (semi-soft)”,

,wegiel koksowy Typu 34"

,wegiel koksowy Typu 35 (hard)”, ,wegiel

koksowy Typu 35”

,wegiel metakoksowy”

,wegiel niskosiarkowy”

,wegiel ortokoksowy”

,wegiel ptomienny”

,wegiel semikoksowy”

,wegiel surowy”

system wybierania ztoza catg dfugoscia poziomu i na catg wysoko$¢ czota przodka

technika wydobycia wegla w oparciu 0 zmechanizowane kompleksy $cianowe, w sktad
ktorych wchodza: kombajn $cianowy (gtownie z elekirycznym napedem posuwu), sekcje
obudowy zmechanizowanej osfonowo-podoporowej, przenosnik zgrzebtowy Scianowy oraz
zmechanizowany kompleks podScianowy; wyroznia sig system Scianowy z zawatem stropu:
podtuzny, poprzeczny lub diagonalny

szybem wdechowym powietrze dostarczane jest do wyrobisk podziemnych (schodzi w dof)

szybem wydechowym powietrze jest odprowadzane jest z wyrobisk podziemnych na
powierzchnie (wychodzi do gory)

wyrobisko gornicze prowadzace z powierzchni terenu do pofozonego w gtebi ziemi ztoza
kopaliny uzytecznej, stuzace do udostepniania ztoza i komunikacji

skafa osadowa nalezaca do grupy skat okruchowych, podobna do tufu

przez umowe uzytkowania gorniczego Skarb Panstwa rozporzadza prawem do zi6z kopalin
bedacych jego wtasnoscig. W granicach okreslonych przez ustawy oraz przez umowe
0 ustanowieniu uzytkowania gorniczego uzytkownik gorniczy moze, z wytagczeniem innych
0S0b, poszukiwac, rozpoznawaé¢ lub wydobywaé oznaczong kopaling. Ustanowienie
uzytkowania gorniczego nastgpuje za wynagrodzeniem, pod warunkiem uzyskania koncesji

urobek w stanie, w jakim wydobywa sie go z dotu kopalni

ilo¢ ciepta wydzielana przy spalaniu jednostki masy lub jednostki objetosci paliwa przy jego
catkowitym i zupetnym spalaniu, przy zatozeniu, ze para wodna zawarta w spalinach nie
ulega skropleniu, pomimo ze spaliny 0siggna temperature poczatkowg paliwa

wegiel uzywany do wytwarzania energii gtownie w elektrowniach cieplnych

wegiel kamienny o duzej wydajnosci gazu i smoty, dobrej spiekalnosci i Srednim ci$nieniu
rozprezania, wykorzystywany w gazownictwie i koksownictwie

wegiel kamienny charakteryzujacy sie duza zawartoscia czesci lotnych i Srednig zdolnoscia
spiekania

wegiel kamienny charakteryzujacy sie duza wydajno$cig gazu i smoty oraz znaczng
spiekalno$cia

zarowno wegiel koksowy uzywany do produkcji metalurgicznego koksu, jak rowniez wegiel
do celéw energetycznych

wegiel uzywany do produkciji koksu

wegiel ten posiada gorsze parametry koksotworcze niz wegiel koksowy typu 35 (hard); jest
on wykorzystywany do produkciji koksu metalurgicznego oraz koksu opafowego

wegiel ten posiada bardzo dobre parametry koksotwarcze, pozwalajgce na stosowanie go jako
podstawowego surowca do produkcji najwyzszej jakosci koksu metalurgicznego,
charakteryzujacego sig niska reakcyjnoscig wobec CO2i wysokg wytrzymato$cig mechaniczna;
jest on réwniez wykorzystywany do produkciji wysokiej jakosci koksu odlewniczego

wegiel koksowy charakteryzujacy sie dobrg spiekalnoscig i duzym ciSnieniem rozprezania,
stosowany do produkcji koksu odlewniczego

wegiel zawierajacy 1,5% lub mniej siarki

wegiel koksowy charakteryzujacy sie Srednig zawartoscig czesci lotnych, dobrg spiekalnoscig
i wysokim ci$nieniem rozprezania, stosowany do produkciji koksu metalurgicznego

wegiel kamienny charakteryzujacy sie duza zawartoscig czesci lotnych oraz brakiem lub
stabg zdolno$cig spiekania

wegiel kamienny o matej zawartosci czgsci lotnych, stabej spiekalnosci i Srednim cisnieniu
rozprezania stuzacy jako dodatek do schtadzania wsadu weglowego

wegiel w surowym, nieprzetworzonym stanie po wydobyciu, przed przerobka (mieszanina
ziaren wegla i skat towarzyszacych, pozyskiwana z eksploatowanych poktadow wegla)

312



JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

,wody dotowe”
,Wyrobisko”

,Wyrobisko kamienne”
,Wyrobisko korytarzowe”
,Zasoby operatywne”

,Zasoby”, ,zasoby hilansowe”

,Zawat stropu”

,<Zzawarto$¢ czesci lotnych”
,Zzawartos$¢ popiotu”
,<zawartos¢ siarki”

,zawartos¢ wilgoci”

,zloze”

wody pochodzace z odwodnienia zaktadow gorniczych

pusta przestrzen powstata po przeprowadzeniu procesu urabiania i usunigciu skaf
wyrobisko korytarzowe usytuowane w skatach ptonnych, do 20% przybierki ztoza
wyrobisko o matym przekroju poprzecznym, ale o duzej dtugosci

oszacowana ilo$¢ wegla mozliwa do wydobycia ze Scian

zgodnie z Polska Klasyfikacjq Zt6z, poktady wegla o migzszosci przekraczajacej 1,0 m,
minimalnej kalorycznosci 15 MJ/kg oraz maksymalinej zawartosci siarki ponizej 2%, uznaje
Sig za zasoby bilansowe

samoistny lub wymuszony zawat nad wybranym poktadem wegla
parametr chemiczny okreslajacy stopien uweglenia kaustobiolitow statych
balast, czg$¢ mineralna i niepalna zawarta w weglu

zawartosc pierwiastka siarki w weglu

parametr wptywajacy na jako$¢ spalania i odbior ciepta w komorze paleniskoweyj;
procentowy ubytek masy wody w trakcie podgrzewania do osiggnigcia rownowagi
ogrzewanego wegla z wilgotnoscig otoczenia

naturalne nagromadzenie kopaliny w skorupie ziemskiej lub na jej powierzchni, w takiej
formie i ilosci, ktore umozliwiajg jej gospodarcze wykorzystanie obecnie lub w przysztosci
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Zgodnie z wymogami okre$lonymi w punkcie 20.1. Zatacznika | do Rozporzadzenia 809 w niniejszym rozdziale przedstawiono skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe Grupy za lata obrotowe zakoniczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku, sporzadzone zgodnie z MSSF.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2008-2010 zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Ponadto, zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 20.6. Zatacznika | do Rozporzadzenia 809 w ninigjszym rozdziale przedstawiono
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku, sporzadzone
zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dodatkowo, zgodnie z wymogami okre$lonymi w punkcie 3. Zatacznika Il do Rozporzadzenia 809 w niniejszym rozdziale przedstawiono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KK Zabrze za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010 i 2009 roku,
sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a takze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy KK Zabrze za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku, sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Sradroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktore zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2008-2010

Opinia z badania niezaleznego biegtego rewidenta F-3
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku F-5
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Raport z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta F-67
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku F-69
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2009-2010 KKZ

Opinia z badania niezaleznego biegtego rewidenta F-93

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KK Zabrze za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010 i 2009
roku F-95

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KKZ
Raport z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta F-145

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KK Zabrze za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca 2011 roku F-147
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PRICEWATERHOUSEH(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Katowice Business Point

ul. Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta Polska

Telefon +48 (32) 6040 200

Faks +48 (32) 6040 300

Dla Zarzadu Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A. http:/fwww. pwe.com/pl

PrzeprowadziliSmy badanie zamieszczonego w Prospekcie na stronach F-5 do F-65 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Jastrzebska Spotka Weglowa S.A (zwanej dalej ,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujgcy jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (zwana dalej ,,Jednostka dominujaca”)
z siedziba w Jastrzebiu-Zdroju przy ul. Armii Krajowej 56, obejmujacego: skonsolidowane sprawozdania
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. oraz
skonsolidowane sprawozdania z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym i skonsolidowane sprawozdania z przeplywéw pienieznych sporzadzone za lata obrotowe konczace
sie w tych datach, a takze informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Jednostke dominujaca w celu
zamieszczenia w Prospekcie, zgodnie z zalacznikiem I, punkt 20.1 do Rozporzadzenia Komisji (WE)
Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem
Prospektowym UE”).

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, dla potrzeb Prospektu,
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152
poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami);

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo miedzy innymi
sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci
stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogblng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo
wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zarzadu Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia, dla celéw Prospektu, rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. oraz wyniki finansowe za lata obrotowe
konczace sie w tych datach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dla potrzeb punktu 1.2 zalgcznika I oraz punktu 1.2 zalacznika III do Rozporzadzenia Prospektowego UE
przyjmujemy odpowiedzialno§¢ za niniejszg, bedaca cze$ciga Prospektu, opinie oraz stwierdzamy, iz
dolozyliémy nalezytej starannoSci, by zapewnié, ze informacje zawarte w tej opinii sa, wedlug naszej
najlepszej wiedzy, prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co
mogloby wplywac¢ na ich znaczenie. Niniejsze o$wiadczenie zostalo zamieszczone w Prospekcie zgodnie
z wymogami punktu 1.2 zalacznika I oraz punktu 1.2 zalacznika III do Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 27 maja 2011 .
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Grupa Kapitatowa

Jastrzebska Spdotka Weglowa S.A.

Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate diugoterminowe aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadpfacony podatek dochodowy

Pochodne instrumenty finansowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Nota 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

6 6717,7 66157 65124 5230,0
7 4138 34,3 37,1 32,9
8,7 8,5 8,8 8,4

18 230,1 321,8 188,2 146,4
9 212,0 181,7 859,5 148,4
7210,3 7162,0 7606,0 5 566,1

13 516,5 328,0 517,2 160,9
1 954,7 842,2 765,7 836,0
60,2 12,9 27,5 20,8

10 1,4 0,8 0,1 57
12 12,4 - 4331 55
14 1855,8 7877 436,2 809,1
3401,0 1971,6 2179,8 1838,0

10611,3 9133,6 9785,8 74041
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku JSW SA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) Wydabywamy tn, co najlepsze
Skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej (cd.)
Nota 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 15 12091 1209,1 1209,1 1162,5
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 15 3874 3874 3874 -
Zyski zatrzymane 42529 29915 3654,8 26915
58494 4588,0 5251,3 3 854,0
Udziaty niekontrolujace 2531 210,8 232,1 226,9
Razem kapitat wiasny 6102,5 4798,8 54834 4080,9
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 8,2 10,0 13,3 17,2
Pochodne instrumenty finansowe 10 - 12,3 65,3 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 17456 1656,5 1539,1 1300,4
Rezerwy 21 37,7 420,5 4145 343,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 161,4 94,0 114,3 31,8
2286,9 21933 2146,5 1692,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 102,3 3287 1436 1248
Pochodne instrumenty finansowe 10 - 43,7 149,2 0,5
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2,8 1,2 170,6 41
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 199,7 170,2 180,7 163,1
Rezerwy 21 409,5 312,0 348,4 155,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 1507,6 12857 1163,4 11827
22219 21415 21559 1630,7
Razem zobowiazania 4508,8 4334,8 4302,4 3323,2
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 10611,3 9133,6 97858 74041
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c¢. F-7



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
]SW SA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdania z catkowitych dochoddw

Nota Za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 22 72889 44701 7 646,1
Koszt sprzedanych produktow i materiatow 23 (4726,9) (4 622,6) (5588,8)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 2562,0 (152,5) 2 057,3
Koszty sprzedazy 23 (191,1) (195,6) (277,5)
Koszty administracyjne 23 (425,4) (377,6) (443,2)
Pozostate przychody 24 239 35,9 32,2
Pozostate koszty 25 (30,2) (20,0) (17,0)
Pozostate zyski/(straty) — netto 26 7,7 (6,7) (209,4)
Zysk/(strata) operacyjny/a 1946,9 (716,5) 11424
Przychody finansowe 27 56,5 51,3 65,3
Koszty finansowe 27 (137,4) (137,8) (195,9)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,4 1,2 11
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1 866,4 (801,8) 10129
Podatek dochodowy 29 (364,5) 132,7 (206,9)
Zysk/(strata) netto 1501,9 (669,1) 806,0
Catkowite dochody/(straty) razem 1501,9 (669,1) 806,0
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujacej 14542 (646,3) 795,8
— udziaty niekontrolujace 477 (22,8) 10,2
Catkowite dochody przypadajace na:
— akcjonariuszy Jednostki dominujacej 14542 (646,3) 795,8
— udziaty niekontrolujace 47,7 (22,8) 10,2
Zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 30 13.36 (5.94) 732

(wyrazony w PLN na jedng akcjeg)
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka
. wartoSci . Udziaty .

Nota Kapitat t?.rnlsy|!1e| Zyski Razem niekontro- Razem kapitat
podstawowy  akcji nad’uih zatrzymane lujace wtiasny

wartoscig

nominalna
Stan na 1 stycznia 2008 r. 11625 - 26915 3854,0 226,9 4080,9
Catkowite dochody razem - - 795,8 795,8 10,2 806,0
Transakcje przejecia pod wspdlng kontrolg 35 46,6 3874 252,6 686,6 - 686,6
Transakcje z udziatami niekontrolujacymi - - - - (0,4) (0,4)
Dywidendy 31 - - (85,1) (85,1) (4,6) (89,7)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 12091 3874 3 654,8 52513 2321 5483,4
Stan na 1 stycznia 2009 r. 12091 3874 3 654,8 5251,3 232,1 5483,4
Catkowite dochody razem - - (646,3) (646,3) (22,8) (669,1)
Nabycie jednostki zaleznej 35 - - - - 1,8 1,8
Dywidendy 31 - - (17,0) (17,0) 0,3) 17,3)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 1209,1 3874 29915 4588,0 210,8 4798,8
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1209,1 387,4 29915 4588,0 210,8 47988
Catkowite dochody razem - - 1454,2 14542 47,7 1501,9
Transakcja przejgcia pod wspdlng kontrolg 35 - - (12,4) (12,4) 3,8 (8,6)
Transakcje z udziatami niekontrolujacymi - - (2,5) (2,5) 9,1 (11,6)
Dywidendy 31 - - (177,9) (177,9) 1) (178,0)
Stan na 31 grudnia 2010 r. 12091 3874 42529 5849,4 253,1 6102,5
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c¢. F-9



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
]SW SA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdania z przeptywow pienigznych

Nota Za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2010 2009 2008
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pienigzne z dziatainosci operacyjnej 32 2 620,9 260,4 1670,2
Odsetki zaptacone (3,6) (6,9) (7,2)
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (56,6) (159,1) 219,5
Podatek dochodowy zaptacony (324,8) (155,7) (104,3)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22359 (61,3) 1778,2
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (769,8) (939,7) (1113,9)
Nabycie warto$ci niematerialnych (12,4) (1,8) (10,3)
Nabycie aktywow finansowych (43,6) - (1135,0)
Transakcje pofaczen jednostek gospodarczych pod wspoing kontrolg (40,2) 3,0 81,9
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8,8 12,9 54
Sprzedaz aktywow finansowych - 1110,2 -
Odsetki otrzymane 59,3 63,0 75,9
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (797,9) 2476 (2 096,0)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 1,3 198,3 16,4
Splaty kredytow i pozyczek (229,5) (16,5) (1,5)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujacej (130,7) (17,0) (85,1)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujagcym (0,1) (0,3) (4,6)
Transakcje z udziatami niekontrolujacymi (11,6) - -
Ptatno$ci zwiagzane z leasingiem finansowym (0,6) (0,8) 0,7
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (371,2) 163,7 (75,5)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1066,8 350,0 (393,3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 787,7 436,2 809,1
Raéznice kursowe z przeliczenia Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1,3 1,5 20,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 855,8 781,7 436,2
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku JSW SA

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.

2.1.

Informacje ogéine

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujaca”; ,JSW S.A.”) jest jednoosobowa spdtka Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej. JSW S.A. zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sig w Jastrzebiu-Zdroju przy ul. Armii Krajowej 56. Grupa Kapitatowa JSW
S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) skiada sie z JSW S.A. i jej spofek zaleznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy
jest wydobywanie wegla kamiennego oraz produkcija koksu.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponize.

Podstawa sporzadzenia i o§wiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 r. jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (MSSF). Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2008 r.
i Grupa sporzadzita sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans otwarcia) na ten dzien, za$ skutki przejScia na MSSF zostaty
opisane w Nocie 5.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone dla potrzeb prospekiu emisyjnego Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. i podlega zatwierdzeniu wraz z prospektem przez Zarzad JSW S.A.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciagtosci we wszystkich prezentowanych
latach obrotowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz obligacji Skarbu Panstwa wycenianych w wartos$ci godziwej oraz z uwzglednieniem
wyceny do wartosci godziwej niektorych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych w zwiazku z przyjeciem wartosci godziwej
jako domniemanego kosztu, ktdra to wycena wykonana zostata na dzien przejscia na MSSF, czyli na 1 stycznia 2008 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych znaczacych szacunkow
ksiggowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupg zasad rachunkowosci.
Zagadnienia, ktore wymagajg wiekszej dozy osadu, bardziej ztozone lub takie, dla ktorych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 4.

21.1.  Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziafalno$ci Grupy.

Zgodnie z MSR 8, istnieje mozliwos$¢ wprowadzenia w okresach pdZniejszych retrospektywnych zmian do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami ewentualnych btedow lub zmian zasad rachunkowo$ci.
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Wydobywamy to, co najlepsze

Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

JSW SA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

21.2.  Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

(a) Standardy, zmiany i interpretacje istnigjgcych standardow, ktdre jeszcze nie obowigzujg i zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zdecydowata o0 wczesniejszym zastosowaniu nastgpujacych
opublikowanych standardow, zmian lub interpretaciji, ktore beda obowigzywaé w 2011 r.:

e Zmiany do MSR 32 - Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poboru” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.
Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnien (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby przy spetnieniu okreslonych warunkow emisja uprawnien byta klasyfikowana jako
kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentaciji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r.
i obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF
7 wydane w marcu 2009 r. w zakresie wyceny do wartoSci godziwej i ryzyka ptynnosci. Powyzsze zmiany wptynety na zakres
prezentaciji informacji na temat wartosci godziwej instrumentow finansowych.

e  Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia wczesniejszej wplfaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogow
finansowania jako aktywa w jednostce wptacajacej. Powyzsze zmiany nie mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e  KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjaciji przez jednostke warunkow
jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitafowych skierowang na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokoSci
roznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego. Wczesniejsze zastosowanie
powyzszych przepiséw nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ]SW SA

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

e  Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powiazane z instytucjami
panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powiazanej.

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. jest spotka kontrolowang przez Skarb Panstwa. W zwigzku z powyzszym w $wietle aktualnego
MSR 24 jest zobowiagzana do szerokiego ujawniania transakcji z podmiotami powiazanymi lub pozostajgcymi pod znaczacym
wptywem Skarbu Panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym ciggu wymaga ujawnienia informacii, lecz jedynie tych, ktore sa
istotne dla uzytkownikow sprawozdan finansowych.

(b)  Standardy, interpretacje istnigjgcych standardow i ich zmiany, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaly nastgpujace standardy i interpretacje do istniejacych standardow, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe:

e  Poprawki do MSSF 2010

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 6 maja 2010 r. ,Poprawki do MSSF 2010”, ktore zmieniaja
7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentaciji, ujmowaniu i wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2011 r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Grupa zastosuje Poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi. Powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czesci MSR
39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke
klasyfikaciji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu.

Kluczowa zmiang jest nafozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wtasnego
ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e  Zmiany do MSSF 7 — Przekazanie aktywoéw finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywdéw finansowych” zostaly opublikowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych. Zawierajg
wymadg ujawnienia, wedtug klas aktywoOw, charakteru, wartosci ksiggowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow
finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z ksigg, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyskac
pewne korzy$ci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informaciji umozliwiajacych
zrozumienie skutkow takiego ryzyka. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 12 — Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywow” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia domniemanie, ze
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy
nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktorego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzy$ci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomo$¢ inwestycyjng w czasie, a nie w chwili sprzedazy. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unig Europejska.

Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy”
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji stwarza dodatkowe
wyltgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem znaczacej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy
zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytaczenie pozwala podmiotowi na wybor wyceny
aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywow
i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie bedg mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia
w Zycie.
e  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia
definicje kontroli w taki sposab, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej
definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 .
Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unig Europejska.
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e  MSSF 11 ,Wspdlne przedsigwzigcia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajow wspdlnych przedsiewzie¢ do
dwdch: wspdlne operacje i wspolne przedsigwzigcia. Jednocze$nie wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢ wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzigé
majg obecnie obowigzek ich konsolidacji metoda praw wfasnosci.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.
Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unig Europejska.

e  MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udziat w jednostce zaleznej, wspolnym przedsigwzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie
w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdlnych przedsigwzigciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard naktada wymag
ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym znaczacych osadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy
jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wplyw na swoje udziaty w innych jednostkach; obszernych informaciji
0 znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacii finansowych
0 spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegotowych informacji o udziatach w strukturach
niekonsolidowanych.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 .
Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.
e  MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci i zmniejszenie ztozono$ci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci
godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczacych wyceny w warto$ci godziwej i ujawniania odno$nych
informacii.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 .
Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unig Europejska.
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2.2.

Konsolidacja

(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjainego przeznaczenia), w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdoInos¢
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych
praw gfosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje sig je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez grupe rozlicza sie¢ metoda nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu nabycia jednostki
zaleznej ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw oraz zobowiazan zaciagnigtych lub instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupg. Przekazane wynagrodzenie obejmuje warto$é godziwg aktywdw lub zobowigzan wynikajacych
z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejgciem ujmowane s3 w zysku i stracie
w momencie poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia. Dla
kazdego przejecia grupa ujmuje niekontrolujgce udzialy w jednostce przejmowanej wediug wartosci godziwej lub wedfug
przypadajacej na niekontrolujace udziaty proporcjonalnej czesci aktywow netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, w wartosci niekontrolujacych udziatow w jednostce przejmowanej oraz wartoSci
godziwej ewentualnych wczesniejszych udzialow w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejgcia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli warto$é
ta jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej przejetej w przypadku nabycia po cenie okazyjnej, roznice
ujmuije sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Eliminowane sg transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki i niezrealizowane zyski z transakcji migdzy spotkami Grupy. Eliminacji
podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Udziaty niekontrolujgce i transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi

Transakcje z niekontrolujgcymi udziatowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji jednostki dominujace.
W przypadku nabycia od niekontrolujacych udziatowcow rdznica miedzy wyptaconym wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym
udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci ksiggowej ujmowana jest w kapitale wtasnym. Zyski lub straty
ze zbycia na rzecz niekontrolujgcych udziatowcow rowniez ujmowane sg w kapitale wtasnym.

F-16



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku JSW SA

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

23.

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza si¢ metodg praw wifasno$ci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Udziat Grupy w zysku lub stracie
jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w zysku lub stracie, za$ jej udziat w zmianach pozostatych dochodow
catkowitych od dnia nabycia — w pozostatych dochodach catkowitych. Warto$¢ ksiegowa inwestycji koryguje sig o taczne zmiany
stanu od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy
w tej jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowaé dalsze straty, chyba ze
wzieta na siebie obowigzki lub zobligowata sig do dokonania ptatno$ci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sig proporcjonalnie do udziatu
Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg rowniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na
wystapienie utraty warto$ci przekazywanego skfadnika aktywow. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki stowarzyszone zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Grupe. Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w skonsolidowanym zysku lub stracie.

(d) Potaczenie jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspding kontrolg

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”. Jednakze standard ten wytacza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajgcymi pod
wspolng kontrolg. Sytuacja, w ktdrej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia w sprawozdaniu
przygotowanym zgodnie z MSSF nie s uregulowane zapisami poszczegoinych standardow, zostata uregulowana zapisami MSR 8
punkt 10-12. Zapisy te nakfadajg na jednostke sporzadzajacg sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek ustalenia zasady
rachunkowosci i jej konsekwentnego stosowania dla podobnych transakcii.

Dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujacych sig pod wspding kontrolg Grupa zdecydowata sig stosowaé metode opartg na
wartosciach historycznych. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty taczace sig byty zarowno przed, jak i po transakcii
kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt
ciagtosci wspalnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania
nowych aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych sig podmiotow nie jest w istocie nabywany. Metoda
oparta na wartos$ciach historycznych, w wariancie zastosowanym przez Grupe, polega na sumowaniu warto$ci pozycii
pochodzacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej, a takze przychodow i kosztow oraz zyskow i strat faczacych sig podmiotow
od dnia potaczenia.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Organizacja
i zarzadzanie Grupa odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow oraz rodzaj dziatalnosci
produkcyjne;.

Podziat sprawozdawczos$ci Grupy oparty jest na nastepujacych segmentach operacyjnych:
e  Segment 1 — Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
e Segment 2 — Koks — ktory obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

e Pozostate segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, aktore nie wchodza w zakres wymieniony
w segmentach 1i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Zarzad ustalit segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczo$ci finansowej spotek wehodzacych w skfad Grupy. Informacje
pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie.
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2.4,

2.5.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziafalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng spotek
wchodzacych w sktad Grupy jest polski zfoty. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich zfotych
(,PLN"), stanowigcych walute prezentaciji Grupy.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakciji.
Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiggowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sig w zysku lub stracie.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki aktywow:

e  ktore sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug w celach administracyjnych,

e  ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwiazane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

e  ktorych wartosci mozna okreslic w sposob wiarygodny.
Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwate wycenia sig w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Na moment poczatkowego ujgcia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg koszty
wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. kapitalnych i ruchowych) i wyrobisk $cianowych wykonywanych
w polach eksploatacyjnych pomniejszone o warto$¢ wegla wydobytego w trakcie ich budowy, wycenionego wedfug kosztu
wytworzenia wydobytego wegla.

Na moment poczatkowego ujgcia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) rzeczowych aktywow trwatych ujmowane
sg przewidywane koszty ich demontazu, usunigcia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik
aktywow sie znajduje i ktdrych obowigzek powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania. W szczegolnosci
w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych prezentuje sig zdyskontowane koszty likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych dotyczacych dziatalnosci gorniczej podziemnej oraz innych obiektow, ktore zgodnie z obowigzujacym prawem goérniczym
podlegaja likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Prezentowane w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych koszty likwidacji kopaln podlegaja amortyzacji taka metoda,
jaka amortyzowane sg rzeczowe aktywa trwate, ktorych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego
skfadnika rzeczowych aktywdw trwatych, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektdw w ramach przewidywanego
harmonogramu likwidacji kopalni.
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Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sig przez czas dtuzszy niz jeden
rok, ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sig te czgsci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem,
ktore moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegoinych pozyciji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czgSci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej warto$ci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie
ich wykorzystania.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwafte wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
powigkszonym o przewidywane koszty demontazu i usunigcia rzeczowego aktywa trwatego i pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pa6Zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiggowej danego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych lub ujmuje jako odrgbny
skfadnik rzeczowych aktywow trwatych (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej
pozycji nastapi wptyw korzy$ci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do zysku lub straty w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sige koszty regularnych, znaczacych przegladow (w tym przegladow
certyfikacyjnych), ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych rzeczowych aktywow trwatych, z wyjatkiem wyrobisk ruchowych
prezentowanych jako rzeczowe aktywa trwate, nalicza si¢ metodg liniowg w celu roztozenia ich wartoSci poczatkowych lub
warto$ci przeszacowanych, pomniejszonych o warto$ci koncowe, przez okresy ich uzytkowania, ktdre dla poszczegdlnych grup
rzeczowych aktywow trwatych wynosza:

e Budynki i budowle (w tym wyrobiska kapitaine) 10-80 lat;
e  Urzadzenia techniczne i maszyny 3-42 lata;
o Srodki transportu 3-30 lat;
e Inne rzeczowe aktywa trwate 3-25 lat.

W przypadku Jednostki dominujacej okresy te nie moga by¢ dtuzsze niz okres zywotnosci kopalni.

W przypadku wyrobisk ruchowych sa one amortyzowane metodg naturalng — zgromadzone nakfady na ich wytworzenie sg
rozliczane proporcjonalnie do wydobycia wegla z poszczegdlnych rejondw $cianowych.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidenciji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badZ wycofania z uzytkowania.

Poszczegolne istotne czgsci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych (komponenty), kidrych okres uzytkowania rozni sig
od okresu uzytkowania catego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz ktérych cena nabycia (koszt wytworzenia) jest istotna
w poréwnaniu z ceng nabycia (kosztem wytworzenia) catego skfadnika aktywow trwatych amortyzowane sg odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji raz w roku (w IV
kwartale) w celu dokonania odpowiednich korekt odpisow amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.
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2.6.

2.1.

2.8.

W przypadku, gdy warto$¢ ksiggowa danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przewyzsza jego oszacowang wartos$¢
odzyskiwalng, jego wartos¢ ksiegowa spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej na podstawie testu na utratg
wartosci.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych ustala sig drogg poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich warto$cia
ksiegowa i ujmuje w skonsolidowanym zysku lub stracie.

Inwestycje rozpoczete dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate
w budowie nie podlegaja amortyzaciji do czasu zakonczenia budowy.

Wartosci niematerialne

(a) Informacja geologiczna

Prawo do korzystania z informacii geologicznej aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na jej zakup. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania informacji. Szacowany okres uzytkowania informacji geologicznej wynosi od
12 do 67 lat.

(b) Prawo uzytkowania wieczystego

Grupa ujmuje nabyte odpfatnie prawa uzytkowania wieczystego jako wartosci niematerialne i amortyzuje zgodnie z okresem, na
jaki to prawo zostato udzielone. Prawa uzytkowania wieczystego nabyte nieodpfatnie ujmowane sg w ewidencji pozabilansowe;.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy, nie podlegaja amortyzacii, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzaciji analizuje sig pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okolicznos$ci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci ksiegowej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sig
w wysokoSci kwoty, o jaka warto$¢ ksiegowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosé
odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywow pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego
wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrgbne przeptywy pienigzne (oSrodki wypracowujace Srodki pienigzne). Testy na utrate
wartosci rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych wykonywane sg z przyjgciem zasady, iz najmniejsza grupe aktywow stanowi
kopalnia lub inna spotka zalezna.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane s3 na
kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia
dokonanego odpisu.

Aktywa finansowe

2.8.1.  Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Zarzad okre$la klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera sig na kryterium celu
nabycia aktywow finansowych.
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(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sig do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria ta obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile
nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoSci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia konczacego okres sprawozdawczy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow trwatych).
Do kategorii ,Pozyczki i naleznosci” zalicza sie naleznosci handlowe, terminowe lokaty bankowe oraz Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentow pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej
kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu
12 miesigcy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

2.8.2.  Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien,
w ktdrym Grupa zobowigzuje sig zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skiadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczgtkowo w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyijne, z wyjatkiem wszystkich aktywéw finansowych wykazywanych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuije sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sig wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Nienotowane instrumenty finansowe zaliczone do kategorii dostgpne do sprzedazy, dla ktdrych nie jest mozliwe wiarygodne
okre$lenie warto$ci godziwej, wyceniane sg wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione, a Grupa dokonafa przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

2.8.3. Utrata wartosci

Grupa dokonuje na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na warto$ci. Skfadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow
finansowych utracity wartos¢, a strata z tytufu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy itylko wtedy, gdy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow
(,zdarzenia powodujace strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy
pieniezne wynikajace ze skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiarygodne oszacowanie
jest mozliwe.
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(a) Aktywa wykazywane wedfug zamortyzowanego kosztu, w tym naleznosci handlowe oraz pozostafe naleznosci o charakterze
finansowym

Wysokos¢ straty okresla sig jako roznice migdzy wartoScig ksiegowg skiadnika aktywow a wartoScig biezaca szacunkowych
przysztych przeptywdw pienigznych (z wytaczeniem dotychczas nieponiesionych przysziych strat kredytowych) zdyskontowang
wedfug pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego skfadnika aktywow finansowych. Warto$¢ ksiggowg sktadnika
aktywOw obniza sig, a kwota straty zostaje ujeta w zysku lub stracie. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu
zapadalnosci oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, stopa dyskontowg dla celéw okreslenia wysokosci straty
Z tytutu utraty wartoSci jest biezaca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego rozwigzania
Grupa moze dokonywac weryfikacji pod katem utraty wartosci na podstawie wartosci godziwej instrumentu ustalonej przy
zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowe;j.

Jezeli, w pozniejszym okresie, wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna
obiektywnie powigzac ze zdarzeniem majacym miejsce po wykazaniu utraty wartosci, odwrocenie uprzednio ujetej straty z tytutu
utraty wartosci odbywa sig w zysku lub stracie.

(b) Aktywa wykazywane wedtug kosztu

Jesli wystepuja obiektywne dowody, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wyceniany wedfug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego,
ktory jest powigzany i musi zostac rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote straty
z tytutu utraty wartosci ustala sig jako roznice pomigdzy warto$cig ksiggowa skfadnika aktywow finansowych a warto$cig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywow finansowych.

(c) Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli istniejg przestanki utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku ktorych zmniejszenie
wartosci godziwej ujmowane byto w innych catkowitych dochodach, wéwczas skumulowane straty — okreslone jako réznica
miedzy ceng nabycia a biezacg wartoscig godziwa, pomnigjszona o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci takich skfadnikow
aktywow, wczesniej ujete w zysku lub stracie — podlegaja reklasyfikaciji z kapitatow wtasnych do zysku lub straty.

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitafowych nie podlegajg odwréceniu w zysku lub stracie. Jezeli, w pézniejszym
okresie, warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost mozna
obiektywnie przypisac zdarzeniu majacemu miejsce po wykazaniu straty z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, strata z tytutu
utraty wartosci podlega odwrdceniu rowniez w zysku lub stracie.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Wartos¢ rozchodu
ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio” (FIFO) lub metody $redniej wazonej, jezeli
zastosowanie FIFO nie jest mozliwe. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizneg bezposrednia, materiaty
pomocnicze, inne koszty bezposrednie i odnosne ogolne koszty produkciji (oparte na normalnych zdolno$ciach produkcyjnych).
Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty
sprzedazy.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija Srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym
s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach
zobowigzan krotkoterminowych.

Kapitat podstawowy

Akcje zwykte zalicza si¢ do kapitatu wtasnego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym Jednostki dominujacej z uwzglednieniem korekty z tytutu hiperinflacji tej cze$ci kapitatu podstawowego,
ktdra pochodzi z okresu przed 31 grudnia 1996 r.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opciji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomnigjszenie,
po opodatkowaniu, wptywdw z emisji.

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zohowigzania o charakterze finansowym

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym w poczatkowym ujeciu wykazuje sig w wartosci
godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje sig je wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty
i pozyczki sg nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomigdzy
otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej
w zysku lub stracie przez okres obowigzywania odno$nych uméw.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujace odsetki od zaciaggnietych zobowiazan oraz rdznice kursowe powstajace w zwigzku
Z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek, ktdre mozna
bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako
cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Kwotg kosztow finansowania zewngtrznego, ktéra podlega
aktywowaniu, ustala sig zgodnie z MSR 23.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Instrumenty pochodne wykazuje sig jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna, a zysk lub strate z wyceny instrumentéw ujmuje sig niezwtocznie
w zysku lub stracie. Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalno$ci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciaggu
12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuije sig jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
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2.16.

2.17.

Podatek dochodowy hiezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie,
z wytaczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale
wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych lub
faktycznie wprowadzonych w dacie sprawozdania z sytuacji finansowej. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktdrych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacii, tworzac
ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z roznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest w petnej
wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowiazania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktora nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na dochod podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sig przy
zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien konczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepisow)
podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywac w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagnigty zostanie
dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu inwestycji
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sig roznic przejsciowych
jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci roznice te nie ulegng odwroceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajga kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wiadze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub rdznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwo$¢ rozliczenia sald w kwotach netto.
Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa spotki Grupy wyptacajg Swiadczenia
z nastepujacych gtéwnych tytutow:

e  odprawy emerytalne i rentowe,

e nagrody jubileuszowe,

e renty wyrownawcze,

e odpis na ZFSS dla emerytow i rencistow,

e deputaty weglowe dla emerytow i rencistow.
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2.18.

2.19.

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen w wysokosci
wartosci biezacej zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych
$wiadczen wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Rezerwy obliczane s metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest
przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie wyplfaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji oraz
odpowiednich przepiséw prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzieri kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa
dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdo-
podobieristwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta
finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dfugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Zyski i straty aktuarialne powigkszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty. Zwigkszenie
wartosci rezerw z tytutu uptywu czasu ujmowane jest jako koszt odsetkowy.

Rezerwy

Rezerwe na rekultywacje Srodowiska, na roszczenia prawne, naprawy gwarancyjne oraz na likwidacje szkdd gdrniczych ujmuije sie
wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i jest prawdopodobne, ze
wymagany bedzie wyptyw zasobdw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie
tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zakfadu goérniczego tworzy sig w oparciu 0 obowigzki wynikajace z ustawy
Prawo geologiczne i gérnicze nakfadajgce na przedsiebiorstwo gornicze obowigzek likwidacji zaktadéw gorniczych po zakonczeniu
eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztow zwigzanych z:

e  zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk gorniczych oraz obiektow i urzadzen zaktadu gorniczego;
e zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;

e  zabezpieczeniem sasiednich zt6z kopalin;

e  zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadow gorniczych;

e  przedsiewzigciem niezbednych Srodkéw w celu ochrony Srodowiska oraz rekultywacji gruntow izagospodarowania
terendw po dziatalnosci gorniczej.

Kwoty rezerw wykazuje sig w biezacej wartosci nakfadow, ktdre — jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.
Stosuje sig wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca ocene rynku odno$nie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Poczatkowy szacunek rezerwy na
likwidacje zaktadow gorniczych powigksza wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych (Nota 2.5). Zwigkszenie rezerw zwigzane
Z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw zwiazane z aktualizacja szacunkow ich
dotyczacych (stopa dyskontowa, stopa inflacji, spodziewana nominalna wartos¢ naktadow na likwidacje) ujmowane sg jako
korekta wartosci aktywow trwatych objetych obowiazkiem likwidacii.

Dotacje

Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spefni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.
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2.20.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje sie w sprawo-
zdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okresow iodnosi w zysk lub stratg systematycznie przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktore te
dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztow, ujmowane s3 jako zysk lub strata
w okresie, w ktorym sg nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywdw trwatych stosuje sig takze w przypadku umorzenia zobowigzan zaciggnietych
w celu nabycia lub nieodptatnego otrzymania sktadnikdw aktywow trwatych.

Ujmowanie przychoddéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy towardw i ustug
w zwyklym toku dziatalno$ci Grupy. Przychody prezentowane s3 po pomniejszeniu 0 podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty
i opusty, a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwotg przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyé i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska
w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziafalnosci
Grupy. Uznaje sig, ze wartosci przychodoéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia
warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac typ klienta, rodzaj
transakcji oraz szczegoty konkretnych umow.

(a) Przychody ze sprzedazy produktow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow i materiatéw, w szczegolnosci wegla i koksu, ujmuje sig w momencie dostawy przez jednostke
Grupy produktéw do odbiorcy. Dostawa nastgpuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka ikorzysci
wynikajacych z praw wfasno$ci do produkidw, towarow i materiatow zgodnie z warunkami dostaw zawartymi w umowach
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okreSlonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu
0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

(b) Przychody ze sprzedazy usfug

Przychody z transakcji ujmuje sig na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien korniczacy okres
sprawozdawczy. Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez jednostke gospodarcza korzySci ekonomicznych,
zwigzanych z przeprowadzong transakcja, jest prawdopodobne.

(c) Przychody z tytufu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy procentowej. Gdy nalezno$¢
traci na warto$ci, Grupa obniza jej warto$¢ ksiegowg do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym
przeptywom pienigznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie stopniowo
rozlicza sie kwotg dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek, ktore utracity wartos¢, ujmuje sig wedfug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.
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2.21.

2.22.

3.1.

Leasing

Leasing, przy ktorym znaczna czes$C ryzyka i pozytkow z tytutu wtasno$ci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego),
stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomnigjszeniu o ewentuaine
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego), obciazajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sig rdwniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Cena nabycia uiszczana z tytutu
mozliwosci korzystania z tego prawa amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie ze sposobem rozfozenia w czasie czerpania
korzysci z tego prawa. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostaty ujete w pozycji Wartosci niematerialne, nie stosuje sie
jednak dla nich zasad wyceny okreslonych w MRS 38 ,Warto$ci niematerialne”, natomiast stosuje sie zapisy MSR 17 ,Leasing”.

Wyptata dywidendy

Ptatno$ci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowiazanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg naraza jga na wiele ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kursow walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu Jednostki dominujacej. Jednostka dominujgca posiada
dziat zajmujacy sie monitorowaniem ekspozycji Grupy na poszczegolne rodzaje ryzyk finansowych.

(@) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada istotnych inwestyciji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko zmiany kursow walut

Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozyciji walutowej Grupy,
ktore wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywow pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego. Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong sprzedazg produktow na rynki
zagraniczne. W 2008 i 2009 roku Grupa rozliczata transakcje opcyjne. Ponadto w ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa
zawierata transakcje FX forward oraz wykorzystywata kredyty w roznych walutach jako naturalne zabezpieczenie przed ryzykiem.

Grupa dokonuije réwniez w niewielkim stopniu zakupow materiatéw, ustug lub dobr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to
w Sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktow. Grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/(stratg) netto zmiany kursu EUR:

Wpltyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/(stratg) netto:

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

zmiana % 5% 10% 5% 5%
Zmiana przeptywow pienigznych dotyczacych aktywdw finansowych 21,5 26,3 12,1 15,2
Zmiana przeptywow pienigznych dotyczacych zobowigzan finansowych (17,7) (51,0) (55,4) (20,7)
Wptyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 3,8 (24,7) (43,3) (5,9)
Efekt podatkowy 0,7 47 8,2 1,0
Whplyw na zysk/(strate) netto 3.1 (20,0) (35,1) (4,5)

Wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/(strate) netto:

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

zmiana % (5)% (10)% (5)% (5)%
Zmiana przeptywow pienigznych dotyczacych aktywdw finansowych (21,5) (26,3) (12,1) (15,2)
Zmiana przeptywOw pienigznych dotyczacych zobowigzan finansowych 17,7 51,0 55,4 20,7
Whptyw na zysk/(stratg) przed opodatkowaniem (3,8) 24,7 43,3 55
Efekt podatkowy 0,7 (4.7) (8,2) (1,0)
Wplyw na zysk/(strate) netto (3,1) 20,0 35,1 45

Zmiany kursow innych walut niz EUR nie wplywajg w istotny sposob na zysk/(strate) netto Grupy.

(c) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pienigzne moga
sie zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spotki z Grupy finansujg swoja dziataino$¢ operacyjng i inwesty-
cyjng po czesci z finansowania zewngtrznego oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $Srodki
pienigzne w aktywa finansowe oprocentowane rowniez wedfug zmiennej stopy procentowej. Jednostki s narazone na ryzyko
zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, srodkami pienigznymi, inwestycjami w obligacje Skarbu Panstwa oraz zobowia-
zaniami z tytutu otrzymanych kredytow. Grupa nie zabezpiecza sig przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wplyw na zysk/strate netto zmiany stop procentowych o +/-25 punktow
bazowych.
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Wptyw wzrostu stopy procentowej 0 25 punktow bazowych na zysk/(strate) netto:
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Zmiana wartosci aktywow finansowych 52 2,4 4.4 2,4
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 0,2) (0,8) (0,4) (0,4)
Whplyw na zysk/(stratg) przed opodatkowaniem 5,0 1,6 4,0 2,0
Efekt podatkowy (1,0) (0,3) (0,8) (0,4)
Wplyw na zysk/(strate) netto 4,0 1,3 3,2 1,6
Wptyw spadku stopy procentowej 0 25 punktéw bazowych na zysk netto:
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008  01.01.2008.
Zmiana wartosci aktywow finansowych 5,2) (2,4) (4,4) (2,4)
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 0,2 0,8 0,4 0,4
Wplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (5,0) (1,6) (4,0) (2,0)
Efekt podatkowy 1,0 0,3 0,8 0,4
Whptyw na zysk/(strate) netto (4,0) (1,3) (3,2) (1,6)

(d)  Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwiazku z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona jest do
ograniczonej liczby odbiorcow. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych, Grupa stosuje zabezpie-

czenia finansowe od odbiorcéw w postaci:
e  gwarancji bankowych,

e weksliin blanco,

e weksliin blanco z porgczeniem podmiotéw o ugruntowanej pozyciji rynkowej,

e umow przewtaszczenia koksu,
e cesji wierzytelnosci z umow,

e ubezpieczenia nalezno$ci w tym eksportowych.

Naleznosci Grupy w zdecydowanej wigkszo$ci pochodzg od stafego grona odbiorcow, z ktorymi Grupa wspotpracuje od diuzszego

okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obstuga nalezno$ci jest ograniczone.

Z uwagi na specyfikg odbiorcow Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalnosSci, tj. sprzedazy wegla i koksu, nowi, liczacy
sie klienci pojawiajg sig w Grupie sporadycznie. W przypadku nowych odbiorcdw lub odbiorcdw o niepewnej sytuaciji finansowej
Grupa prowadzi sprzedaz po dokonaniu przedpfat przez kontrahenta. Istnieja rowniez dfugoletni odbiorcy, od ktdrych ze wzgledu
na strategiczny charakter wspotpracy oraz mozliwo$¢ wgladu do ich dokumentéw finansowych, Grupa nie wymaga zabezpieczen.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega
petnej wartosci ksiggowej naleznosci handlowych bez uwzglednienia wartoSci godziwej przyjetych zabezpieczen, Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow oraz aktywdw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.
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Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczacej instrumentu finansowego nie wypei cigzacego
na nim obowigzku (zobowigzania) i spowoduje poniesienie straty finansowej przez drugg ze stron. Koncentracja ryzyka kredyto-
wego dotyczy przede wszystkim Grupy Kapitatowej ArcelorMittal, w przypadku ktérej saldo naleznosci handlowych stanowito
okofo 43% na dzien 31 grudnia 2010 r. (31 grudnia 2009 r.: 36%, 31 grudnia 2008 r.: 20%, 1 stycznia 2008 r.: 47%). Standard &
Poor’s ustalit rating Grupy Kapitatowej ArcelorMittal na BBB.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych srodkow finansowych (wtaczajac krotko- i dfugoterminowe
lokaty bankowe) Grupa ograniczyfa liczbe instytucji finansowych, z ktérymi wspofpracuje, wytacznie do bankéw o ugruntowanej
pozyciji rynkowej. Na koniec 2010 r. w kazdym z trzech gféwnych bankow lokujacych wolne $rodki finansowe, Grupa miata
zdeponowane po okoto 30% wolnych Srodkow.

Koncentracja wolnych $rodkow finansowych w poszczegdlnych bankach:

Bank Rating Agencija ratingowa 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
A A (pi) Standard & Poor’s 36,4% 1,1% 2,9% 8,9%
B A3 Moodys Investors Service 36,4% 39,1% 48,4% 36,8%
C A Standard & Poor’'s 21,0% 46,4% 40,0%

D A Fitch Rating 2,1% 5,4% 47% 27,3%
E B Fitch Rating 1,1% 1,6% 1,3% 12,3%

A (pi) oznacza oceneg przyznang wytacznie na bazie informacji o banku, podanych do wiadomosci publicznej (public information).

(e) Ryzyko utraty plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zakitada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkow
pienieznych oraz dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajacej kwocie instrumentow kredytowych. Kierownictwo monitoruje
hiezace prognozy srodkdw ptynnych Grupy na podstawie przewidywanych przeptywdw pienigznych.

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy, mozna przyja¢, ze nie istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci
finansowe;j.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiazan finansowych Grupy w odpowiednich przedzialach wiekowych, na podstawie
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione
w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pienigzne. Saldo przypadajace do spfaty w terminie 12 miesiecy sq
wykazywane w wartosciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ponizej 0d1 0d 2 Ponad Razem
roku do2lat do5 lat 5 lat

Stan na 1 stycznia 2008 r.
Kredyty i pozyczki 130,9 38 10,5 38 149,0
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 723,8 8,1 11,2 43 7474
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 458,3 - - - 458,3
Razem 1313,0 11,9 21,7 81 13547
Stan na 31 grudnia 2008 r.
Kredyty i pozyczki 150,7 36 10,4 - 164,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 612,7 37,3 35,2 49 690,1
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 920,9 1477 - - 1.068,6
Razem 1684,3 188,6 45,6 49 19234
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3.2.

3.3.

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Kredyty i pozyczki 345,1 7,0 3,5 - 355,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostafe zobowigzania o charakterze finansowym 665,5 31,7 20,7 2,7 720,6
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 334,7 - - - 334,7
Razem 13453 38,7 24,2 2,7 14109

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Kredyty i pozyczki 107,4 43 43 - 116,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 824,4 27,9 8,4 1,0 861,7
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 126,6 - - - 126,6
Razem 1058,4 32,2 12,7 1,0 11043

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitafowym jest ochrona zdolno$ci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe
byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzy$ci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymainej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwotg deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszowi, zwracac kapitat akcjonariuszowi, emitowac nowe akcje lub sprzedawaé aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Na poszczegolne dni koriczace okresy sprawozdawcze warto$¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci ptynnych
$rodkow finansowych w Grupie (Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow). W zwigzku z tym za kapitat zaangazowany, finansujacy
dziatalno$¢ Grupy, Zarzad uznaje kapitat wtasny.

Szacowanie wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedfug wartosci godziwej s analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz zobowigzan (poziom 1).

e  Dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

o  Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Grupie na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedfug
warto$ci godziwej byty pochodne instrumenty finansowe. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2
w powyzszej hierarchii.

F-31



Wydobywamy to, co najlepsze

Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

]SW SA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedfug warto$ci godziwe;j :

31.12.2010 31.12.2009

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 14 0,8
Zobowiazania finansowe — pochodne instrumenty finansowe - 56,0

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy
zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych tam, gdzie sg one dostgpne, i polegaja w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych
specyficznych dla danej jednostki. W sytuaciji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci
godziwej sa mozliwe do zaobserwowania, instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg
pochodne instrumenty finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen,
ktore w danej sytuacji wydajq sie zasadne. Oszacowania i 0sady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Oszacowania

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszito$ci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiggowe z definicii
rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zafozenia, ktore niosg ze soba znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiegowych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, omowiono
ponizej.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zakfadu gérniczego

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gérniczego, do ktdrych poniesienia jest zobligowana istnigjacymi przepisami
prawa. Gioéwne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow z tytulu likwidacji zakiadu gdrniczego zawierajg zafozenia
odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych
nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadow gorniczych, ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie
zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiggowa rezerwy.
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a) Zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni:

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielko$¢
udokumentowanej bazy zasobowej kopaln zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobOw oraz prognozy w zakresie ksztaftowania sie
zdoInosci wydobywczych kopaln, przewiduje sie nastepujace okresy prowadzenia dziatalno$ci produkcyjnej przez poszczegoine
zaktady gornicze wchodzace w skfad struktury organizacyjnej Jednostki dominujace:

Wedtug stanu obowiazujacego Wedtug stanu obowiazujacego

do 21.12.2010 od 21.12.2010
Zaktad Gorniczy KWK ,,Borynia-Zofiowka”*
- Ruch ,Borynia” do 31.12.2025 do 31.12.2030
—Ruch ,Zofiowka” do 31.12.2042 do 31.12.2042
Zaktad Gorniczy KWK ,,Budryk” do 31.12.2077 do 31.12.2077
Zakiad Gorniczy KWK ,,Jas-Mos” do 31.12.2020 do 31.12.2022
Zakiad Gorniczy KWK ,,Krupinski” do 31.12.2015 do 31.12.2030
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniowek” do 31.12.2035 do 31.12.2051

* Z dniem 1 stycznia 2011 r. KWK ,,Borynia” i KWK ,,Zofiéwka” pofgczono w Kopalnig ,,Borynia-Zofiowka” z siedzibq w Jastrzebiu-Zdroju, ktéra
przejeta wszelkie prawa i obowiazki Kopalri ,,Borynia” i ,,Zofiowka”

Wymienione powyzej okresy zywotnosci zaktadow gorniczych sg ustalone w oparciu 0 przyznane lub w trakcie przyznawania (dot.
KWK Pniowek) koncesje i dotycza one okreslonych w tych koncesjach ztoz.

Zdaniem Zarzadu, przedtuzenie okreséw obowigzywania koncesji lub przyznanie nowych koncesji na dodatkowo zagospodaro-
wywane zfoza spowoduje wydtuzenie powyzszych okreséw zywotno$ci kopaln.

b) Inne istotne zatozenia odnosnie kalkulaciji rezerwy na likwidacje zaktadow gorniczych:

2010 2009 2008
Stopa inflacji 2,5% 2,5% 2,5%
Nominalna stopa dyskonta 5,5% 5,5% 5,5%

Gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byly nizsze od oszacowan Zarzadu o 0,5 pkt proc., to warto$¢ ksiggowa rezerwy na
koszty likwidacji zakfadu gdrniczego byfaby wyzsza o 34,4 min zi, za$ gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byly wyzsze
0 0,5 pkt proc., to warto$¢ ksiggowa rezerwy bytaby nizsza 0 29,4 min zt.

Szacunki dotyczgce zasobow wegla

Zasoby wegla sq szacunkowq iloScig wegla, ktory moze zosta¢ zgodnie z prawem i w Sposob uzasadniony ekonomicznie
wydobyty z obszaréw gorniczych, w ktorych dziata Grupa. Grupa szacuje wielko$C zasobow na podstawie informacii
przygotowanych przez odpowiednio wykwalifikowane osoby dotyczacych danych geologicznych o wielkosci, gtebokosci
i ksztaicie zt6z. Interpretacja tych informacji wymaga zastosowania skomplikowanych osadéw. Szacunek nadajacych sie do
wydobycia zasobow wegla opiera sie czynnikach takich jak ceny wegla, przyszte wymogi inwestycyjne, koszty produkcji oraz
zafozenia i o0sady dotyczace parametrow geologicznych ztoza. Zmiany szacunkéw zasobow wegla moga wptywaé na
przewidywany okres zycia kopaln, a co za tym idzie, posrednio, takze na wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych,
rezerwy na likwidacje zaktadow gorniczych, aktywa z tyt. podatku odroczonego i koszty amortyzaciji.
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Swiadczenia emerytalne

Warto$é biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikdw okreslanych metodami aktuarialnymi
przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu Swiadczen praco-
whniczych zawierajg zatozenia dotyczace stop dyskonta. Gtowne zafozenia dotyczace rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
ujawnione sa w Nocie 20. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiggowa rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Podatek od nieruchomosci dotyczacy wyrobisk gorniczych

W zwigzku z wszczgciem postepowan przez Gminy, ktore wystepuja z roszczeniami o zaptate spornego podatku od nieruchomosci
od podziemnych wyrobisk gérniczych, jak rowniez biorac pod uwage prawdopodobienstwo, iz rozstrzygnigcia bedace wynikiem
odwotan moga sig wigza¢ z konieczno$cig zapiaty podatku, Grupa tworzy rezerwe na sporny podatek od nieruchomosci
i systematycznie jg aktualizuje, jak opisano w Nocie 21.

Szkody gornicze

Wartos¢ rezerwy na likwidacje szkad gdrniczych tworzy sig dla ujawnionych szkod w oparciu o wiarygodny szacunek kosztow
napraw obiektow, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywow dokonanej eksploatacji gorniczej. Rezerwa ta prezen-
towana jest w warto$ci biezacej naktaddw niezbednych do wypetnienia zobowigzania. Szczegoty zostaty opisane w Nocie 21.

Metoda amortyzacji wyrobisk ruchowych

Jak opisano w Nocie 2.5., wyrobiska ruchowe sa amortyzowane metodg naturalng. Diugos¢ okresu amortyzaciji oraz jej warto$é
w danym okresie jest uzalezniona od szacunku ilosci wegla w poktadzie udostepnionym w ramach wyrobiska ruchowego.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad okre$la szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegolnych rzeczowych aktywow
trwalych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. W przypadku zaistnienia
okoliczno$ci powodujacych zmiang spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania
itp.) moga sig zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwenciji zmieni sig warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiggowa netto
rzeczowych aktywow trwatych.

Osady ksiegowe

Pofgczenia jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspding kontrolg

Przy okreslaniu zasad rachunkowosci Zarzad kierowat sie 0sadem w odniesieniu do zasad rachunkowosci dotyczacych potaczen
jednostek gospodarczych. Przyjete przez Zarz