Poranny komentarz FX

WYZSZA KULTURA BAMKOWOSC

Konrad Biatas
Analityk Rynku Walutowego

= |ndeks aktywnosci wytworczej sektora ustugowego w USA w X w dét, ale RIS Ostatni Zmiana
nadal wskazuje na ekspansje sektora (54,2 pkt, prog. 54,5 pkt, poprz. 55,1 EURPLN 4.1141 0.04%
pkt). USDPLN 3.2153 0.32%

Ll S’fa'br.m.le sektor u.sIugowy w Wl.e"(Iej ’Brytanu — indeks PMI dla ustug spadt CHEFPLN 3.4080 0.01%
do najnizszego poziomu od prawie dwdch lat (50,6 pkt, prog. 52 pkt, poprz.

52,2 pkt). GBPPLN 5.1418 0.07%
= Miedzynarodowi pozyczkodawcy i Grecja sa na dobrej drodze, aby EURUSD  1.2797  -0.26%
uzgodni¢ wypfate transzy pomocy na spotkaniu Eurogrupy 12 listopada — GBPUSD 1.5994  -0.23%
komisarz ds. gospodarczych i walutowych Olli Rehn. USDJPY 80.06 -0.42%
= W reakcji na stabnace tempo globalnego wzrostu, panstwa rozwiniete ' EURCHEF 1.2073 0.04%
zobowiazujq sie, iz tempo konsolidacji fiskalnej jest odpowiednie dla wspie-  ;spcap 0.9951 0.09%
rania ozywienia — koncowe ustalenia po szczycie G20. AUDUSD 1.0427 0:56%

Zrédto: Alior Bank

Ameryka wybiera prezydenta... i przyszte nastroje na rynkach

We wtorek niemal catg uwage rynkdéw finansowych pochtaniajg wybory w Stanach Zjednoczonych. Amerykanie
bedg wybieraé prezydenta, jedng trzecig sktadu Senatu i wszystkich cztonkéw Izby Reprezentantéow. Wedtug
opublikowanego w poniedziatek sondazu Reuters/Ipsos, podziat gtosow na przedstawiciela Demokratéw Baracka
Obame i kandydata partii Republikanskiej Mitta Romneya jest niemal réwny, cho¢ urzedujgcy prezydent ma
przewage w kilku rozstrzygajgcych stanach, gdzie partie nie majg zdecydowanej przewagi. Minimalne réznice w
gtosach mogg doprowadzi¢ do odroczenia rozstrzygniecia, co tylko rozchwieje rynki finansowe, tak jak to miato
miejsce w 2000 r., kiedy o zwyciestwie Busha nad Gore’m decydowat Sgd Najwyzszy.

Rezultat wyboréw ma przede wszystkim spore znaczenie dla przysztej polityki budzetowej USA. Do korica roku
politycy obu partii musza dojs¢ do porozumienia w kwestii stopnia konsolidacji fiskalnej, inaczej zostang zasto-
sowane automatyczne ciecia wydatkéw i podwyzki podatkéw na tgczng kwote 600 mld dolaréw, co moze przy-
nies¢ spadek amerykanskiego PKB nawet o 5%. Dlatego, jesli jedna partia uzyska kontrole zaréwno nad Biatym
Domem, jak i Kongresem, moze to zosta¢ odebrane pozytywnie przez inwestorow, gdyz przyspieszy podejmo-
wanie decyzji budzetowych. Natomiast, jesli Barack Obama otrzyma reelekcje, a Republikanie utrzymajg wiek-
szo$¢ w lzbie Reprezentantdw, wéwczas USA moze czekaé paraliz decyzyjny, tak jak to miato miejsce w 2011 r.,
co dla rynkéw finansowych oznacza nowy element ryzyka na kolejne tygodnie. A zakfadajac utrzymanie status
quo (reelekcja Obamy, przewaga Republikanéw w Izbie Republikandw), taki scenariusz jest niestety najbardziej
prawdopodobny.

= Rynek w fazie wyczekiwania na rozstrzygniecia w wyborach prezydenckich w USA. We wtorek reakcje na
przedpotudniowe dane ze strefy euro (finalne odczyty indekséw PMI dla ustug, zamoéwienia w przemysle Nie-
miec) ograniczone.

= Euro blisko dwumiesiecznych miniméw do dolara w zwigzku z niepewnoscia o wynik glosowan w greckim
parlamencie nad reformami fiskalnymi. Pierwszy istotny opdr na 1,2805, a dalej 1,2842 (szczyt z 5.11.). Spadek
ponizej 1,2765 (dotek z 5.11) otwiera droge do psychologicznego poziomu 1,27.

= Ztoty stabilny, czeka na srodowy komunikat RPP. EURPLN pozostaje w przedziale 4,10-4,13, USDPLN utrzy-
muje sie w zakresie 3,19-3,2350.
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Istotne wydarzenia dnia

Godz. Miejsce Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia
USA Wybory prezydenckie

09:53 Niemcy Indeks PMI dla ustug — fin. pazdziernik 49,3 pkt 49,7 pkt
09:58 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug — fin. pazdziernik 46,2 pkt 46,1 pkt
10:30 WIk. Brytania Produkcja przemystowa wrzesien -0,7% m/m  -0,5% m/m
12:00 Niemcy Zamoéwienia w przemysle wrzesien -0,5% m/m -1,3% m/m
Waluty Obligacje skarbowe

Instrument ‘ Ostatni ‘ Poprzedni ‘ Zmiana Instrument Ostatni ‘ Poprzedni Zmiana
EURPLN 4.1141 41123  0.04% POLSKA 10Y 4.385 4.487 -0.102
USDPLN 3.2153 3.2050 0.32% NIEMCY 10Y 1.426 1.452 -0.026
CHFPLN 3.4080 3.4077 0.01% WLOCHY 10Y 5.007 4.940 0.067
GBPPLN 5.1418 5.1380 0.07% HISZPANIA 10Y 5.767 5.675 0.092
EURUSD 1.2797 1.2831 -0.26% GRECJA 10Y 17.968 18.220 -0.252
GBPUSD 1.5994 1.6031 -0.23% USA 10Y 2.218 2.227 -0.009
USDJPY 80.06  80.4000 -0.42%
EURCHF 1.2073 1.2068  0.04%
USDCAD 0.9951 0.9942  0.09% WIG20 234390 2345.99 -0.09%
AUDUSD 1.0427 1.0368 0.56% DAX 7326.47 7363.85 -0.51%
Rynek pieniezny CAC40 3448.50 3492.46 -1.26%
Instrument Ostatni | Poprzedni | Zmiana FTSE 100 5839.06 5868.55  -0.50%
WIBOR1M 4,75 4.76 -0.01 S&P 500 1417.26 1417.26 0.00%
WIBOR3M 4.71 4.72 -0.01 NIKKEI 225 8975.15 9007.44 -0.36%
EURIBOR1M 0.1090 0.1100 -0.0010 LELRY

EURIBOR3M 0.1960 0.1970 -0.0010 Instrument Ostatni Poprzedni| Zmiana
LIBOR USD 1M 0.2080 0.2090 -0.0010 Ropa Brent 106.45 106.45 0.00%
LIBOR USD 3M 0.3118 0.3128 -0.0010 Ztoto 1686.55 1684.60 0.12%
LIBOR CHF 1M 0.0060 0.0060 0.0000 Srebro 31.21 31.18 0.10%
LIBOR CHF 3M 0.0320 0.0320 0.0000 Miedz 7603.75 7635.00 -0.41%

Wykres 1. Kurs EURPLN - wykres dzienny Wykres 2. Kurs EURUSD - wykres dzienny
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Zrédto: Alior Bank; kursy walutowe oraz ceny towaréw sg cenami mid z godziny 8:00 z dnia dzisiejszego i poprzedniego dnia roboczego; kwotowania
rynku pienieznego odnosza sie do ostatnich dwoch dni roboczych; rentownosci obligacji oraz wartosci indekséw gietdowych odnosza sie do wartosci na
zamknieciu z ostatnich dwdch dni roboczych. Prognozy wskaznikéw makroekonomicznych: konsensus Reuters; wst. — dane wstepne; fin. - dane finalne;
W.S. = wyréwnane sezonowo, n.s. = niewyrownane sezonowo; SAAR -zannualizowana stopa wyréwnana sezonowo; m/m = miesiac do miesiaca; k/k =
kwartat do kwartatu; r/r = rok do roku.
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Niniejsza analiza zostata sporzadzona przez Alior Bank S.A. z siedzibqg w Warszawie i nie stanowi ona $wiadczenia ustug w zakresie
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 wraz z pézn. zm.). Nie stanowi ona réwniez
oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r., Nr 16, poz. 93 wraz z pozn.
zm.). W zwigzku z powyzszym, decyzje podejmowane przez klientdw w oparciu o niniejsza analize oraz opisane w niej przewidywa-
nia, szacunki jak i wskazane ryzyka, nie mogg stanowi¢ podstawy roszczen wysuwanych w stosunku do Alior Banku S.A.

Celem niniejszej analizy jest przede wszystkim zaprezentowanie klientom mozliwie najszerszej i wnikliwej informacji dotyczacej
aktualnej sytuacji makroekonomicznej, w tym szeroko pojetej problematyki ryzyka finansowego i wigzacego sie z nim wahania wa-
lut, stép procentowych, inflacji, surowcow, notowan gietdowych. Alior Bank S.A. doktada wszelkiej starannosci aby informacje zawar-
te w analizie jak i wnioski z niej ptynace, byty jak najbardziej wiarygodne i dokfadne.

Klienci muszg brac jednak pod uwage, iz inne podmioty funkcjonujace na rynku i przeprowadzajace podobne analizy makroekono-
miczne, moga opierac sie w swych opracowaniach na innych modelach i zatozeniach, jak réwniez zebranych danych, co moze prowa-
dzi¢ w rezultacie do przedstawienia innych wnioskéw i przewidywan w stosunku do zaprezentowanych przez Alior Bank S.A.

Klienci, ktorzy podejma decyzje odnosnie poszczegdlnych instrumentoéw finansowych oraz innych transakcji, opierajac sie w tej mie-
rze o analize makroekonomiczng sporzadzong przez Alior Bank S.A., musza mie¢ swiadomosé, iz podejmujg te decyzje na witasne
ryzyko i odpowiedzialnos$¢. Jednoczesnie Alior Bank S.A. sugeruje, aby decyzje przez klientow podjete zostaty poprzedzone szczego-
fowym zapoznaniem sie z informacjg o ryzyku zwigzanym z poszczegélnymi instrumentami finansowymi oraz transakcjami, jak
rowniez negatywnych skutkach mogacych wystapi¢ w przysztosci.



