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= W XI w USA przybyto 146 tys. nowych miejsc pracy (prog. 93 tys., poprz. R Ostatni Zmiana
138 tys.) sugerujac, ze huragan Sandy miat nikly wptyw na rynek pracy. EURPLN 41237 -0.21%
Spadek bezrobocia do najnizszego poziomu do czterech lat (7,7%) gtéwnie | sppLN 3.1937 0.13%
zastugg spadku liczby oséb poszukujacych pracy.

= Obawy o ,klif fiskalny” dosiegty amerykanskich konsumentéw. Indeks
nastrojow, mierzony przez Uniwersytet Michigan, spadt w grudniu do

CHFPLN 3.4148 -0.12%
GBPPLN 5.1188 0.00%

najnizszego poziomu od czterech miesiecy (74,5, prog. 82,5, poprz. 82,7). EURUSD  1.2911 -0.36%
= Bundesbank tnie prognozy wzrostu gospodarczego Niemiec do 0,7% w GBPUSD 1.6028 -0.15%
2012 r.i0,4% w 2013 r. Wczesniej oczekiwat odpowiednio 1% i 1,6%. Nieo- USDJPY 82.46 0.05%
czekiwany spadek produkcji przemystowej w Niemczech w X (-2,6% m/m, EURCHF 1.2078 -0.07%
prog. -0,5%, poprz. -1,3%) wzmacnia obawy o skurczenie sie PKB w IV kw. USDCAD 0.9873  -0.40%

= Mieszane dane z gospodarki chinskiej. Solidny wzrost produkcji przemy-
stowej (10,1% r/r) i sprzedazy detalicznej (14,9% r/r) w Xl spotyka sie ze
stabnacg dynamika eksportu i importu (odpowiednio 2,9% r/r i 0% r/r).

AUDUSD 1.0480 0.02%
Zrédto: Alior Bank

Polityczny kryzys we Wloszech nabiera rozpedu

Premier Wtoch Mario Monti zapowiedziat w sobote, ze ztozy dymisje ze stanowiska, jak tylko budzet na przyszty
rok zostanie zatwierdzony przez parlament. Decyzja premiera jest odpowiedzig na wycofanie poparcia dla tech-
nokratycznego rzadu przez partie Silvio Berlusconiego PDL, ktéra miata miejsce dwa dni wczes$niej. Parlament
jest gotowy do zatwierdzenia budzetu przed Bozym narodzeniem, co oznacza, ze przyspieszone wybory odbeda
sie w lutym. Rezygnacja Montiego wzbudza obawy o powrdt kryzysu politycznego we Wtoszech, ktéry rok temu
niemal nie wywrdcit trzeciej gospodarki strefy euro. Podstawowym zagrozeniem jest zahamowaniem reform
fiskalnych, szczegdlnie ze zapowiedz startu w wyscigu o fotel premiera zgtosit Berlusconi, ktéry rok temu zostat
zmuszony do zrzekniecia sie stanowiska w zwigzku z kryzysowg sytuacjg budzetu panistwa.

W reakcji na weekendowe doniesienia wtoskie obligacje najprawdopodobniej bedg w poniedziatek traci¢ na war-
tosci, jednak przecena powinna by¢ krétkotrwata. Monti, sktadajac rezygnacje w sobote, uniknat rynkowej paniki
i pozwolit na spokojne , przetrawienie” informacji przez inwestoréw. Pozytywnym akcentem jest deklaracja lide-
ra prowadzacej w sondazach Partii Demokratycznej Pier Luigi Bersaniego, ze (jesli wygra) bedzie on utrzymywat
dyscypline fiskalng, jak réwniez obiecat, ze Monti bedzie nadal odgrywat kluczowg role po wyborach. Jesli Monti
potwierdzi swoj dalszy udziat w rzadzie, ryzyko trwatego pogorszenia sie wiarygodnosci Wtoch w oczach inwe-
storéw finansowych wyraznie spadnie.

= Otwarcie tygodnia zdominowane przez obawy o stabilnos¢ polityczng i gospodarczg strefy euro. Awersja
do ryzyka utrzymana jednak w ryzach przez perspektywy ekspansji monetarnej Fed, ktora powinna by¢ zapo-
wiedziana w Srode.

= Kryzys polityczny we Wtoszech oraz ponure prognozy z Niemiec utrzymuja euro pod presjg, z kolei senty-
ment wokot dolara pozostaje neutralny w zwigzku zmieszanymi danymi z gospodarki USA. Dzi§ wainym
wsparciem dla EURUSD jest 1,2880, a dalej 1,2850. Potencjalne wzrosty ograniczone do 1,2950.

= Stabszy sentyment na rynkach zewnetrznych stanowi potencjalne ryzyko deprecjacji ztotego, jednak ostat-
nio zauwazalny jest spadek wrazliwosci notowan polskiej waluty na wydarzenia z zagranicy. Zmiennos¢
EURPLN w poniedziatek powinna utrzymac sie w przedziale 4,1050-4,14.
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Istotne wydarzenia dnia

Godz. Okres

Miejsce Wydarzenie

Brak istotnych publikacji

Prognoza Poprzednia

Waluty Obligacje skarbowe

Instrument ‘ Ostatni Poprzedni Zmiana Instrument Ostatni ‘ Poprzedni| Zmiana
EURPLN 4.1237 41325 -0.21% POLSKA 10Y 3.947 4.057 -0.110
USDPLN 3.1937 3.1894 0.13% NIEMCY 10Y 1.296 1.296 0.000
CHFPLN 3.4148 3.4190 -0.12% WtLOCHY 10Y 4.545 4.538 0.007
GBPPLN 5.1188 5.1187 0.00% HISZPANIA 10Y 5.470 5.469 0.001
EURUSD 1.2911 1.2958 -0.36% GRECIJA 10Y 14.954 15.110 -0.156
GBPUSD 1.6028 1.6053 -0.15% USA 10Y 1.959 1.993 -0.034
USDIPY 8246 8242 0.05%
EURCHF 12078 1.2086 -0.07%
USDCAD 0.9873 0.9913 -0.40% WIG20 2450.74  2485.44 -1.40%
AUDUSD 1.0480 1.0478 0.02% DAX 7517.80 7534.54 -0.22%
Rynek pieniezny CAC40 3605.61 3601.65 0.11%
Instrument ‘ Ostatni Poprzedni Zmiana FTSE 100 5914.40 5901.42 0.22%
WIBOR1M 4.40 441 -0.01 S&P 500 1418.07 1413.94 0.29%
WIBOR3M 4.35 437 -0.02 NIKKEI 225 9533.75 9545.16 -0.12%
EURIBOR1M 0.1110 0.1120 -0.0010 Towary

EURIBOR3M 0.1870 0.1900 -0.0030 Instrument Ostatni Poprzedni| Zmiana
LIBOR USD 1M 0.2120 0.2130 -0.0010 Ropa Brent 108.11 108.11 0.00%
LIBOR USD 3M 0.3095 0.3105 -0.0010 Miedz 7553.50 8041.00 -6.06%
LIBOR CHF 1M -0.0200 -0.0200 0.0000 Ztoto 1708.65 1703.65 0.29%
LIBOR CHF 3M 0.0140 0.0140 0.0000 Pszenica 269.88 268.75 0.42%

Wykres 1. Kurs EURPLN - wykres dzienny Wykres 2. Kurs EURUSD - wykres dzienny
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Zrédio: Alior Bank; kursy walutowe oraz ceny towardw sg cenami mid z godziny 8:00 z dnia dzisiejszego i poprzedniego dnia roboczego; kwotowania
rynku pienieznego odnosza sie do ostatnich dwoch dni roboczych; rentownosci obligacji oraz wartosci indekséw gietdowych odnosza sie do wartosci na
zamknieciu z ostatnich dwdch dni roboczych. Prognozy wskaznikéw makroekonomicznych: konsensus Reuters; wst. — dane wstepne; fin. - dane finalne;
W.S. = wyréwnane sezonowo, n.s. = niewyrownane sezonowo; SAAR -zannualizowana stopa wyréwnana sezonowo; m/m = miesiac do miesigca; k/k =
kwartat do kwartatu; r/r = rok do roku.
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Niniejsza analiza zostata sporzadzona przez Alior Bank S.A. z siedzibqg w Warszawie i nie stanowi ona $wiadczenia ustug w zakresie
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 wraz z pézn. zm.). Nie stanowi ona réwniez
oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r., Nr 16, poz. 93 wraz z pozn.
zm.). W zwigzku z powyzszym, decyzje podejmowane przez klientdw w oparciu o niniejsza analize oraz opisane w niej przewidywa-
nia, szacunki jak i wskazane ryzyka, nie mogg stanowi¢ podstawy roszczen wysuwanych w stosunku do Alior Banku S.A.

Celem niniejszej analizy jest przede wszystkim zaprezentowanie klientom mozliwie najszerszej i wnikliwej informacji dotyczacej
aktualnej sytuacji makroekonomicznej, w tym szeroko pojetej problematyki ryzyka finansowego i wigzacego sie z nim wahania wa-
lut, stép procentowych, inflacji, surowcow, notowan gietdowych. Alior Bank S.A. doktada wszelkiej starannosci aby informacje zawar-
te w analizie jak i wnioski z niej ptynace, byty jak najbardziej wiarygodne i dokfadne.

Klienci muszg brac jednak pod uwage, iz inne podmioty funkcjonujace na rynku i przeprowadzajace podobne analizy makroekono-
miczne, moga opierac sie w swych opracowaniach na innych modelach i zatozeniach, jak réwniez zebranych danych, co moze prowa-
dzi¢ w rezultacie do przedstawienia innych wnioskéw i przewidywan w stosunku do zaprezentowanych przez Alior Bank S.A.

Klienci, ktorzy podejma decyzje odnosnie poszczegdlnych instrumentoéw finansowych oraz innych transakcji, opierajac sie w tej mie-
rze o analize makroekonomiczng sporzadzong przez Alior Bank S.A., musza mie¢ swiadomosé, iz podejmujq te decyzje na witasne
ryzyko i odpowiedzialnos$¢. Jednoczesnie Alior Bank S.A. sugeruje, aby decyzje przez klientow podjete zostaty poprzedzone szczego-
fowym zapoznaniem sie z informacjg o ryzyku zwigzanym z poszczegélnymi instrumentami finansowymi oraz transakcjami, jak
rowniez negatywnych skutkach mogacych wystapi¢ w przysztosci.



