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Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych

Po rekordowym, pod wzgledem wielkosci naptywu nowych aktywow do funduszy inwestycyjnych, miesiacu, w
kwietniu sytuacja sie unormowata. Wedtug naszych szacunkéw, saldo wptat i umorzen do tych produktow
wyniosto ok. 2,8 mld PLN, wobec 4,7 mld PLN w marcu. tacznie od poczatku roku naptyw aktywow netto do
funduszy wyniost ok. 14 mld PLN, czyli wyraznie ponad potowe srodkéw, ktore naptynety do tych produktow w
catym 2006 roku (25,8 mld PLN).
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Najwigksza popularnoscia cieszyt si¢ fundusz

Millennium FIO Matych i Srednich Spélek, Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie danych z TFI

ktory zostat utworzony 10 kwietnia br. W

ciagu zaledwie 2 tygodni dziatalnosci, zdazyt zebra¢ ponad 300 mln PLN, w wyniku czego, zgodnie ze statutem,
zawieszono zbywanie jednostek uczestnictwa tego produktu. Do lokowania w fundusze inwestujace w akcje
matych i srednich spotek, przyciagaja inwestorow bardzo dobre wyniki tych produktow. W kwietniu 2 fundusze
tzw. ,,misiow” uzyskaty stope zwrotu przekraczajaca 10%, podczas gdy sredni wynik jaki osiagnety fundusze
AKP wynosit +6,0%. Jednak wiekszos¢ tych produktow jest obecnie zamknieta na przyjmowanie nowych wptat,
tak wiec kazde pojawienie sie mozliwosci zainwestowania w tego typu fundusze, wzbudza ogromne
zainteresowanie. Jeszcze 4 fundusze akcji polskich zanotowaty w kwietniu naptyw netto przekraczajacy 100
mln PLN. Najwiecej srodkow pozyskat Pioneer Akcji Polskich FIO, ponad 300 mln PLN. W granicach 100-150 mln
PLN pozyskaty natomiast: BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, AlG FIO Akcji oraz Legg Mason Akcji FIO.

Struktura naptywu Srodkéw do funduszy akcyjnych i hybrydowych (mln PLN)
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Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie danych z TFI

Nieco mniej aktywow netto pozyskaty produkty o mieszanych strategiach (zrownowazone i aktywnej alokacji).
Wedtug naszych szacunkéw saldo wptat i umorzen do tych funduszy wyniosto ponad 965 mln PLN. Trzeci
miesiac z rzedu, najwiecej srodkow w ramach tej grupy pozyskat ING Parasol SFIO subfundusz Budownictwa i
Nieruchomosci Plus, ktory od poczatku dziatalnosci (grudzien 2006) cieszy sie wciaz niestabnaca popularnoscia.
W kwietniu pozyskat on prawie 0,5 mld PLN nowych srodkéw, miesiac wczesniej ok. 370 mln PLN. Powyzej 100
mln PLN pozyskaty jeszcze: PKO/Credit Suisse Zrownowazony FIO oraz Pioneer Zréwnowazony F10.
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Podczas, gdy jedni inwestorzy szukaja jedynie wyzszych zyskow, inni daza do dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego, w celu uniezaleznienia sie od koniunktury na warszawskiej gietdzie. Rosnie wiec
zainteresowanie funduszami akcji zagranicznych (AKZ) i alternatywnymi (ALT). Wedtug naszych szacunkow, w
minionym miesiacu, inwestorzy wptacili do funduszy AKZ rekordowa kwote, prawie 545 mln PLN, o 100 mln PLN
wiecej niz w marcu. Najwiecej sSrodkow pozyskaty dwa produkty z oferty Pioneer Pekao TFI: dziatajacy od
poczatku marca - Pioneer FG SFIO subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych (ponad 230 mln PLN) oraz
utworzony 10 kwietnia br. Pioneer FG SFIO subfundusz Matych i Srednich Spotek Rynkow Rozwinietych (190 mln
PLN). W przypadku funduszy alternatywnych, prawie potowe z 0,5 mld PLN nowych aktywow, pozyskat fundusz
o charakterze zamknietym - Inwestor FIZ. Dodatnie saldo wptat i umorzen odnotowaty w minionym miesigcu
réwniez produkty niestandardowe (XXX), ktore zdotaty przyciagnac ok. 50 min PLN.

Tradycyjnie juz, fundusze inwestujace w papiery dtuzne, odnotowaty odptyw srodkow. Wszystkie produkty
inwestujace w produkty bezpieczne (obligacji polskich, dolarowych i eurowych) tacznie stracity netto ponad
220 mln PLN. Jeden z funduszy pozyskat co prawda prawie 400 mln PLN - Pioneer Obligacji FIO, jednak byto to
zwiazane z przejeciem innego funduszu z oferty Pioneera - Pioneer Obligacji Skarbowych FIO, ktory zostat w
kwietniu zlikwidowany. Ujemne saldo wptat i umorzen, po raz pierwszy od 10 miesiecy, zanotowaty rowniez
fundusze stabilnego wzrostu (ok. 120 mln PLN), ktore maja w portfelu niewielki udziat akcji. Podobnie jak w
poprzednim miesiacu, najlepiej radzit sobie PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO, ktory zakonczyt miesiac
z kwota ponad 185 mln PLN na plusie. Z pozostatych funduszy, ponad potowa zanotowata jednak odptyw
srodkow. Podobnie kwiecien zakonczyt sie dla funduszy pienieznych, z ktorych odptyneto prawie 150 min PLN.

Naptyw srodkow do towarzystw funduszy inwestycyjnych (mln PLN)
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Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie danych z TFI

Towarzystwem, ktore w kwietniu zgromadzito najwieksza ilos¢ nowych aktywow byto Pioneer Pekao TFI (ok.
600 mln PLN). Klienci tego towarzystwa najchetniej nabywali jednostki uczestnictwa funduszy inwestujacych w
akcje polskie - Pioneer Akcji Polskich FIO oraz zagraniczne: Pioneer FG SFIO subfundusz Akcji Rynkow
Wschodzacych i Pioneer FG SFIO subfundusz Matych i Srednich Spotek Rynkow Rozwinietych. Niewiele mniej
aktywow netto pozyskato ING TFI (ok. 520 mln PLN), ktéry zawdziecza dobre wyniki najlepiej sprzedajacemu
sie funduszowi w kwietniu - ING Parasol SFIO subfundusz Budownictwa i Nieruchomosci Plus. Ok. 425 mln PLN
pozyskato Millennium TFI, gtownie dzieki nowemu produktowi Millennium FIO Matych i Srednich Spotek. W
kwietniu 4 TFl zanotowaty odptyw aktywow netto. Najwiecej srodkow stracito BPH TFI (prawie 150 mln PLN).
Najbardziej zaskakujacy jest odptyw srodkow z BZ WBK AIB TFl (ponad 50 mln PLN), ktore w ciaggu 5
poprzednich miesiecy pozyskiwato grubo ponad pét mld zt miesiecznie.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup

grupa : opis

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku pienieznego

PDP Fundusze polskich papieréw dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50% wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku akcji

MIP Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku akcji srednio potowe zgromadzonych aktywdw (zaréwno O-
100% jak i 40-60%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych inwestycje na krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci
aktywow

AKZ Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na zagranicznych gietdach nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

PDU Fundusze dolarowych papierow dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD

PDE Fundusze eurowych papierow dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR

MIZ Fundusze o charakterze mieszanym, inwestujace aktywa w instrumenty denominowane w walutach obcych i
notowane na rynkach zagranicznych, ktorych jednostki uczestnictwa badz certyfikaty, wyceniane sa w PLN

PDX Fundusze zagranicznych papierow dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w wiecej niz jednej walucie

ALT Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie spektrum instrumentéw finansowych

SEK Fundusze sekurytyzacyjne
NIE Fundusze nieruchomosci

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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