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HOI.GER Informacje o transakcjach funduszy

W minionym miesigcu spotki poinformowaty o 42 istotnych zmianach zaangazowania funduszy w ich kapitale akcyjnym.

Bilans tych zmian byt tradycyjnie juz dodatni. Przewazaty informacje o nabyciach. Trzydziesci komunikatow mowito o
zakupach a tylko dwanascie o sprzedazy akcji. Gdy uwzglednimy fakt, ze potowa informacji o sprzedazy akcji dotyczyta
zaledwie 2 spotek, to bilans ubiegtego miesigca wypada jeszcze bardziej korzystnie. Spotkami, z ktorych fundusze gremialnie

Zmiany zaangazowania funduszy w akcje spotek gietdowych wykazane w kwietniu 2007

data zmiany  spotka towarzystwo * stan % Kk.a. zmiana branza
2007-04-11 ABE  Millennium TFI 1321 809 11,30% 667 062 handel
2007-04-10 JAG  TFI Allianz Polska 756 035 4,99% -424 002 handel
2007-04-03 JAG  Union Investment TFI 700 000 4,62% -100 000 handel
2007-04-24 KRK  Pekao OFE 70 116 4,18% -13 884 handel
2007-04-20 KRK  BPH TFI 80 975 4,83% -85 136 handel
2007-04-20 KRK  ING TFI 177 595 10,58% -38 523 handel
2007-04-23 KRK  Millennium TFI 75 226 4,48% -10 135 handel
2007-04-18 TIM  OPERA TFI 955 617 4,08% -283 776 handel
2007-04-24 NFT  TFI PZU 310 552 5,26% 310 552 budownictwo
2007-04-16 PRM  ING TFI 358 312 9,18% -147 862 budownictwo
2007-04-11 PRM  Millennium TFI 269 820 6,91% 269 820 budownictwo
2007-04-23 PXM  Commercial Union OFE 1779 444 9,58% 23929 budownictwo
2007-04-02 PXM  ING TFI 777 415 4,19% 12 055 budownictwo
2007-04-25 TIN  Bankowy OFE 1 846 250 8,87% -192 573 mat. budowlane
2007-04-27 YWL  OPERA KAROLINA FIZ 764 089 18,81% 764 089 mat. budowlane
2007-04-13 BRS  Pioneer Pekao TFI 6 342 654 10,12% 2 454 394 chemia
2007-04-26 CIE  Pioneer Pekao TFI 2 813 956 10,05% 1370 577 chemia
2007-04-27 PGS ING TFI 471 187 5,11% 471 187 chemia
2007-04-12 PMD  BPH TFI 117 189 5,99% 117 189 chemia
2007-04-06 SNK  AIG OFE 132 514 4,62% -15 370 chemia
2007-04-25 AMB  Generali OFE 1301 724 5,16% 106 567 spozywczy
2007-04-25 AMB  PZU Asset Management S.A. 1176 969 4,67% -950 189 spozywczy
2007-04-17 DUD Opoka FIZ 4814999 4,99% 4814 999 spozywczy
2007-04-25 GRL  TFI PZU 356 136 4,42% 356 136 spozywczy
2007-04-26 FTE Pioneer Akcji Polskich FIO 1220 406 5,14% 485 826 drzewny
2007-04-13 FTE TFI PZU 1 198 465 5,05% 1 198 465 drzewny
2007-04-27 PGD  OPERA KAROLINA FIZ 935 786 10,00% 935 786 drzewny
2007-04-16 PGD  Millennium TFI 500 503 5,35% 500 503 drzewny
2007-04-16 IGR  AIG OFE 1970 000 6,01% 1 970 000 media
2007-04-25 IGR  Investors TFI 452 057 1,38% 452 057 media
2007-04-19 WSP  PZU Asset Management S.A. 1692 226 5,42% 1692 226 media
2007-04-24 PRD  BZ WBK AIB TFI 45 650 5,06% 45 650 informatyka
2007-04-13 TET  Millennium TFI 923 879 10,27% 523 121 informatyka
2007-04-18 U2K  BPH TFI 198 218 7,38% 198 218 informatyka
2007-04-06 RFK  BZ WBK AIB TFI 6 997 593 10,05% 5362 955 elektromaszynowy
2007-04-30 RLP  Skarbiec TFI 45193 5,17% 45193 elektromaszynowy
2007-04-04 HGN  ING FIO Srednich i Matych Spétek 850 000 8,01% 850 000 inne przemystowe
2007-04-25 HGN  OPERA TFI 1428 153 13,45% 789 681 inne przemystowe
2007-04-19 BTM  Investors TFI 302 080 10,07% 87 514 lekki
2007-04-23 NVT  OPERA TFI 308 702 12,35% 67 561 lekki
2007-04-25 KTY  Commercial Union OFE 927 480 10,05% 60 746 metalowy
2007-04-25 ORB  BZ WBK AIB TFI 4577 039 9,93% -34 942 ustugi

* lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy
Zrédto: Na podstawie informacji ze spétek, TFl, PTE
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wycofywaty sie byty KRUK oraz Jago. W przypadku pierwszej spotki zarzadzajacy doszli do wniosku, ze obecna wycena spotki
jest na tyle wysoka, ze warto chocby czesciowo zrealizowac imponujace zyski. Sprzedaz akcji Jago przez fundusze to efekt
zwiekszania w niej zaangazowania przez grupe akcjonariuszy pod egida Elzbiety Sjoblom.

W ubiegtym miesiacu, pod wzgledem wartosci zaangazowanych srodkow, najwiecej skorzystata branza chemiczna. Na akcje
tych spotek fundusze w ostatnim czasie wydaty najwiecej nowych srodkow.

W kwietniu ostabto ,,parcie” funduszy na mniejsze spotki budowlane. Euforia zakupow ich akcji, jaka wybuchta w zwiazku z
wygraniem przetargu na organizacje EURO 2012 nie przetozyta sie w sposob widoczny na wzrost aktywnosci funduszy. Co
ciekawe, tak jak nie byto wysypu komunikatow o wzroscie zaangazowania, tak samo nie byto informacji o sprzedazy akcji.
Swiadczy to o pozytywnym stosunku zarzadzajacych do tego sektora. Najwyrazniej nie traktuja oni inwestycji w spotki
budowlane spekulacyjnie i zamierzaja wiazac¢ sie z nimi na dtuzej. Oczekuja na znacznie wyzsze ich wyceny, niz te ktore
przejsciowo miaty miejsce w kwietniu. Mozna wiec miec¢ nadzieje, ze po silnych spadkach i zagaszeniu euforii, jaka wybuchta w
kwietniu, pozytywna koniunktura w tym sektorze powroci.

Grzegorz Raupuk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest od dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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