W ciagu zaledwie 6 lat aktywa TFI zwi¢kszyly si¢ ponad dwunastokrotnie. Nic nie zapowiada,
zeby i w przyszlosci ta dynamika ulegla zmianie. Czy Polacy dorosli wreszcie do inwestowania?

Jest lepiej?

Wskazniki makroekonomiczna pokazuja, ze statystycznie zyje si¢ nam lepiej. Bezrobocie
systematycznie od 2002 r. spada. W maju, jak podaje GUS wynosito juz tylko 13 proc. A mozna
domniemywac, sadzac po ilosci ogloszen o prace, ze w rzeczywistosci jest jeszcze lepie;.

Bezrobocie w Polsce
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Przecigtne wynagrodzenie brutto w maju tego roku wyniosto 2776,92 zl. Jak wskaznik ten rést na
przestrzeni poszczegdlnych kwartatdw mozna zobaczy¢ na wykresie:

Srednie wynagrodzenie brutto w zt za okres 2004-2006 r.
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Gdy bezrobocie spada a ptace rosng pojawia si¢ miejsce na inwestowanie, czyli zrezygnowanie z
biezacych przyjemnosci kosztem przyszitych — wigkszych. Do niedawna §wiadomos$¢ inwestycyjna
Polakow nie byta zachwycajaca. Dzi$§ coraz czg$ciej dyskutuje si¢ o cenach nieruchomosci,

popularnych funduszach czy debiutach gietdowych. Widac to zreszta bardzo dobrze po lekturze

forum Money.pl.

Wigksza wiedza na temat inwestowania oraz wyprowadzenie, badz co badz, Polski na droge
szybkiego rozwoju sprawily, ze pieniadze wyplynety z portfeli szerokim strumieniem. Gdzie? Tam,
gdzie najlatwiej 1 najbezpieczniej zacza¢. Tam, gdzie zasady sa proste a zyski potencjalnie ogromne.
Do funduszy inwestycyjnych.

Polska funduszami podszyta

Jeszcze w 1997 r. w Polsce istniato zaledwie 20 funduszy przy 7 TFI. Od tego roku ich dynamika

zaczela gwattownie rosnaé. W ciagu 6 lat na rynku pojawity si¢ 262 fundusze oraz 24 TFI. To ponad
3-krotnie wigcej niz w roku 2000 1 az 13-krotnie w poréwnaniu do roku 1997, gdy praktycznie
wszystko si¢ zaczeto.

Rodzaj Funduszu 1992|1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Akcyjne 0 0 0 1 1 8 17 22 25 26 30 28 28 34 53
Obligaciji 0 0 0 1 1 3 7 14 16 19 26 31 44 53 55
Mieszane 1 1 1 2 3 7 12 19 25 31 29 30 34 61 74
Rynku Pienieznego 0 0 0 0 0 2 2 7 15 18 22 23 24 25| 29

Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 16| 20| 26| 51
Funduszy ogétem 1 1 1 4 5 20 38 62 81 94| 114 | 128| 150 | 199| 262
Towarzystw ogétem 1 1 1 2 3 7 12 14 16 19 16 17 19 21 24
zrodio: Izba Zarz-qdzajqcych Funduszami i Aktywami

Nie liczba a jako$¢ sig liczy — mozna by powiedzie¢. Jako§¢ mierzona zaufaniem konsumentow,

ktore to z kolei mozna wyrazi¢ w pieniadzu. Jak pokazuja dane — nie ma z tym najmniejszego

problemu. Z kazdym kolejnym miesiacem aktywa TFI bija rekordy.

Rodzaj Funduszu | 19921993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005| 2006
Akcyjne o] o] o 2| 306| 660| 494| 755|1056| 1123| 1093| 2483 | 5071| 729322870
Obligaciji 0 0 0 10| 46 66| 256 | 893|1213| 675014398 16245 | 12480 | 15800 | 11001
Mieszane 2| 853|1421| 68210121159 | 9061226 |1546| 1811 | 1582| 775513065 | 27388 | 52063
Rynku Pienieznego| 0] 0] o] o] o] 15| 158] 2783284 2436| 3892| 5440| 5115| 8348| 7837
Inne o] o] ol ol o o o of o 0| 1802| 1305| 1700| 2456 5065
| Ogotem 2| 8531421 | 6941364 | 1900 | 1814 | 3152 | 7099 | 12120 | 22767 | 33228 | 37431 | 61285 | 98836

zrodlo: Izba Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami, dane w min zi.

Na koniec roku Polacy posiadali w funduszach tacznie ponad 98,8 mld zi. W maju tego roku bylo to
juz az 132 mld zt. Poréwnujac te dane do roku 2000, ktory wydaje si¢ by¢ wartoscia graniczna dla
boomu — aktywa TFI w ciagu 6 lat wzrosty 13-krotnie. I nikt nie watpi, ze napltyw srodkéw do

funduszy skonczy s

ie.

Dynamika naszych zarobkow nie jest jednak az tak duza aby by¢ gtowna przyczyna ogromnych
wplat do funduszy. Polacy przekonali sig, Ze najbardziej popularna do niedawna forma inwestycji w
Polsce — lokata terminowe — oferuje juz trochg za mato, a do tego jest niewygodna w uzyciu. Zyski
rzedu 5 proc. rocznie i brak mozliwos$ci zerwania lokaty przed uptywem jej terminu spowodowaty
najpierw odplyw kapitatu a nastepnie zmniejszenie dynamiki wzrostu aktywow. Najlepiej odczytad

to z wykresu:



Aktywa Funduszy Inwestycyjnych i lokat
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Jak wida¢ od roku 2000 dynamika wzrostu aktywdw na lokatach terminowych gwattownie zmalata
przy rownoczesnym, dynamicznym wzroscie aktywow na rachunkach TFI.

Wzrost aktywow na lokatach w pdZniejszym terminie mozna thumaczy¢ dywersyfikacja inwestycji
przez klientow( lokata to gwarantowany zysk) oraz presja bankowcdéw na utrzymywanie w nich
wysokich rezerw — chociazby poprzez nowe produkty jak. np. potaczenie funduszu z lokata
bankowa.

Polacy polubili ryzyko

Najwigksza cz¢$¢ istniejacych funduszy inwestycyjnych tworza nadal fundusze mieszane, czyli o
umiarkowanym stopniu ryzyka. Na koniec roku 2006 ich aktywa wynosily ponad 52 mld zt. Na
drugim miejscu pod wzgledem popularnos$ci znalazly sig stricte agresywne fundusze akcji. Ich
aktywa na koniec ubiegtego roku wynosity prawie 23 mld zt.

Obecnie proporcje te zdaja sig jeszcze bardziej uwidacznial, szczegdlnie jesli wezmie si¢ pod uwage
bardzo duza popularno$¢ funduszy matych i srednich spotek.

Warto réwniez zwroci¢ uwagg na fundusze sklasyfikowane jako "Inne", ktore w roku 2001 zaczely
swoj zywot od razu z wysokiego poziomu. Mowa tu oczywiscie o réznego rodzaju funduszach
specjalistycznych, ktore ostatnimi czasy zyskuja coraz wigksze uznanie. To wynik, wspomnianej na
poczatku wigkszej swiadomosci inwestycyjnej Polakéw. Nie mozna jednak bagatelizowac rosnacych
wydatkow na reklamg TFI oraz sieci doradcow finansowych.

Co dalej?

Oczywiscie boom na fundusze inwestycyjne nie miatby miejsca bez hossy na GPW oraz innych
swiatowych gietdach. Indeksy w Warszawie rosna juz od przeszto 3 lat, a w samym tylko 2007 roku
najszerszy indeks WIG wzrdst o 26 proc.



Istnieje takze odwrotna zalezno$¢ — koto wptat do funduszy jest juz tak rozpgdzone, ze to takze one
podtrzymuja notowania indeksOw posiadajac za duzo gotowki od klientow. Jak podaje firma Analizy
Online udziat funduszy inwestycyjnych i emerytalnych w ogélnej kapitalizacji Gietldy w Warszawie
wynosit w maju tego roku 13,5 proc.

Poki wige polska gospodarka rozwija si¢ dobrze, a swiatowe gietdy rowniez przezywaja okres

prosperity — saldo umorzen w rodzimych TFI bedzie dodatnie. W przeciwnym wypadku, spora czg$¢
srodkéw moze zndéw wroci¢ na lokaty a reszta....do funduszy pienieznych.

Pawet Satalecki, Money.pl



