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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow netto zarzadzanych przez
krajowe fundusze inwestycyjne wzrosta do
kofica czerwca do poziomu 138,99' mlid PLN.
Miesieczna dynamika aktywow wyniosta +5,3%,
a zmiana liczona w ztotowkach wyniosta blisko 7 125 000 -
mld PLN. Nie stabnie rowniez dynamika liczona
dla ostatnich 12 miesiecy, ktéora po
czerwcowych danych wzrosta do 79,8%. Tylko w 75 000 -
ciagu pierwszego potrocza aktywa funduszy

zwiekszyty sie o +40,6%. Wartos¢ aktywow 50000 -
wyrazona w euro wzrosta w ciggu miesigca o
+6,8% do poziomu 36,9 mld EUR.

W czerwcu stato sie to, co zapowiadaliSmy na 0
poczatku roku - Srodki zgromadzone w
funduszach inwestycyjnych po raz pierwszy
przekroczyty —wartos¢ kont emerytalnych
prowadzonych przez otwarte fundusze  Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
emerytalne. Wedtug stanu na koniec czerwca
OFE zarzadzaty aktywami netto w kwocie 138,29 mld PLN.

Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mln PLN)
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Czerwiec nie obfitowat w wiele nowych produktéw - TFI utworzyty i zarejestrowaty do konca miesiaca jedynie
trzy nowe fundusze, ktorych taczne aktywa wyniosty 292 mln PLN.

Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) Mioniony miesiac przynidst kolejng zmiane na
maj 07 cze 07 Zmiana pozycji lidera na pol;kim rynku fupdyszy:
) ) aktywow  Wedtug stanu na koniec czewca najwiecej
aktywa  udzial  aktywa  udziat et aktywow zgromadzity fundusze polskich akcji
AKP 33557,0 25,4% 38515,6  27,7% 14,8% (grupa AKP), ktore zarzadzaja srodkami w
MIP 360325  27,3% 37306,7  26,8% 3,5% kwoc1e.38,5 mld PLN. Z .tego 8,7 mld PLN
78118 211% 281921 20.3% T stanowia  aktywa  krajowych  funduszy
SWP ’ 7 ’ 7 7 specjalizujacych sie  w inwestycjach w
RPP 8186,8 6,2% 7 689,4 5,5% -6,1% segment matych i Srednich spotek. Srodki
PDP 6356,2  4,8% 61354  4,4% -3,5% zrzadzane przez fundusze z grupy AKP
XXX 5931,0 45%  5797,3  4,2% 2,3% Wzrosty w ciagu ostatniego miesiaca o
- - +14,8%, co daje tej grupie drugie miejsce
AKZ 4553,4 3,4% 5525,3 4,0% 21,3% pod wzgledem dynamiki aktywow netto.
ALT 4021,9  3,0% 4382,1 3,2% 9,0% Liderem czerwca pod tym wzgledem zostaty
PDU 2 113,1 1,6% 1997,8 1,4% 5,5% Pponownie fundusze akcji zagranicznych
NIE 12748 1,05  1287,2  0,9% 1,04 (8rupa AKZ). Ich taczne aktywa wyniosty 5,5
mld PLN, co daje udziat rynkowy na poziomie
MIZ 1123,0 0,9% 1128,0 0,8% 0,4% 4,0%.
SEK 564,3  0,4% 578,1 0,4% 2,4% Kolejna pozycja z uwagi na skale wzrostu
PDE 401,2  0,3% 377,3 0,3% 6,05 nalezy do funduszy alternatywnych (grupa
PDX 104.0 0.1% 84,4 0.1% 18.8% ALT). Aktywa 14 produkto;N z tej grupy
wzrosty w czerwcu o +9,0% przekraczajac
Razem 132 031,0 138 996,7 5,3% poziom 4,3 mld PLN.
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA Tylko w przypadku trzech wymienionych

wyzej grup udato sie osiagna¢ wzrost
wartosci zarzadzanych srodkéw powyzej dynamiki catego rynku. W pozostatych przypadkach mieliSmy do
czynienia z nizszym wzrostem lub wrecz ze spadkiem wartosci aktywow netto.

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczeg6lne TFI jest nieco wyzsza, jednak w kwocie tej znajdziemy rowniez
inwestycje w jednostki innych krajowych funduszy i subfunduszy, co generalnie prowadzi do zawyzania (podwojenia) poziomu
srodkow zarzadzanych przez wszystkie TFI.
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Wzrost dotyczyt miedzy innymi niedawnego lidera na polskim rynku, czyli funduszy mieszanych (grupa MIP).
taczne aktywa 26 produktow z tej grupy wzrosty do poziomu 37,3 mld PLN, co stanowito 26,9% srodkow
zarzadzanych przez wszystkie fundusze obecne na polskim rynku.

Udziat powyzej 20% zdotaty utrzymac rowniez fundusze stabilnego wzrostu (grupa SWP). W ich przypadku
ostatni miesigc przyniost dynamike na poziomie +1,4%, a wartos$¢ zarzadzanych srodkow przekroczyta 28,2 mld
PLN.

Spadki aktywow odnotowalisSmy w przypadku wszystkich grup do ktorych nalezg fundusze pieniezne i
gotowkowe oraz obligacyjne, niezaleznie od tego czy ich inwestycje dotycza bondéw i obligacji
denominowanych w ztotowkach, euro, dolarach czy innych walutach. Z uwagi na rozpoczety proces likwidacji
jednego z funduszy z ochrong kapitatu spadta rowniez wartos¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze
zakwalifikowane do grupy pozostatych produktow (grupa XXX).

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFA

Zespot Analiz Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize

rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup

oraz budowa indeksow

grupa

opis

Konstrukcja i sktad indeksu

RPP

Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace zebrane
aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku
pienieznego

IRFU  rpp indeks funduszy pienieznych i
gotowkowych, oparty na stawce WIBID 1M,
skonstruowany i obliczany przez Analizy Online

PDP

Fundusze polskich papierow dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe

IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych,
oparty na Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych
(IROS), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
Online

SWP

Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50%
wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku
akcji

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu,
oparty na Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%)
oraz indeksie IROS (80%)

MIP

Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku
akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno
0-100% jak i 40-60%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (50%) oraz
indeksie IROS (50%)

AKP

Fundusze polskich akcji, dla ktorych inwestycje na
krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

IRFU akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz
indeksie WIBID 1M (25%)

AKZ

Fundusze akcji zagranicznych, dla ktoérych inwestycje na
zagranicznych gietdach nie powinny byc nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Brak wspdlnego indeksu

PDU

Fundusze dolarowych papierow
posiadane aktywa w dtuzne
denominowane w USD

dtuznych, inwestujace
papiery wartosciowe

Brak wspdlnego indeksu

PDE

Fundusze ,,eurowych” papieréw dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR

Brak wspdlnego indeksu

NIE

Fundusze nieruchomosci

Brak wspdlnego indeksu

ALT

Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie
spektrum instrumentoéw finansowych

Brak wspdlnego indeksu

SEK

Fundusze sekurytyzacyjne

Brak wspolnego indeksu

PDX

Fundusze zagranicznych papieréw dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w innej walucie niz USD lub EUR

Brak wspdlnego indeksu

MIZ

Fundusze mieszane inwestujace aktywa w instrumenty
udziatowe i dtuzne denominowane w walutach obcych

Brak wspdlnego indeksu

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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