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Mimo, ze stabosé warszawskiego rynku jest caly czas dosyé widoczna i inwestorzy zdajg sie wykorzystywac
kazde odbicie do dystrybucji ,parzacych ich w rece” akcji, to na polskim rynku walutowym nieoczekiwanie
zagoscit optymizm. Zioty umocnit sie wzgledem euro w okolice 3,78 zt, a wobec dolara do 2,76 z. To
pokazuje, ze inwestorzy w wiekszym stopniu zwrécili uwage na poprawe nastrojow na globalnych rynkach
akcji, niejako probujgc antycypowaé, iz szybko przetozy sie to na powr6t zainteresowania bardziej
ryzykownymi inwestycjami. Jednak czy aby nie jest to przedwczesne? Obserwowane od dwdch dni odbicie
indekséw nowojorskiej gietdy wcigz nalezy traktowa¢ w ramach technicznej korekty, podobnie jak ostatnie
ostabienie japonskiego jena wykorzystywanego jako waluta bazowa do spekulacyjnych strategii ,carry-trade”.
Nie ma takze pewnosci jak bedzie ksztaltowata sie sytuacja na amerykanskim rynku ryzykownych kredytow
hipotecznych i czy podczas weekendu nie dowiemy sie o kolejnych problemach firm zaangazowanych w ten
biznes.

Dzisiaj uwaga inwestoréw skupi sie przede wszystkim na informacjach, jakie naptyng po potudniu ze Stanéw
Zjednoczonych. Juz o godz. 14:30 opublikowane zostang dane na temat liczby nowych etatébw w sektora
pozarolniczych — szacuje sie, ze utworzono ich w lipcu 130 tys. wobec 132 tys. w czerwcu. Prognozy
niezaleznej firmy ADP, ktére poznalismy w $rode nie byly najlepsze (48 tys.) i gdyby zostaty potwierdzone, to
nie bytby najlepszy sygnat dla amerykanskiego dolara. Natychmiast wzrostyby oczekiwania na obnizke stop
procentowych przez FED w ciggu najblizszego potrocza (choc i tak sg one juz spore). Jednoczes$nie bytby to
sygnat do wzrostbow EUR/USD w kontekscie wczorajszych wypowiedzi szefa Europejskiego Banku
Centralnego, ktéry stowami odnosnie koniecznosci zachowania ,wzmozonej czujnosci” w zasadzie
przypieczetowat wrzesniowg podwyzke stép procentowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze notowania
eurodolara i tak osiggng poziom 1,38-1,3850 w najblizszych dniach, jezeli uwzglednimy fakt posiedzenia FED
zaplanowanego na wtorek 7 sierpnia b.r. Poza danymi z amerykanskiego pracy piatek uptynie takze pod
znakiem publikacji wskaznikow aktywnosci sektora ustug (w strefie euro i USA). Tymczasem o ile figury ze
Starego Kontynentu przewyzszyty oczekiwania (58,3 pkt.) to prognozy dla Stanéw Zjednoczonych sa gorsze
(59 pkt. w lipcu wobec 60,7 pkt. w czerwcu).

Czy jednak stabszy dolar nie doprowadzi do umocnienia ztotego? Nie, gdyz powrdca obawy zwigzane z
perspektywami amerykanskiej gospodarki, co bedzie ponownie rzutowato na kondycje rynkéw wschodzacych.
Tym samym zakreslony w ostatnich dniach scenariusz ostabienia sie zlotego w perspektywie najblizszych dni
ciggle ma szanse na realizacje, a okolice 3,78 wydajg sie by¢ dla EUR/PLN silnym wsparciem. Podobnie
mozna napisac o strefie wokot 2,75 zt w przypadku USD/PLN.
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Polska
Dzieh Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
Strefa euro
Dzieh Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.08.07 11:00 Inflacja PPI w VI (m/m) 0,3% 0,3% 0,1%
02.08.07 13:45 Decyzja ECB ws. stop procentowych 4,0% 4,0% 4,0%
03.08.07 09:55 Niemcy - wskaznik PMI dla ustug w VII 58,5 pkt. 58,9 pkt. 58,5 pkt.
03.08.07 10:00 Wskaznik PMI dla ustug w VII 58,1 pkt. 58,3 pkt. 58,3 pkt.
03.08.07 11:00 Sprzedaz detaliczna w VI (m/m) 0,7% -0,5%
03.08.07 11:00 Sprzedaz detaliczna w VI (r/r) 1,4% 0,4%
Wielka Brytania
Dzien Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.08.07 13:00 Decyzja Banku Anglii ws. stép procentowych 5,75% 5,75% 5,75%
03.08.07 10:30 Wskaznik PMI dla ustug w VII 57,5 pkt. 57,7 pkt. 57,0 pkt.
USA
Dzien Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.08.07 14:30 Cotygodniowe bezrobocie 310 tys. 301 tys. 307 tys. 303 tys.
02.08.07 16:00 Zamdwienia w przemysle w VI (m/m) 1,0% -0,5% 0,6%
03.08.07 14:30 Liczba nowych etatéow poza rolnictwem w VII 130 tys. 132 tys.
03.08.07 14:30 Stopa bezrobocia w VII 4,5% 4,5%
03.08.07 14:30 Dynamika $rednich zarobkéw tygodn. w VII (m/m) 0,3% 0,3%
03.08.07 14:30 Sredni czas tygodnia pracy w VII 33,9 godz. 33,9 godz.
03.08.07 14:30 Liczba nowych etatow w przemysle w VII -14 tys. -18 tys.
03.08.07 16:00 Wskaznik ISM dla ustug w VII 59,0 pkt. 60,7 pkt.
Inne
Dzien Godzina Publikacja Aktualnie Rewizja
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