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Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy

Sierpien, podobnie jak wczesniejszy miesiac, nie byt dobrym miesiagcem dla uczestnikow funduszy
inwestycyjnych. Zapoczatkowane na poczatku lipca spadki na warszawskiej gietdzie, w sierpniu jeszcze sie
pogtebity. Rowniez dla wiekszosci gietd zagranicznych ostatni miesiac nie byt najlepszy. W tym przypadku w
sukurs krajowym inwestorom przyszty dolar i euro, ktore zyskiwaty wzgledem naszej waluty. Ostabienie
koniunktury zaréwno na rynku akcji jak i niewielka obnizka cen obligacji zaowocowaty spadkiem wartosci
jednostek uczestnictwa ponad potowy krajowych funduszy. Najwieksze straty przyniosty inwestycje w produkty
alternatywne oraz akcyjne. Ujemne stopy zwrotu miata rowniez wiekszo$s¢ funduszy mieszanych (MIP) oraz
stabilnego wzrostu (SWP). Lepiej w minionym miesiagcu wypadty natomiast produkty z grupy PDP. Sposrod 33
funduszy spadek wartosci jednostki uczestnictwa zanotowato 15 z nich. Najwiecej powodow do zadowolenia
mieli posiadacze produktow, ktorych aktywa inwestowane sa w zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe.
Zdecydowana wiekszos¢ tych produktéow zanotowata dodatnie stopy zwrotu, i to zaréwno te wyceniane w
polskiej walucie jak i walutowe.

Stopy zwrotu benchmarkow (sierpien 2007) Najlepszy wynik w sierpniu

miesiac 3M() 6M 12m 24m 36M osiagnat, wyceniany raz w
SAFU-AKP -4,3% -5,5%  18,3% 46,2% 105,6% 143,0% miesigcu, fundusz zamkniety
SAFU-AKZ 1,6% 5% 3,6% 11,2% 13,0% 16,35 SKARBIEC-SEZAM FIZ, ktorego

wartosc¢ certyfikatu wzrosta o

SAFU-MIP 2,3% 2,1%  8,9% 21,2% 44,6% 67.9% .6 6% 7 funduszy otwartych
SAFU-SWP 1,3% 0,9%  6,0% 13,3% 26,0% 4,04 najlepiej miniony  miesiac
SAFU-PDP 0,0% 0,0%  0,7% 3,7% 5,5% 16,8% Zzakonczyt UniFundusze FIO
SAFU-RPP 0,3% 0,9%  1,8% 37% 7,4% 13,2% Subfundusz UniMaxAkcje

(+3,4%). Najstabiej w sierpniu

SAFU-PDE 0,9% 0,3%  -2,4% -2,3% -6,0% 41,05 wypadty fundusze hedgingowe
SAFU-PDU 1,9% 0,7%  -4,7% -4,9% A1,1% -17,9%  z oferty Superfund TFI, ktorych
SAFU-PDE (EUR) 0,4% 0,8%  0,5% 1,1% 0,3% 4,2% Jjednostki stracity na wartosci
SAFU-PDU (USD) 0,6% 0,7%  1,4% 4,4% 6,1% g,7% ©d-20,7%do -32,8%.

(*) 3M, 6M, 12M, 24M, 36M - ostatnie 3, 6, 12, 24, 36 miesiecy \" sierpniu najwieksze straty

poniesli inwestorzy posiadajacy tytuty uczestnictwa krajowych funduszy akcyjnych. Rozpoczeta na poczatku
lipca korekta trendu wzrostowego na warszawskiej gietdzie, w sierpniu przybrata na sile, w wyniku czego
doprowadzita warszawskie indeksy na jeszcze nizsze poziomy. Gtowny indeks WIG znizkowat o -4,7% (do 60,65
tys. punktéw), cho¢ w ciagu miesiaca tracit nawet ponad -12,5%. Indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych
spotek WIG20 stracit na wartosci -3,6%. Podobnie jak w lipcu, najwieksze spadki dotknety jednak najmniejsze
spotki. Wskaznik mWIG40 znizkowat o -5,8%, za$ indeks spotek najmniejszych sWIG80 o -7,3%. Uspokojenie na
rynkach finansowych przyniost dopiero ostatni tydzien miesiaca, kiedy to indeksy zaczety odrabiac straty. Z
sektorow najwieksze straty przyniost informatyczny (WIG-Info odnotowat spadek o -8,2%). O ponad 8%
znizkowat rowniez indeks TECHWIG. Na plusie zakonczyty miesiac sektor medialny, drugi miesiac z rzedu
(+3,4%) oraz paliwowy (+1,0%).

Wsréd funduszy akcji polskich dodatnia stope  [EUle MW GRS o) WAL7AS)
zwrotu wypracowat jedynie wspomniany juz

fundusz UniFundusze FIO  subfundusz -10,0% 0,0%

UniMaxAkcje. Sposrod pozostatych funduszy, :

najmniejsze straty wypracowali zarzadzajacy UniFundusze FIO Sub. 3.4%
jednym z najmniejszych funduszy PKO/Credit UniMaxAkcje '
Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus ]

(-1,0%). Srednia stopa zwrotu wypracowana SAFU-AKP = -4,3%

przez zarzadzajacych  funduszami  AKP
wyniosta -4,3%, podczas gdy wynik osiagniety ) i

przez benchmark, sktadajacy sie w 75% z PZU FIO Akcji Matych i Srednich | 7 o,
wynikéw indeksu WIG i w 25% z wynikow o
indeksu rynku pienieznego odnotowat strate

rzedu -3,4%. Wigkszosci funduszom nie udato  zrsdto: Analizy ontine

sie go pokona¢, w tym produktom, ktore
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przynosity w minionych miesiacach najwieksze zyski, czyli inwestujacym w akcje matych i érednich spotek.
Najwieksza strate w sierpniu poniesli posiadacze jednostek funduszu PZU FIO Akcji Matych i Srednich Spotek,
ktorego wartos¢ jednostki spadta o -7,9%.

W minionym miesigcu straty poniesli rowniez inwestorzy, ktorzy ulokowali swoje oszczednosci w funduszach
akcji zagranicznych (AKZ), choc¢ byty one nieco nizsze niz w przypadku polskich funduszy. W niewielkim stopniu
przyczynita sie do tego deprecjacja ztotego wzgledem amerykanskiego dolara oraz euro. Choc sierpien nalezat
do bardzo rozchwianych miesiecy na swiatowych gietdach, to jednak czesc¢ z nich zakonczyta miniony miesiac
na plusie. Dow Jones Industrial Average wzrost do blisko 13,4 tys. punktow (+1,1%), natomiast znacznie szerszy
od niego indeks S&P500 zyskat +1,3%. Zyski odnotowat rowniez niemiecki indeks DAX (+0,7%), cho¢ pozostate
gietdy europejskie nie zachowaty sie juz tak dobrze. Indeks gietd z naszego regionu rowniez tracity na wartosci
BUX -6,4%, turecki ISE100 -5,0%, za$ rosyjski RTS -3,7%. Rowniez wiekszos¢ gietd azjatyckich odnotowata
straty, w tym indeks Nikkei225 zanurkowat o -3,9%. Podobnie jak w minionym miesigcu przecenie opart si¢
chinski Shanghai Composite Index, ktory zyskat kilkanascie procent.

bylko & otnotowato vk, Podobni jak
tylko 6 odnotowato zyski. Podobnie jak w e CE3) 152 (SR E) 200 1)

lipcu br. najwiecej zyskali posiadacze

jednostek funduszu AIG SFIO Parasol -10,0% -5,0% 0,0% 5,0%
Podatkowy AIG Subfundusz Akcji Chinskich i ‘ : :
Azjatyckich  (+1,4%). Sposrod funduszy AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG 1.49%
wycenianych w walucie obcej najwiecej Sub. Akcji Chinskich i Azjatyckich '

zyskat ING FIO Chiny i Indie USD (USD), ]

ktorego warto$¢ jednostki wzrosta o +0,3%. SAFU-AKZ  _16%

Srednia stopa zwrotu funduszy z grupy AKZ '

wyniosta -1,6%. Najstabszy wynik w sierpniu S, i

wypracowat  zarzadzajacy  funduszem RIS e .,

PKO/Credit Suisse SFW SFIO Subfundusz Matych Spotek Japoriskich

Matych  Spotek  Japonskich,  ktorego
jednostka wyceniana w PLN zanotowata
strate rzedu -9,2%, zas wyceniana w JPY -12,5%.

Zrédto: Analizy Online

Sierpien nie byt zbyt korzystny dla posiadaczy jednostek funduszy dtuznych. Po stosunkowo spokojnym
poczatku miesigca, pod koniec drugiego tygodnia znacznie wzrosty rentownosci obligacji. W drugiej potowie
miesiaca sytuacja sie ustabilizowata, w efekcie indeks IROS mierzacy stopy zwrotu najbardziej ptynnych

y—; obligacji skarbowych o oprocentowaniu
statym, stracit -0,1% (w lipcu zyskat o
+0,5%). Najwiecej stracity papiery
najdtuzsze 10-letnie (-0,63%), zyskaty
jedynie dwuletnie +0,3%. Tylko jeden
Allianz FIO Sub. Allianz Obligacii 1.2% fundusz z grupy PDP wypracowat stope
zwrotu pow. 1,0% - Allianz FIO subfundusz
Allianz Obligacji. Srednia stopa zwrotu
SAFU-PDP | 0,0% SAFU-de dla catej grupy funduszy polskich
papierow dtuznych wyniosta +0,01%. Co
] trzeci fundusz nie poradzit sobie z

-1,5% -0,5% 0,5% 1,5%

SKARBIEC FIO Sub. Instrumentow 04% benchmarkiem (indeksem IROS), przy czym
Dtuznych SKARBIEC-OBLIGACJA ’ najwieksza strate przyniosty inwestycje w
) . jednostki funduszu SKARBIEC FIO
Zrédto: Analizy Online Subfundusz Instrumentow Dtuznych

SKARBIEC-OBLIGACJA (-0,4%).

Zdecydowanie lepiej poradzity sobie natomiast fundusze lokujace aktywa w zagraniczne papiery dtuzne. Ich
wyniki wzmocnito réwniez ostabienie sie PLN do USD (o -1,2%) oraz EUR (o -0,9%). Srednia stopa zwrotu
funduszy dtuznych dolarowych (PDU) wyniosta +1,9%, za$ najwiekszy zysk przyniosty inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne Legg Mason Obligacji Dolarowych FIZ (+2,8%). Produkty lokujace aktywa w obligacje europejskie
(PDE) przyniosty srednio zysk rzedu +0,9%, przy czym najwyzsza stope zwrotu wypracowali zarzadzajacy
funduszem DWS Polska SFIO Euroobligacji (+1,6%).
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Wsréd funduszy rynku pienieznego i gotowkowych, najwyzsza stope zwrotu osiaggnat Allianz FIO subfundusz
Allianz Pieniezny, ktérego wartosc¢ jednostki wzrosta o +0,44%. Byt to jedyny fundusz w sierpniu, ktory zdotat
pobi¢ benchmark, ktorym jest indeks IRP_WIBID_1M (+0,39%). Fundusze z grupy RPP zarobity srednio +0,33%.
Najstabiej w minionym miesigcu zachowat sie¢ Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus, z wynikiem

+0,23%.

sk ety Yoo
najwieksze  straty  poniosty  rowniez

produkty prowadzace mieszang polityke -5,0% -3,0% -1,0% 1,0% 3,0% 5,0%
inwestycyjna. Tylko 3 produkty z grupy MIP w L L L L w
zdotaty wypracowaé dodatnie stopy zwrotu, PKO/CS Parasolowy SFIO

\\ tym najwyiszq PKO/Credit Suisse Sub. Zréwnowazony Plus 2,0%

Parasolowy SFIO Subfundusz Zréwnowazony
Plus (+2,0%), ktory zarzadza niewielkimi
aktywami nieprzekraczajacymi 7 mln PLN. SAFU-MIP 2 39,
Sredni wynik tej grupy funduszy (czyli
zrownowazonych i aktywnej alokacji) byt
ujemny (-2,3%), jednoczesnie minimalnie
nizszy od wyniku benchmarku IRFU-mip
sktadajacego sie w 50% z wynikow indeksu | | . .
WIG i 50% wynikéw indeksu IROS (zaledwie Zrodto: Analizy Ontine

o 0,02 pkt proc.). Najstabszy wynik w tej kategorii zanotowat UniFundusze FIO subfundusz
UniAktywnaAlokacja(95%), ktorego jednostka stracita -4,3%.

Wsrod funduszy stabilnego wzrostu (SWP) [EEGle IRV S E o)l WALy A N

tylko jednemu produktowi udato sie

UniFundusze FIO Sub.
UniAktywnaAlokacja(95%)

-4,3%

wypracowa¢ dodatnia stope zwrotu - -5,0% 0,0% 5,0%
PKO/Credit  Suisse  Parasolowy  SFIO ‘ ‘
Subfundusz  Stabilnego  Wzrostu  Plus PKO/CS Parasolowy SFIO Sub. 0.4%

(+0,4%). Fundusz ten od trzech miesiecy Stabilnego Wzrostu Plus e

wypracowuje najlepsze wyniki w tej grupie. i
Trzeba jednak pamietac, ze jego aktywa na

koniec lipca nie przekraczaty nawet 1 mln SAFU-SWP
PLN. Srednia stopa zwrotu funduszy z grupy

SWP wyniosta w sierpniu -1,3%, zas wynik

benchmarku) Sktadaja.cego S]e w 20% z Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO -2,8%
wynikéw indeksu WIG i 80% indeksu

obligacji wynidst -1,0%. Trzem czwartym jrsdto: Analizy Online
funduszy z tej grupy nie udato sie go

pokonac. Najwiecej w sierpniu stracili posiadacze jednostek Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, ktorego wartosc¢
jednostki spadta o -2,8%.

-1,3%

Sposréd funduszy alternatywnych, tylko jeden produkt zakonczyt miesiac na plusie - PZU SFIO Funduszy
Zagranicznych PZU Subfundusz Wielu Klas Aktywow (+0,2%). Posiadacze jednostek pozostatych produktow tej
grupy poniesli straty, ktore w przypadku funduszy z Superfund TFI dochodzity do -31%.

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace zebrane | IRFU rpp indeks funduszy pienieznych i
aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku | gotowkowych, oparty na stawce WIBID 1M,
pienieznego skonstruowany i obliczany przez Analizy Online

PDP Fundusze polskich papierow dtuznych, inwestujace | IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych,
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe oparty na Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych

(IROS), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
Online

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50% : IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu,
wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku : oparty na Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%)
akcji oraz indeksie IROS (80%)

MIP Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku ; IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na
akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno | Warszawskim Indeksie Gietdowym (50%) oraz
0-100% jak i 40-60%) indeksie IROS (50%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych inwestycje na | IRFU akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na
krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66% | Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz
wartosci aktywow indeksie WIBID 1M (25%)

AKZ Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na | Brak wspolnego indeksu
zagranicznych gietdach nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

PDU Fundusze dolarowych papierow dtuznych, inwestujace | Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD

PDE Fundusze ,,eurowych” papieréw dtuznych, inwestujace : Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR

NIE Fundusze nieruchomosci Brak wspdlnego indeksu

ALT Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie | Brak wspolnego indeksu
spektrum instrumentow finansowych

SEK Fundusze sekurytyzacyjne Brak wspolnego indeksu

PDX Fundusze zagranicznych papieréw dtuznych, inwestujace = Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w innej walucie niz USD lub EUR

MIZ Fundusze mieszane inwestujace aktywa w instrumenty | Brak wspolnego indeksu
udziatowe i dtuzne denominowane w walutach obcych

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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