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Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych

W pazdzierniku, wedtug naszych szacunkéw, naptyw nowych srodkow do krajowych funduszy inwestycyjnych
wyniost ponad +1,8 mld PLN, o ok. 150 mln PLN wiecej niz we wrzesniu. Oznacza to, ze od poczatku roku,
Polacy wptacili netto do tych produktéow juz ponad +33 mld PLN. Dla poréwnania, w rekordowym 2006 roku
byto to +26 mld PLN.

W minionym miesiacu po raz kolejny Naptyw srodkow do funduszy (mln PLN)
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ktory wedtug naszych szacunkow pozyskat

blisko +530 mln PLN. W przypadku jeszcze 7  -2000 -
funduszy sprzedaz netto przekroczyta wartosc¢
+100 mln PLN. W grupie tej znalazty sie
kolejne 3 fundusze akcji zagranicznych, 2 akcji polskich, 1 stabilnego wzrostu oraz 1 alternatywny (Inwestor
FIZ, ktory przeprowadzit kolejng emisje certyfikatow). Lacznie te 8 produktoéw pozyskato +1,6 mld PLN, czyli
ponad 90% pazdziernikowego naptywu. W tym czasie 2 fundusze odnotowaty ujemne saldo wptat i umorzen
przekraczajace warto$¢ -100 mln PLN: Pioneer Srednich Spotek Rynku Polskiego FIO oraz Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu FIO.

Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie danych z TFI

Niemal 70% pazdziernikowego naptywu (ponad +1,2 mld PLN) trafito do funduszy akcji zagranicznych. To
rekordowa wartos¢ w historii tej grupy. Od poczatku roku produkty AKZ pozyskaty juz ponad +7,1 mld PLN,
czyli trafita do nich niemal co piata ztotéwka. Tak dobra sprzedaz to zastuga m.in. funduszy inwestujacych
aktywa w akcje krajow tzw. Nowej Europy, a takze Dalekiego Wschodu. W pierwszej trojce znalazty sie te
same produkty co miesiac wczesniej: wspomniany fundusz z grupy Pioneera, a takze Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (+200 mln PLN) oraz PKO/CS Akcji Nowa Europa FIO (+150 mln PLN).

Struktura naptywu srodkow do funduszy akcyjnych i hybrydowych (mln PLN) Gorsze wyniki zanotowaty w
minionym  miesiacu  fundusze
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie danych z TFI roku, to biorac pod uwage saldo

wptat i umorzen od poczatku

roku fundusze polskich akcji z wynikiem +15,3 mld PLN pozostaja niekwestionowanym liderem. W tym czasie

sprzedaz netto produktoéw mieszanych (zréwnowazonych i aktywnej alokacji) wyniosta +7,1 mld PLN, za$

stabilnego wzrostu +1,7 mld PLN. Wedtug naszych szacunkéw, najwiecej nowych srodkow w grupie AKP w

minionym miesiacu pozyskaty: Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji +178 mln PLN oraz Arka BZ WBK
Akcji FIO +169 mln PLN.
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Dodatnie saldo wptat i umorzen w pazdzierniku odnotowaty rowniez fundusze z grupy XXX (pozostate) +145 mln
PLN, alternatywne +119 mln

PLN, a takze mieszane BULUUERERGYT srodkow do funduszy dtuznych i rynku pienieznego (mln PLN)
zagraniczne +36 mln PLN.
Zupetnie inaczej wyglada
sytuacja funduszy lokujacych
aktywa w papiery uwazane
za bezpieczniejsze. Fundusze
polskich papieréow dtuznych
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produktow wyniosto, wedtug naszych szacunkow -0,32 mld PLN.
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Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie danych z TFI

W pazdzierniku najwieksze naptywy netto odnotowato, trzeci miesiac z rzedu, PKO TFI, do ktorego trafita co
trzecia wptacona ztotowka (+600 mln PLN). Od poczatku roku towarzystwo to pozyskato juz ponad +6,5 mld
PLN nowych srodkow, najwiecej ze wszystkich towarzystw obecnych na naszym rynku. Ponad potowe
pazdziernikowego naptywu trafita do dwoch funduszy: PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO oraz
PKO/Credit Suisse Akcji Nowa Europa FIO. W minionym miesigcu, kolejne miejsca zajety dwie najwigksze
firmy: Pioneer Pekao TFI (ok. +450 mln PLN) oraz BZ WBK AIB TFI (ok. +350 mln PLN). W przypadku pierwszego
TFI, tak dobry wynik to jedynie zastuga wspomnianego juz funduszu lokujacego aktywa na rynkach
wschodzacych, cho¢ na 28 produktow tego TFl az 19 odnotowato przewage umorzen nad wptatami. Inaczej
wyglada sytuacja BZ WBK AIB TFI, w ktérego przypadku 2 fundusze odnotowaty naptywy przekraczajace
wartos¢ 150 mln PLN: Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO oraz Arka BZ WBK Akcji FIO. Z
pozostatych 14 produktéw, ujemne saldo odnotowalismy jedynie w przypadku 5 funduszy. Bardzo dobre wyniki
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Anna Zalewska

Zrédto: Szacunki wlasne na podstawie danych z TFI N N
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace zebrane | IRFU rpp indeks funduszy pienieznych i
aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku | gotowkowych, oparty na stawce WIBID 1M,
pienieznego skonstruowany i obliczany przez Analizy Online

PDP Fundusze polskich papierow dtuznych, inwestujace | IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych,
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe oparty na Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych

(IROS), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
Online

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50% : IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu,
wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku : oparty na Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%)
akcji oraz indeksie IROS (80%)

MIP Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku ; IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na
akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno | Warszawskim Indeksie Gietdowym (50%) oraz
0-100% jak i 40-60%) indeksie IROS (50%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych inwestycje na | IRFU akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na
krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66% | Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz
wartosci aktywow indeksie WIBID 1M (25%)

AKZ Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na | Brak wspolnego indeksu
zagranicznych gietdach nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

PDU Fundusze dolarowych papierow dtuznych, inwestujace | Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD

PDE Fundusze ,,eurowych” papieréw dtuznych, inwestujace : Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR

NIE Fundusze nieruchomosci Brak wspdlnego indeksu

ALT Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie | Brak wspolnego indeksu
spektrum instrumentow finansowych

SEK Fundusze sekurytyzacyjne Brak wspolnego indeksu

PDX Fundusze zagranicznych papieréw dtuznych, inwestujace = Brak wspolnego indeksu
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w innej walucie niz USD lub EUR

MIZ Fundusze mieszane inwestujace aktywa w instrumenty | Brak wspolnego indeksu
udziatowe i dtuzne denominowane w walutach obcych

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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