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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

grudzien 2007

Wedtug rzeczywistych danych pochodzacych z krajowych TFI', grudzien przyniost nieznaczna poprawe poziomu
wptat i umorzen oraz konwersji srodkéw pomiedzy funduszami. Laczne saldo tych operacji dla 280 funduszy
wyniosto w grudniu 2007 roku -1,1 mld PLN, podczas gdy w listopadzie wyniosto ono niemal -1,5 mld PLN. W
grudniu dato sie jednoczesnie zauwazyC nieznaczne zmniejszenie aktywnosci inwestorow zaréwno po stronie

zakupow (spadek o -4%), jak i po stronie umorzen (spadek o -6%), ktore jednak w dalszym ciagu przekraczaty
poziom 10 mld PLN.

Sprzedaz i umorzenia (min PLN)
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Na podstawie wstepnych danych mozemy szacowac, ze w minionym roku dokonaliSmy zakupu jednostek na
taczna kwote 129,7 mld PLN, umarzajac jednoczesnie jednostki o wartosci 99 mld PLN. taczne saldo tych
operacji to niemal +30,7 mld PLN. Wszystkie wartosci przyjety rekordowe wartosci - w rekordowym do tej pory

2006 roku sprzedaz wynosita 79 mld PLN, a umorzenia 54 mld PLN. taczne odnotowane wowczas saldo tych
operacji wyniosto 25,1 mld PLN.

Tomasz Publicewicz
Analiz Online

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFI, ktore zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie
towarzystwa bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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