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Top 20 - najlepsze inwestycje w styczniu 2008 roku

Styczniowe zestawienie TOP 20 zdominowaty fundusze obligacji. Dla funduszy akcji poczatek roku okazat sie
wyjatkowo zty. W styczniu, w skali catego $Swiata, zyskaty wytacznie niektore z matych rynkow kapitatowych,
czyli np. gietda w Jordanie, Maroko czy Nigerii. Na zadnej z nich nie koncentruja sie dostepne w Polsce
fundusze inwestycyjne. Jest jednak kilka takich funduszy, ktore zaangazowane sg na rynku ztota lub takich,
ktore posiadaja akcje spotek zajmujacych sie jego obrobka i wydobyciem. Styczniowy wzrost cen ztota o +11%
spowodowat, ze na jego wzroscie zyskaty fundusze bezposrednio w niego inwestujace lub posrednio z nim
zwiazane. Ostabienie ztotego wobec gtéwnych walut na swiecie spowodowato, ze fundusze denominowane
w dolarach, euro i franku szwajcarskim wypracowaty dodatkowa stope zwrotu wynikajaca z réznic kursowych.
W styczniu zloty ostabit sie wzgledem dolara jedynie o -0,36%, podczas gdy wobec euro i franka ostabienie
wyniosto odpowiednio -1,21% i -4,30%. W przypadku funduszy obligacji zagranicznych to wtasnie ostabienie
ztotego zadecydowato o tym, Ze czes$c z nich w ogdle pojawita sie w styczniowym zestawieniu.

TOP 20 - Ranking funduszy inwestycyjnych - styczen 2007 roku

Stopa zwrotu Stopa zwrotu
Miejsce Nazwa funduszu Waluta
w walucie w PLN
1 Investor Gold FIZ 10,06% PLN 10,06%
2 Superfund SFIO Subfundusz Gold 7,93% PLN 7,93%
3 BlackRock MLIIF World Gold A2 Hedged (EUR) 5,67% EUR 6,97%
4 Investor FIZ 4,76% PLN 4,76%
5 PKO/Credit Suisse SFW SFIO Sub. Papieréw Dtuznych CHF (CHF) -0,03% CHF 4,35%
6 Legg Mason Global Bond Fund A (EUR) 2,59% EUR 3,85%
7 Templeton Global Total Return A (acc) (USD) 3,32% usD 3,69%
8 Templeton Global Bond A (acc) (USD) 3,17% usb 3,54%
9 AIG SFI0 Parasol Podatkowy AIG Sub. Obligacji Swiatowych (USD) 3,07% usD 3,44%
10 BlackRock MLIIF Euro Bond Fund Class A2 (EUR) 2,08% EUR 3,33%
11 PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 3,31% PLN 3,31%
12 Raiffeisen-Dolar-Obligacje (USD) 2,80% usb 3,17%
13 Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Luxury 3,15% PLN 3,15%
14 BlackRock MLIIF World Bond Fund Class A2 (USD) 2,74% usD 3,11%
15 BlackRock MLIIF World Income Fund A2 (USD) 2,65% usb 3,02%
16 BlackRock MLIIF Corporate Bond Fund Class A2 (EUR) 1,68% EUR 2,93%
17 Raiffeisen-EuroPlus-Obligacje (EUR) 1,57% EUR 2,82%
18 BlackRock MLIIF Global Government Bond Hedged A2 (EUR) 1,45% EUR 2,70%
19 UniFundusze FIO subfundusz UniDolar Obligacje (USD) 2,31% usD 2,68%
20 SKARBIEC-Rynku Nieruchomosci FIZ 2,65% PLN 2,65%

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

W pierwszym miesigcu roku najwyzsza stope zwrotu wypracowat fundusz Investor Gold FIZ, w ktorym wzrost
ceny certyfikatu wyniost +10,06%. Na drugim miejscu znalazt sie fundusz hedgingowy Superfund SFIO
Subfundusz Gold, ktoéry zyskat prawie +8%. Na miejscu trzecim pojawit sie fundusz luksemburski inwestujacy w
akcje spotek powiazanych ze ztotem czyli BlackRock MLIF Word Gold. Fundusz Investor FIZ znalazt sie na
miejscu czwartym. Bardzo wysoko miesiac zakonczyt fundusz PKO/Credit SWF SFIO Subfundusz Papieréw
Dtuznych CHF, ktory pomimo, ze stracit w walucie bazowej to zyskat ponad +4% na kursie wymiany walutowej
frank/ztoty. Fundusz ten posiada takze klase jednostek w ztotych, ale nie zostata ona uwzgledniona w
zestawieniu, gdyz wypracowata mniejsza stope zwrotu niz jednostka tego funduszu w CHF. Warte uwagi jest
jedenaste miejsce funduszu PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych, ktory ze wzgledu na dtugie termin
zapadalnosci papieréw dtuznych w portfelu najmocniej wykorzystat wzrost cen 5 i 10- letnich obligacji. Na
uwage zastuguje takze trzynaste miejsce nowo powstatego funduszu Noble Funds SFIO Noble Fund Luxury,
ktory jako jeden z niewielu funduszy akcji zagranicznych wypracowat dodatnia stope zwrotu.

Michat Duniec, analityk
Analizy Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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