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W 2007 roku deficyt na rachunku obrotéw biezacych wynioést
prawie 43,5 miliarda ztotych, wynika z najnowszych danych
NBP. To wiecej niz wynosit dotychczasowy rekord z 2000 roku,
gdy ujemne saldo na rachunku obrotéw biezacych osiagneto
poziom 43,3 mid ztotych.

Jeszcze mniej optymistycznie wygladaja te dane wyrazone w walutach
obcych. | tak w przypadku euro deficyt w 2007 roku wyniost 11,5 mld, zas
w ujeciu dolarowym ponad 15,7 miliarda. Dotychczas rekordowe poziomy
oscylowaty odpowiednio: okoto 10,7 mld euro oraz 10 mld dolarow.

Saldo na rachunku obrotow biezacych w latach 2000-2007 (min)

Waluka 2007 2006 2005 2004 2003 200z 2001 2000

ELIR. -11499 -F2E3 -3008 -8207 0 -4108 -5399 -A006 -10755
PLM 43437 -28310 0 -12014  -3¥ERE3 -178700 -20432 0 -21783 -43310
s -15794 -9200 -3705 -10118 -4599 -5009 -2376 -9951
zrodto: NBP

Czy powinnismy sie zaczac¢ ba¢?

Zdaniem Alfreda Adamca, gtownego ekonomisty Noble Banku, obecny
poziom deficytu na rachunku obrotow biezacych nie zagraza jednak
stabilnosci polskiej gospodarki.

- W 2007 roku deficyt w obrotach biezqcych wyniost 3,6 proc. PKB. To
niewiele zwazywszy na fakt, ze wedtug ekonomistow, dopiero po
przekroczeniu poziomu 8 proc. wzrasta zagrozenie wystgpienia kryzysu
finansowo -walutowego, podkresla Adamiec.

Bilans obrotow biezacych to zestawienie rozliczen wptywdw z eksportu i wyptat
za import kovearde | ustug, rozliczen 2 tybstu dochoddw tak Firm imaestujacych w
Paolsce, jak , a takée wpbwwde i wyptat transferdw biezacych (z podziatem na
rzgdowe | pozostate) oraz rozliczenie nie sklaswyfikowanych obrokdw biezgoyvch, t.
ko skupu i sprzedazy walut wymienialnych neteo,

Z taka sytuacjq mieliSmy do czynienia w 2000 roku, gdy deficyt na
rachunku obrotow zblizat sie do granicznego poziomu. Wedtug Adamca
prawdopodobienstwo wystapienia takiego scenariusza obecnie jest jednak
bardzo mate.

- Po pierwsze zmienita sie struktura polskiego eksportu - wysytamy za
granice znacznie wiecej dobr o wysokim stopniu przetworzenia. Dzieki
temu nasze relacje handlowe sq coraz mniej podatne na zawirowania w
innych krajach. Ponadto szerokim strumieniem ptynqg do Polski pienigdze
unijne - wyjasnia ekonomista.

Rosyjska ropa i chiniska taniocha kopie dziure
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Analityk Noble Banku zwraca uwage na jeszcze jeden aspekt, ktory
pozwala spokojnie podchodzi¢ do wielkosci deficytu na rachunku obrotow
biezacych.

- Deficyt jest gtownie wynikiem bardzo duzych dysproporcji pomiedzy
przychodami i rozchodami w relacjach tylko z dwoma krajami - Chinami i
Rosjq. W pierwszym przypadku nasz deficyt w handlu wynika z wielkiego
naptywu do Polski tanich dobr konsumpcyjnych, zas w drugim jest
zwigzany z importem surowcow energetycznych - ropy naftowej oraz
gazu ziemnego - ttumaczy Adamiec.

- Z pozostatymi partnerami mamy nadwyzki lub deficyty, ale na o wiele
mniejszym poziomie - dodaje analityk.

Argumentacja ekonomisty Noble Banku ma potwierdzenie w liczbach.
Wedtug szczegdtowych danych udostepnionych przez NBP za trzeci
kwartat 2007 roku tylko z tymi dwoma krajami mieliSmy ujemny bilans na
rachunku obrotow biezacych na poziomie ponad 34 mld ztotych (cata
wartos¢ deficytu przekroczyta niewiele ponad 30 mld ztotych).

%aldo na rachunku obrotdw bieZacych z wybranymi krajami w latach

2004-2007

Kraj 2004 2005 Z006 2007*
Biztorus 619 174 752 718
Chiry -12 675 -15 /00 -21 4354 -20 609
Czechy 825 2652 6927 5 00&
Francja -7 503 -3 076 -1511 -3 085
Japaonia 55821 -5 683 -5 945 -5 143
Litwa 3723 2 BE3 3657 3201
Migrncy 21 237 15073 15620 Q585
Rosja -11 063 -13 300 -20851 -13 673
Stowacja -339 -173 495 229
IUkraina & 006 6 553 10060 Q229
54 -115 523 -460 -1 150
Wiegry 1135 2639 2 844 1611
Wik, Brytania 2573 4 146 5204 4 995
Wetochey -9.391 -6 006 -6 159 -4 925
Ogotem -39 781 -15 488 -34 185 -30 271
*-dane za trzy kwartaty
Zrodto: NBP

Podobnie wygladata sytuacja w latach poprzednich. W 2006 roku deficyt
w obrotach z Rosja i Chinami wyniost ponad 42 mld ztotych. Natomiast
deficyt ogétem niewiele ponad 34 mld ztotych. Tak wiec z pozostatymi
krajami osiagneliSmy nadwyzke na poziomie 8 mld ztotych. Najwiekszy
dodatni bilans w obrotach biezacych notujemy z Niemcami, Ukraina,
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Czechami oraz Wielka Brytania.

Diaczeqgo deficyt rosnie?

Majwiekszy wptyw na tak znaczny werost deficybu obrobdw biezgoych w 2007 roku
miat prawie dwukrokbny wzrosk w pordwnaniu 2 2006 rokiem deficytu handlowego, W
2007 roku rdznica pomiedzy eksportem i importemn wyniosta prawie - 42,7 mid
ghobych, gdy jeszcze 12 miesiecy wozesniej nie preekraczata 22 mid zhobyveh,

Miekarzysknie na ubiegtoraczny bilans obrokéw biezgoych wpbynat kakze werost
ujemnego salda dochoddw - rozliczenie dochoddw z bybuty investycii | wvnagrodzen
pracovnikioe werosto 2 - 29,4 mid 2w 2006 roku do ponad 35,1 mild zokych w 2007
roku.

Wzrosk deficybow 2 bybitu obrokdw towarowych oraz rozliczen dochoddw zoskat w
jakims stopniu zrekompensowany przez dodaknie saldo transferdw bigzgoych, aw
szczegolnosc dzieki znacznej nadwyzce eksportu nad importem v ustugach, W
2007 roku dodatnie saldo w pierwszym praypadky wyniosto ponad 23,5 mid 2totych
irok wezesniej byto to okoto 20,4 mid ztobych), Jeszcze wiskszy, bo prawie
pieciokrabry werosk nadweezki wociggu raku odnaokowana w ostugach - w 2007 roku
eksport przeveyzszyt import o prawie 11 mid ztobych, ady jeszcze w 2006 roku byvto
ko niewiele ponad 2,2 mid ztotych,

Amerykanie maja najwieksza dziure

Deficyt w obrotach biezacych amerykanskiej gospodarki jest najwiekszym
na swiecie. Ale tylko w wartosciach nominalnych. W stosunku do PKB
miesci sie on na akceptowalnym poziomie - 5,4 procent. Takze w
przypadku Wielkiej Brytanii ujemny bilans na rachunku obrotow biezacych
nie stanowi zagrozenia - jego relacja do PKB wynosi 4 procent. Jeszcze
lepiej pod tym wzgledem prezentuja sie Wtosi. Pomimo, ze maja czwarty
pod wzgledem wielkosci deficyt, to w odniesieniu do PKB wynosi on
jedynie 2,1 procent.

Tak spokojni nie moga juz jednak by¢ odpowiedzialni za gospodarki
Turcji, Hiszpanii, Grecji i Rumunii. W tych krajach nierébwnowaga na
rachunku obrotow biezacych osiagneta poziom alarmowy (w Turcji 7,5
proc.) lub juz go przekroczyta (Hiszpania -9 proc., Grecja- 10,2 proc.,
Rumunia 14,3proc.).
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Kraje o najwiekszych deficytach w obrotach
biezacych (mld USD, 2007)
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Zrddto: CIA The Factbook
Chiny na wielkim plusie

Wedtug publikacji CIA The World Factbook sposrod ponad 160
monitorowanych krajow okoto 100 ma ujemny bilans na rachunku obrotow
biezacych. Pozostate 60 posiada wieksza lub mniejsza nadwyzke.

Niekwestionowanym liderem pod tym wzgledem sa Chiny, ktére w 2007
roku miaty na plusie ponad 360 mld dolarow. Za Chinczykami uplasowali
sie Japonczycy oraz Niemcy, ktérych bilanse na rachunku obrotow
biezacych zamknety sie w 2007 roku nadwyzka w wysokosci, odpowiednio:
prawie 196 i ponad 185 mld dolarow.

Na uwage zastuguja takze wysokie pozycje w zestawieniu trzech matych
europejskich krajow: Szwajcarii, Holandii i Norwegii.

Kraje o najwiekszych nadwyzZkach w obrotach
biezacych {w mld USD, 2007)
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Zrodto: CIA The World Factbook
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