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Naptyw $rodkéw do funduszy inwestycyjnych

W maju, siodmy miesigc z rzedu, krajowe towarzystwa
funduszy inwestycyjnych odnotowaly ujemne saldo wpiat i
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mniejsze zainteresowanie inwestowaniem nowych srodkéw w jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych
ma wptyw na ujemny bilans. Ponadto fundusze przegrywaja konkurencje z coraz wyzej oprocentowanymi
lokatami bankowymi oraz coraz liczniej oferowanymi produktami strukturyzowanymi.

Struktura naptywu srodkow do funduszy w maju (mln PLN)

W sumie od poczatku roku przewaga
umorzen nad wptatami wyniosta juz -17
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mniejsze  kwoty  uszczuplity  grupy
funduszy stabilnego wzrostu (blisko -5,0
mld PLN) oraz akcji polskich (-4,6 mld
PLN). Saldo wptat i umorzen w grupie
funduszy akcji zagranicznych rowniez
g byto ujemne i wyniosto w ciagu 5
miesiecy tego roku ok. -1,3 mld PLN.
Jedynie w przypadku 2 (na 8) segmentow
rynku, bilans wptat i umorzen byt w tym
i okresie dodatni. Fundusze gotowkowe i

rynku pienieznego pozyskaty tacznie +1,6

mld PLN, jedynie dzigki bardzo
korzystnemu dla tej grupy styczniowi, kiedy saldo to wyniosto +3,5 mld PLN, a takze symboliczny +1 mln PLN w
przypadku funduszy sekurytyzacyjnych.
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W maju nowy kapitat pozyskiwaty gtownie
produkty lokujace swoje aktywa za granica.
Fundusze

Naptyw srodkow do funduszy zagranicznych (mln PLN)
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zgromadzit ponad +4 mln PLN). Na plusie zakonczyty miesiac fundusze ochrony kapitatu (OKZ_UN), ktorych
saldo wyniosto ok. +16 mln PLN. Gdyby jednak nie naptywy do 2 nowych funduszy zamknietych z oferty KBC
TFI, ktére pozyskaty tacznie 27 mln PLN, bilans bytby ujemny.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.0.


www.fund24.pl
www.analizy.pl/analizy_online/index.php?strona=subskrypcja

10 czerwca 2008

ESKANER

fundusze inwesiycyjne

Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy
i najszybszy sposéb otrzymywania naszych raportéw. Bezptatnie.
http://www.analizy.pl/subskrypcja.shtml

www.analizy.pl

Wsrod 13 grup funduszy inwestujacych na rynku polskim, przed stratami zdotaty sie uchronic¢ jedynie 4, cho¢ na
uwage zastuguje tylko 1 grupa - fundusze akcji polskich uniwersalnych (AKP_UN). Drugi miesiac z rzedu i trzeci
w tym roku, przewaga wptat nad umorzeniami byta dodatnia i przekroczyta w maju wartos¢ +20 min PLN.
Najwiekszy odptyw srodkow w tym roku, fundusze z grupy AKP_UN odnotowaty w styczniu (-4,1 mld PLN), zas
najwiekszy naptyw netto w lutym +5,3 mld PLN. W tym samym czasie zdecydowanie mniejsza popularnoscia
cieszyty sie fundusze akcji matych i sSrednich spotek, ktore stracity w maju ok. -60 mln PLN.

Najwiekszy odptyw netto w maju odnotowaty

Naptyw srodkow do funduszy polskich (mln PLN)
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poczatku roku wciaz pozostaje dodatni, dzieki
rekordowemu naptywowi nowych srodkow w styczniu, kiedy pozyskat blisko +1 mld PLN aktywow netto.

Podobnie jak w poprzednich miesigcach, duzy odptyw srodkéw odnotowaty w maju rowniez krajowe fundusze
mieszane (zrownowazone i aktywnej alokacji) - tacznie ponad -330 mln PLN oraz stabilnego wzrostu blisko -320
mln PLN. Przed ujemnym saldem nie obronity sie rowniez fundusze polskich papierow dtuznych, w ktorych
przewaga umorzen nad wptatami przekroczyta wartos¢ -60 mln PLN. Symboliczny odptyw aktywow netto

odnotowaty rowniez fundusze ochrony kapitatu (niecate -10 mln PLN).

Naptyw srodkéw do TFl w maju 2008 r. (mln PLN)
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W maju 7 towarzystw funduszy
inwestycyjnych odnotowato dodatnie saldo
wptat i umorzen. Najwiecej nowych srodkow
pozyskato stosunkowo mtode TFI - IPOPEMA,
ktore wprowadzito w maju na rynek az 5
nowych produktow. Jeden z nich pozyskat
grubo ponad +100 mln PLN. Ok. +110 mln
PLN nowych srodkéw pozyskato rowniez KBC

TFI, gtownie dzieki wspomnianemu
wczesniej funduszowi rynku pienieznego
oraz 2 nowym produktom z ochrong

kapitatu. Po ok. +30 mln PLN aktywow netto
pozyskaty Legg Mason TFl oraz Noble Funds
TFIl, dzieki funduszom akcyjnym. Po
kilkanascie mln PLN pozyskaty jeszcze TFI
PZU oraz Quercus TFl, a symboliczne kilka
mln PLN - SKOK TFI. To co taczy wymienione
towarzystwa, to brak przynaleznosci do grup
finansowych z duzym bankiem detalicznym.

To wtasnie TFl nalezace do takich grup,
jednoczesnie zarzadzajace najwiekszymi
aktywami, odnotowuja od kilku miesiecy
najwiekszy odptyw nowych srodkow. Trzeci

miesiac z rzedu najwyzsze ujemne saldo wptat i umorzen odnotowato BZ WBK AIB TFI, rzedu -360 mln PLN. Od
poczatku roku z towarzystwa odptyneto juz ponad -4 mld PLN aktywow netto. Wysokie ujemne saldo wptat i
umorzen odnotowaty rowniez: Pioneer Pekao TFI ok. -260 mln PLN (-3,2 mld PLN od poczatku roku) oraz ING
TF1 -180 mln PLN (-2,5 mld PLN od poczatku roku).

Anna Zalewska, analityk
Analizy Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzgce, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dituzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)
AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne
AKZW_EU (a“li?:j!iuiz)granicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne
AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate
AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate

(waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne
MIP_XX mieszane polskie pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)
MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate
MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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