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Znaczny wzrost liczby bankructw amerykanskich firm

Raport Euler Hermes, swiatowego lidera w ubezpieczaniu naleznosci

W pierwszym kwartale 2008 r. liczba upadtosci amerykanskich firm nieustannie rosta, a w
kolejnych miesiacach tego roku tendencja ta jest jeszcze silniejsza. Wskazuje na to analiza
wiodacego ubezpieczyciela naleznosci B2B, Euler Hermes ACI w USA.

Autorzy informacji staraja sie odpowiedzie¢ na pytania:
= Jak przedstawia sie aktualna kondycja amerykanskich firm wg. wskaznika liczby upadtfosci
» Oczekiwana sytuacja w najblizszych miesigcach
= Potencjalne efekty dla polskiej gospodarki

Nieprzerwany wzrost liczby upadtosci

Dane Biura Administracyjnego Sadéw Stanéw Zjednoczonych pokazuja, ze liczba firm szukajacych
ochrony przed upaditoscig wzrosta o 39% w ciggu ostatnich czterech kwartatébw w poréwnaniu do
poprzedniego analogicznego okresu. Dan North, Gtéwny Ekonomista Euler Hermes ACI, zauwaza, ze
w ujeciu rok do roku liczba wnioskéw o ogtoszenie upadiosci przez pie¢ kolejnych kwartatow
wzrosta srednio 0 42%.

- Nie ulega watpliwosci, skad wzigt sie tak szybki wzrost liczby upadtosci firm. To pofgczenie tych
samych czynnikéw, o ktorych ostatnio tak czesto sie mowi: wysokich cen energii, stabej pozycji
konsumentow, rosngcego bezrobocia i zapasci na rynku kredytowym (tzw. credit crunch) - méwi North.
- Te czynniki prawdopodobnie beda oddziatywac przez jakis czas i wywiera¢ rosngcy nacisk na liczbe
upadtosci.

Liczba upadtosci w Stanach Zjednoczonych
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Zrodto: Administrative Office of US Courts, prognozy wiasne Euler Hermes

A company of Allianz ()



Trudnosci z finanshowaniem dziatalnosci firm w najblizszym okresie

Aby lepiej zrozumie¢, jak bedzie zmienia¢ sie liczba wnioskéw o ogtoszenie upadtosci, North (EH)
zwrdcit sie do wybieranego raz na kwartat Starszego Inspektora ds. Kredytow Osrodka Badania Opinii
Publicznej Banku Rezerwy Federalnej z prosbg o prognozy. Respondenci z wiekszych bankdéw mieli
odpowiedzie¢ na szereg pytan na temat warunkéw kredytowania. Zapytano ich na przykiad, czy
bankowcy zwiekszajg czy zmniejszajg spready. Historia pokazuje, ze kiedy udziat procentowy
respondentéw zwiekszajacych spready kredytowe dla mniejszych firm przekroczy 20%, liczba upadtosci
w nastepnym kwartale zazwyczaj wzrasta.

- W rzeczywisto$ci rosng one przez trzy kwartaty, $rednio o nieco ponad 6% - méwi North.

Jednak juz w kwietniu North zauwazyt, ze udziat procentowy netto bankéw podwyzszajacych spread’y
daleki jest od 20%; wzbit sie on gwattownie w gére do rekordowych 63,6%, wyraznie wskazujac na
mozliwy wzrost liczby upadtosci mniejszych firm w nastepnym kwartale. Poprzedni rekordowy wzrost
wynosit 41,8%. Co wiecej, wedtug Northa duzym firmom wecale nie powodzito sie lepiej, jako ze
procentowy udziat bankéw zwiekszajacych spready kredytowe dla tej grupy przedsiebiorstw réwniez
osiagnat rekordowy poziom 71%, czyli duzo powyzej poprzedniego rekordu 59%.

Pozostate pytania ankiety dotyczyty warunkéw kredytowych, ktére moga mieé bezposredni zwiazek z
ogtaszaniem upadtosci. Sposréd bankowcéw, ktorych zapytano o to, czy zwiekszaja wymagania
kredytowe wobec matych firm, 51,8% netto odpowiedziato twierdzaco, co dato wynik nieco ponizej
rekordowego poziomu 52,6%. Dla duzych firm udziat procentowy netto wynosit zas 55,4% - czyli ponad
potowa instytucji finansowych zamierza zaostrzy¢ im warunki finansowania, co jest trzecig najwyzszg
wartoscig tego wskaznika w historii.

Podsumowujac, North stwierdzit, ze ankieta Banku Rezerwy Federalnej wskazuje na to, jak trudny jest
obecnie rynek kredytow bankowych.

- Trudno$ci z uzyskaniem finansowania bankowego dodatkowo potegujg wysokie wymagania
biznesowe, przed jakimi stajg obecnie firmy. W obliczu bijgcych wszelkie rekordy cen energii
(skorygowanych o inflacje), pogarszajacego sie rynku pracy i kryzysu na rynku kredytowym, korelacja
ankiety Banku Rezerwy Federalnej i przysztych upadfosci daje istotne dowody na to, ze firmy staja
przed trudnym okresem, a liczba upadtosci wzrosnie, i to znacznie.

Jak odczuja to polskie firmy?

Zgodnie z danymi Ministerstwa Gospodarki, udziat eksportu do Stanéw Zjednoczonych wynidst w
pierwszych 4 miesigcach 2008 roku ponizej 1,5% polskiego eksportu. Nie jest to wiec kierunek
priorytetowy dla gospodarki jako catosci, natomiast jest grupa firm, ktére w minionych latach znaczng
czes¢ swojej sprzedazy lokowaly na tamtejszym rynku — wymienié mozna branze: chemiczna,
spozywczg, wyposazenia wnetrz i drewniang (m.in. elementy produkcji domoéw) czy metalurgiczna.
Firmy te, z powodu réznic kursowych zmuszone byty dotychczas operowac¢ na niskiej marzy, chcac
zachowa¢ swdj udziat w rynku. Pogarszajgca sie sytuacja amerykanskich odbiorcéw, wydtuzenie
ptatnosci zmusi¢ je moze do przynajmniej chwilowego zaprzestania eksportu do USA.

- Bardziej znaczgcy moze by¢ posredni wptyw amerykaniskiego kryzysu na polskg gospodarke — ocenia
Tomasz Starus, Dyrektor Dziatu Oceny Ryzyka Euler Hermes. - Z gospodarkg amerykariska, kondycjgq
tamtejszych firm inwestujgcych w Europie, w znacznym stopniu powigzane sg zwtaszcza WIk. Brytania
i Irlandia. Przektada sie to nastepnie poprzez wzajemne relacje i wymiane handlowg na koniunkture w
catej Unii Europejskiej, a wiec takze w Polsce.

Jak dodaje Krzysztof Chechtacz, wiceprezes Euler Hermes: - W Polsce zainwestowaty firmy takie ja
m.in.: Dell, Microsoft, Sikorsky Aircraft Corporation, Citigroup Inc., Procter & Gamble, czy General
Motors. Firmy ze Standw Zjednoczonych sg na czele zagranicznych inwestorow w Polsce, sg tez
najwiekszym zagranicznym pracodawcg w naszym kraju. Ktopoty na amerykariskim rynku mogq
zmniejszac ich zaangazowanie w biezgce i planowane inwestycje. Nie bez znaczenia sq tu np. sygnaty
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0 kfopotach amerykanskiej branzy motoryzacyjnej. Jeszcze do niedawna wielu polskich dostawcow
czesci dla producentéw samochoddw uwazafto, ze jest to biznes nie przysparzajacy zadnych zmartwien.
Obecnie $ledzg oni z uwagg sygnaty z rynku o ktopotach takich koncernoéw jak Ford, Chrysler czy
wiasnie General Motors. W chwili biezacej nie ma juz pewnych odbiorcow — coraz powszechniej
sprzedaz nawet do takich gigantow jest na biezgco monitorowana i ubezpieczana.
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Euler Hermes ACI is North America’s oldest and largest provider of trade credit insurance and
accounts receivable management solutions and is the US subsidiary of the Euler Hermes Group.
Headquartered in Owings Mills, MD, the company protects and insures more than $150 billion in US
trade transactions annually. Additionally, Euler Hermes ACI provides a suite of receivables
management services that includes commercial third party collections, receivables management
outsourcing, and international collections. For more information, visit www.eulerhermes.com/usa.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytu Kupieckiego oraz jednym z liderow w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikéw w 53 Kkrajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrdt grupy
Euler Hermes w 2007 roku wynidst 2,1 miliarda euro. Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz
Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz
nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.

* kK

W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczatkowo prowadzita dziatalno$¢ jako agent
TU Allianz Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wiasny rachunek prowadzi Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Jednoczesnie druga spdtka dziatajaca na polskim rynku - Euler
Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje windykacje naleznosci, ocene ryzyka
oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozinska,
Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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