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Chcesz zainwestowac w spotke, a w arkuszu zlecen nie ma ofert
sprzedazy? A moze chcesz sprzedac swoje akcje, a chetnych na
kupno zadnych? Taki problem spotyka inwestorow, ktérzy w

jakis sposob stali sie akcjonariuszami spétek o niktych obrotach.

Wbrew pozorom nie sg to firmy wydmuszki, najwieksze z nich wyceniane
sa na miliardy ztotych. Money.pl znalazt az 13 spotek, na ktérych w lipcu
srednio na sesji nie przeprowadzono zadnej transakcji lub zdarzyto sie to
tylko raz.

Czesc¢ inwestorow moze czuc sie oszukanych, gdy ich spotka zebrata z
rynku kapitat, a teraz nie robi nic, aby polepszy¢ warunki dalszego
inwestowania w nia lub wyjscia z inwestycji.

Wkrotce to sie jednak zmieni. Problem zauwazyty wtadze GPW, ktore
daja firmom czas do 30 wrzesnia, aby te zaczety co$ robi¢ w tym
kierunku.

Pechowa 13
Statystyki GPW za miniony miesiac pokazaty, ze na gtownym parkiecie 13

spotek pozostato bez zadnej transakcji badz dokonano na nich jednej
operacji. Pechowa, jak mozna by powiedziec¢, trzynastka prezentuje sie

nastepujaco:
Spotka Srednia liczba transakcji Sredni wolumen na  Obrét [mln
na sesje sesje zt]
Gadu-Gadu 0 0 0
Praterm 0 0 0
Wistil 0 3 0
Reinhold 1 23 0
ol 1 ? .
Zremb 1 12 0
Bedzin 1 35 0
Drop 1 119 0,1
Magellan 1 100 0,1
TU Europa 1 23 0,1
Best 1 86 0,2
Srubex 1 110 0,2
Silvano 1 11 861 3,5
Zrédto: GPW
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W przypadku Gadu-Gadu sytuacja jest jak najbardziej uzasadniona. Po
dwoch wezwaniach na sprzedaz akcji wtasciciela komunikatora
internetowego 100 proc. akcjonariuszem jest MIH Poland Holdings B.V.
Handlowac¢ nie ma wiec kto. W przypadku Pratermu jest tak samo: 100
proc. wtascicielem jest Dalkia Polska S.A

Kilka czy kilkadziesiat akcji nie bytoby problemem w przypadku rynku
NewConnect, ktory jest przeznaczony dla matych, dopiero rozwijajacych
sie spotek. Powyzszej trzynastki tak raczej okresli¢ jednak nie mozemy,
gdyz ich taczna wartos¢ rynkowa wynosi 4,87 mld ztotych.

Spotka Kapitalizacja na koniec lipca [mln zt]
Gadu-Gadu 408
Praterm 519
Wistil 50
Reinhold 72
DZ Bank Polska 1 804
Zremb 24
Bedzin 88
Drop 99
Magellan 137
TU Europa 1021
Best 328
Srubex 87
Silvano 240
Zrodto: GPW

Wszystkiemu winny free float

Free float to nic innego jak liczba akcji dostepnych na rynku do kupienia.
Najczesciej bowiem wiekszos¢ walorow jest w posiadaniu wtascicieli
spotki, lub duzych inwestorow instytucjonalnych jak OFE czy TFI.
Pozostata czes¢ znajduje sie w wolnym obrocie na rynku i przechodzi z
rak do rak.

To wtasnie mata liczba akcji w wolnym obrocie na parkiecie jest gtowna
przyczyna tak niskich obrotow. Skoro kluczowi inwestorzy instytucjonalni
nie sa sktonni sprzedawacd swoich akcji, to kupic je jest trudno.
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Spotka Free Float [proc.]

Gadu-Gadu 0
Praterm 0
Wistil 7,22
Reinhold 67
DZ Bank Polska 0,12
Zremb 9,8
Bedzin 15,5
Drop 0,66
Magellan 10,5
TU Europa 0,27
Best 2
Srubex 4,13
Silvano 94
Zrédto: GPW

Procent dostepnych akcji do kupienia na wolnym rynku w wiekszosci
spotek jest jednocyfrowy. Wyjatkami sa tutaj Silvano Fashion Group oraz
Reinhold. Mate zainteresowanie tymi spotkami moze mie¢ wiec inne
przyczyny, jak chocby stabe wyniki finansowe w przypadku dewelopera -
spotki Reinhold.

Co na to spétki z najnizszym free floatem?

Prezes spotki Drop S.A - Marek Suchowolec problem zauwaza i w
przysztosci zamierza pomoc inwestorom. - W marcu podnieslismy kapitat
docelowy o 10 proc., co powinno dodac ok. 500 tys. akcji. Robilismy to
réowniez z myslq o niskim free floacie. - moéwi Suchowolec.

Prezes chce w przysztosci upiec dwie pieczenie na jednym ogniu i w |
kwartale 2009 roku przeprowadzi¢ nowa emisje akcji. Pozyska w ten
sposob pieniadze na nowe projekty, a przy okazji zwiekszy liczbe waloréw
w obrocie.

0 wycofaniu spotki z rynku z powodu niskiego zainteresowania inwestorow
nie ma jednak mowy. - Dzieki GPW nasza firma jest rozpoznawalna,
lepiej prowadzi sie rozmowy handlowe, a takze tatwiej nam o pozyskanie
dobrych fachowcoéw - dodaje.

Inne firmy nie sg juz tak skore do odpowiedzi. TU Europa, ktorej
kapitalizacja przekracza miliard ztotych, nie chciata sie wypowiadac na
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ten temat. Odpowiedzi nie udato sie nam uzyskac takze od DZ Banku
Polska, ktory wyceniany jest na, bagatela, 1,8 mld ztotych.

To czego jednak zdaja sie nie zauwazac niektore spotki, doskonale widza
wtadze Gietdy.

Program Wspierania Ptynnosci

Zarzad GPW pod koniec czerwca tego roku ogtosit program, ktory ma na
celu wspieranie ptynnosci spotek notowanych na parkiecie. W ramach
tego programu spétki, ktore maja niskie obroty, beda zobowiazane do
zawarcia umowy z animatorem kursu (np. biurem maklerskim, ktore
bedzie wystawiac zlecenia kupna badz sprzedazy na swoj rachunek, tak
aby podtrzymac obrot), prowadzenia sekcji relacji inwestorskich na
wtasnej stronie internetowej (wedtug wskazéwek GPW) oraz aktywnego
korzystania z sekcji relacji inwestorskich na gpwinfostrefa.pl.

W przypadku gdy Srednia wartos¢ transakcji akcjami danej spotki bedzie
nizsza niz 50 tys. zt na sesje i jednoczesnie srednia liczba transakcji
bedzie nizsza niz 10 transakcji na sesje, a spotka nie przystapi do
Programu, wowczas zostanie sklasyfikowana jako nalezaca do Strefy
Nizszej Ptynnosci.

W takim przypadku spétka zostanie usunieta z portfeli indeksow
gietdowych i przeniesiona do notowan w systemie notowan jednolitych.
Pierwsza kwalifikacja nastapi 30 wrzesnia tego roku.
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